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PROSPEKT INFORMACYJNY

PIONEER
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
zwany dal e]j aFunduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pioneer FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Nie dotyczy

Subfundusze:
1) Pioneer Lokacyjny
2) Pioneer AkgjiAktywna Selekcja
3) Pioneer PieninUny
4) Pioneer Obligacji Plus
5) Pioneer Stabilnego Wzrostu
6) Pioneer Zr-wnowaUony
7) Pioneer Aktywnej Alokaciji
8) Pioneer Akcji Polskich

9) Pi oneer Magych i Srednich Sp-gek Rynku Pol
Firma i siedziba towarzystwa fRumddsauszy i nwestycyjnych,
Pi oneer Pekao Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S. A

Adres ggdg-wnej str owww.piomeereommplet owej Towarzystwa:

Fundusz prowadzi dzi aGal no8L 2z g aadauy zbioravegp inveest@vemiaws p - | n
papiery warto8ciowe

Dat a i mi ej sce sporzndzenia Prospektu:
8 marca 2007 Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp
15grudni011 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tejesinolitego Prospektu:
Nie dotyczy



RozdziaG |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych
2. Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzystwa, od
Krzysztof Lewandovidkir e zes Zar zNdu Towarzyst wa,
TomaszOrlikWi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.
I nformacij e zawarte w Prospakcing eshomirjpadai wieadmny
okolicznoS8Sci, kt-rych wujawnienie w Prospekcie | e
takle wedle naszej najl epszej wiedzy nie istnie]j
mogGyby wywcyelwpBGgmawcna sytuacij'

n prawnn, maj nAtkown

Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik
Prezes Zarznhndu Wi ceprezes Zarzndu

RozdziaG ||
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Fir ma, kraj siedzi by, siedziba i adres Towarzystwa
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inmegtyey ch Sp- Gka Akcyjna z siedzil
ul. Marynarska 15;8¥2 Warszawa, Polska
telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05
www.pioneer.com.pl
e-mailfundusz@pioneerinvestments.com

2. Datazezwolenrna wykonywanie dziaGalno8ci przez Towar zyst w
Towarzystwo prowadzi dziagalnoSi na podstawie zez
Giegd (obecnie Komisja Nadzor #A07FA9M8lA.sowego) z dni
Wdnid | ipca 2001 r. nast Npi go pogNczenie Pekao T
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy | nwestycy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92).

3. OznaczcekewmireejseAst r owego i numer |, pod kt-rym Towar zyst:
SNd Rejonowy dla m. st . Warszawy w Warszawi e, X1 1
0000016956.

4, Wysokos8lL kapitaGu wGasnego TowaruywGwanegotym owysSa

bilansowy
Kapitag wgasne Pioneer Pekao TFI S.A. na dzieE 3
Kapitag podstawowy 37804 000, 00 zg
Kapitag zapasowy 12601333, 33 z 9§
Zysk netto 82801219, 14 z g
Kapwd agny 133206552, 47 z§

5. Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towarzy
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w ¢

6. Firma i siedziba podmiotu dominujncego wobec Towar

siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z |iczbh g
posiada co najmniej 5% og-I|lnej liczby gGos-w na wal

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investmé&iiManagerdenti b N
w Warszawie, ul. Marynarska ¥5/40¥Varszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma
prawo do 100% gdgos-w na walnym zgromadzeniu Towar
7. Imiona i nazwiska
71.Zarznd Towar zystwa
Krzysztof LewandowdRir e zes Zar z Ndu
Tomasz OrlikWi ceprezes Zar zNdu


mailto:fund@pioneer.com.pl

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Stefano PregnolatBr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Wojciech RutkowisMVi c e pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Maria Schmidinger
Renato Miraglia
Zbigniew Sienkiewicz

73.Zar zndzaj ncy stfcyngnd Bicheea mi i nwe
Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i pkt.
zakresie zarzNdzani a pakietem papier-w warto
Il nvest ment Management S.A. z siedzibN w War s z
I nformacje o peGnionychl.pfuzekcpsochypoymi dowaneywt pk
mole mielL znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w

81. Zarznhd
8.1.1.Krzysztof Lewandowski ) )
Prezes ZarzNdu Pioneer PekawolRady BaiddncrgjiPékaoMa n a g «

Financial Services Sp.x .0, Wiceprzewodnic;Ncy Rady Nadzorc
Towarzystwa Emerytalnego, SVA.c e pr z e Radlryi clzNkey Zar zNdzaj Ncyc
Aktywami.

8.1.2.Tomasz Orlik
Wi ceprezes Zkaolnvlsiment Managaneseet S.A.P e
8.2. Rada Nadzorcza
8.2.1.Stefano PregnolatbP r z ewo dni czhcy
Zatrudniony w Pioneer |l nvest mentwAugtriisegioniea, gd z
Europy Centralnej i Wschodniej.
8.2.2.Wojciech RutkowsRiWiceprzewodnzci ¢ y
Prezes ZarzNdu Centralnego Domu Makl erskiego F
8.2.3.Maria Schmidinger

Szef Si eci SprzedaUy w PionedpoWwnedst mbnas zAu
zwi Nzane ze sprzedaUN w Europie Centralnej i V
8.2.4.Renato Miraglia
Szefdespraw rozwoju produkt-w w Pioneer Il nvest me
Wgoch, Niemiec, Austrii, Pol ski oraz Europy Sr
8.2.5.Zbigniew Sienkiewicz
Radca prawny, ki erowni k Zespogu do Spraw Pray
Emerytalne S. A. Czgonek rady nadzorczej
z siedzibN w Lubli Gcu.
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych p
91.Pi oneer Instrument-w DguUnych Fundusz I nwestycyjn

9.2. Pioneer Obligacppynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.3. Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.4. Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.5. PioneeObligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

96. Pi oneer Zr-wnowaUony Rynku Ameryka@skiego Fundusz

97.Pi oneer Akcji Ameryka@Gskich Fundusz I nwestycyjny

9.8. Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inweststgyjnyfu@duse inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

98.1.Pi oneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chi GEBski ego
9.8.2.Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

983.Pi oneer Akcji Rynk-w Dalekiego Wschodu

984Pi oneer Akcj i Magych i Srednich Sp-3dgek Rynk-w F

9.8.5.Pioneer Akci Rynk-w WschodzNcych

9.8.6.Pioneer Akcji Europy Wschodniej

9.8.7.Pioneer Obligacji Strategicznych

988.Pi oneer Surowc-w i Energi i

989.Pi oneer Got- - wkowy
9.9. PioneerStrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjriy fOtdasyy inwestycyjny z

wydzielonymi subfundusz

9.9.1.Fundusze Zagraniczne
9.10.Pioneer Elastycznego Inwesto@ped@alistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.11.Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.12.Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz In@egaytyjny



9.13.Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.14.Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.15.Pioneer Zmiennej AlokaRjy nki WschodzNce Specjalistyczny Fundus
9.16 Pioneer Zmiaej AlokadjiRynki Europy Wschodniej Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.17.Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

RozdziaG I11l. Dane o Funduszu
Czn&LnAormacje wsp-lne dla wszystkich Subf

1. Data zezwoléa na utworzenie Funduszu
7 sierpnia 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
25 stycznia 2008 r., RFi 353.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy
WPioneer LokacyjnyrRioneer Akci Aktywna Selekcja Pi oneer Pi eni nlinym, Pi on

oraz Pioneer Ma Gy c h i Srureddsn zbywh i 08kpipuj& dekinoskiyUtZesinictRa | s k
kategorii A oraz kategorii I.

W Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnégpr ost u, Pi oneer Zr -wnowatliony
PolskichFundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.

Jednostki Uczestnictwa kategoris™ t o st andardowe Jednost Ki Uczest
nabywanilPi er wsza mini malna wpgat a, za jakN jednorazo

poszczeg:-l nych Subfunduszy wynosi 1000 (jeden tys
(sto) zgotych.

Fundusz moUeczMtkowbkj kmbhfAimpbnej wpgaty |l ub minim
mowa powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow
pracowniczych program-w emer yt ekldoBuedboszupr owadzonych
Jednostki Uczestnictwa kategorisEN t o Jednost Ki Uczestnictwa z op
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i E zbywane sN w
inwestycyjnych oferowanych podmiomm ztviNcy m pr acowni cze progr amy el
of eruj Ncym swoim pracownikom inne formy zabezpi ¢
Uczestnictwa. Minimalna wartoSi wpgaty, z&otfwkN m
o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach
Jednostki Uczestnictwa kategors N t o Jednost ki Uczestnictwa z op
zbywane Uczestni kom pminimum naroag cNcoywre zsnaal cdzan en aS r koodrkci i ¢
300 ORiOerawgs.za mini malna wpgat a, za jakN jednorazo
poszczeg:-lnych Subfunduszy wynosi 300 000 si(trzyst
100 (sto) zgotych.
Uczestni k moUe zaUNdal zamiany Jednostek Uczestni
wartoSi Jednostek Uczestnictwa kategori.i A zgr om;
KaUda naismailpnnaa wipignat a wynosi 100 (sto) zJotych.
W przypadku spadku wartoSci Jednostek Uczestnictw
000 zgotych w wyniku dokonania przez Uczestnika
Uczestniata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni u;
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zasta
4. Prawa Uczestnik-w Funduszu
Wtrybie i na warunkach okreSlonych w Prospekcie
Uczestni kowi Jednost ki Uczestnictwa w danym Subf u
Uczestni ka Jednost ki datla adleupignia tychtjedrsostek. dPonadtp,jna zasadach u
okreSlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Ucz
41.uzyskania Srodk-w pienifiUnych naleUnych z tytugd
42. 0t r zyndakniwa pSremi inUnych ze zbycia Aktyw-w Subfuno
43.0trzymania pisemnego potwierdzenia dokonania cz
44. ustanawiania pegnomocni k-w do swedha®Gubiuidaszup Swi adc

45.zwol nienia z opgaty manipulacyjnej | ub zmniejsz

46.ust anowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictw

4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostkinndgrestnictwa
Subfunduszu;



48. wyraUania zgody na przetwarzanie danych osobow)
bankowej UniCredit S.p.A. w celach marketingowych;

49.dostfipu do treSci swoich danych osoljawyam, ai c
pi semnego sprzeci wu wobec przetwarzani a przez
mar keti ngowych =zwi Nzanych z reklamN wgasnych p
innemu administratorowi danych;

4100t r zymani a bospekugpry nabyveanisJednostekuJczBstnictwa;

411dost npu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
aktualnymi inforejeami o zmianach w Prospekcie;

4120Ndania dorficzenia bezpdatnie rocznego i p-gr oc
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjam
zmianach w Prospekcie;

413anulo@ni a zIl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwe
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414anul owania UNdania odkupienia Jednostek Uczestr
powodu zaeszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.15.dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

416s kgadania zI|l ece@ i uzys ki waSpsterau dliePorfieer;r ma c j i o Fun
W Systemie Tel ePioneer Fundusz oferuje Uczestni
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
ProwadzNcego D ynsbywagydundu$z fest odposviedni,dla klienta.
War unki techniczne skgadani a zl ece G, w tym v
porozumi ewania sifih na odleggoSi, spos-b identyf
Systemie TeleRie e r udostiApniane Uczestnikom przy skga
mogN zmienial praw Uczestnik-w i ograniczal ¢
wyni kajNcych z przepis-w prawa, Prospektu i Sta
Wszystkie ayneppzyejze UskEad ni k- w w Systemie Tel ¢
dla cel-w dowodowych przez okres wymagany przep
Fundusz moUe odm- wi i przyjncia dyspozycij.i w p
rejestrowania lub przekamjavdyspozycji.
W przypadku istotnych i wuzasadnionych wNtpli woS¢
dyspozyBjl ub | e] uprawni e@® do skgadania dyspozycij.i

realizacji dyspozycji. ,
W przypmpahokwa gK®cenia nabyci a, Jednostekvldcrestijiciwva wr az |

Systemie TelePioneer przez nierezydent - w, Fundu
zl eceni e n|e wskazaga danych mwiysmarganfFchamrg-ownt
|l istopada 2007 r w sprawie wzoru informacji o
dyspozycji faktycznemu albo poSredniemu odbiorec
Alnformacijhi (dophpydyabkbbdaawypgaconych | ub postano
poSredni emui 3 FBii DRIcYy. [IIrFfTormaCJa o] kt -rej mo W
sporzNdzana przez Fundusz, Kkt - ry cdzzniyacgha ij apkroz epsg
jest nierezydent om, kt-rych dotyczy oraz wgaSci
416ss kgadania zlece@ i uzyskiwania informacji o Fun

Uwaga! Nabycie Jednostek UczebowiNzwiaemNddk oga&n
ProwadzNcego D ynabywany fundasz jest adpowiedyi dla kiienty.

Warunki techniczneyskiwania informacji w t y m \&i okr@emie eaipnycmS®D o d k - w
porozumiewarsaintea o0 8l eggms - bi i Wceznet sySajiiaauiokk, o raekyrse ani a z L
ePioneemdostpnianena stronie internetowej www.pioneer.abariphki te nie rhagnienib praw
Uczestni k- wbowk ko gw, & nailpowienlkiafto Funduszu wynlikay ch  z  pr zepi s
prava, Prospektu i Statutu.

Z Uczestni ki em, z kt-rym Fundusz zawar g umown
umowin o umoUliwienie skdadania zIlece® w ramach
Wszystkie dyspozycjez sWwyhdanpygsepPomestarwildeeidsdini k -
przechowywanedl& | - w dowodowych przez okres wymagany pr

Towarzystwmde o di rprzyicia dyspozycji w przypadku awatizeEs § &ych do odbierania,
rejestrowaniab przekazywania dyspozycji.

417s k § azllaend aE | uzyskiwania informaciji o0 Funduszu
za poSrednictwem ProwadzNcych Dystrybucjn; )
Uwaga' Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN

4



Pr owad z Nycheuwgooj D yoabysany funduszjest odpowiedni dla klienta.
Zasady skgadania zlece®& za poSrednictwem Prowa
ProwadzNcych Dystrybucjn danych dotyckdMylych ucz

noSnik-w informacji l ub innych Srodk-w porozun
telefonu lub telefaksu, sN okreSlane i udostnipr
zmi enial praw i ob&NeiyNhkzwPUoseekniuki wSwwaniuk aj.
Niekt-rzy ProwadzNcy Dystrybucjn mogN wymagal,
w Funduszu wudzieliga ProwadzNcemu Dystrwbucjn c
imieniu i na rzecz Uczesthikeb osoby zainteresowane,] uczestnic
elektronicznych noSnik-w informacij.i l ub na pod
telefaksu. Do pegnomocnictw, o ktpkt62ch mowa pow
Zl eceni a skgadane za poSrednictwem ProwadzNcy
noSnik-w informacji |l ub innych Srodk-w porozumi

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanejctvezestwi Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami
prawny mi bezpoSrednio dla niego/niej

W przypadku istotnych i uzasadnionych wNt pl i wo
zl ecenie lub jej uprawni eo@®@ida nykda deorsSina kz Iwe d enrf i
Srodk-w porozumiewania sifin na odleggosl, Fundus

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszN odpowiedz
Dystrybucjn, sgaUNdyec Edo prdowjtmewamini a danych
noSnik-w informacji | ub innych Srodk-w porozumi
418ot warcia konta w rejestrze Uczestnik-w na zasad

Dla magUonk-w biAadNcych Ugzzantonikkoamntio . moFlen dluyiz |

wsp-lnego uczestnictwa magUonk-w w Funduszu w

udostnhnpnianych przez ProwadzNcych Dystrybucj i.

Na koncie prowadzonym na zasadzi eosth dazestaictwaa g Uo n |

dziedziczone przez spadkobiercn.

4190t warcia konta w rejestrze Uczestnik-w na zasad

Uczestni kami, na zasadzie wsp-gwgasnoSci, mo g N

Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:

a) zgoUenia oSwiadczenia woli, Ue JednostKki
wsp-gwgasnoSci,

by wskazania, spoSr-d wsp-gwgaScicieli, osoby I
Funduszu.

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadpe gwgdasnoSci moUe dokonal l

samodzielnie.
Podzi ag Jednost ek Uczestnictwa zgromadzonych |

przepisami 0 zniesieniu wsp-gwgasnoSci

Fundusz okreSli war unkik rJxlzyevea miia tiwao dlau gyavwardiza
og-l nych warunkach prowadzenia kont wsp-Ilnych,
Na koncie prowadzonym na zasadzie konta wsp-1| ne

dziedziczone przeaspk obi er c i .
4.20.dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa,

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagkow
Subfunduszu. Bl okada Jednost ek Uczestnictwa o02z|
Uczestnika zawiesza sifn molkedwoSt ekebllbzrewantaw
Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyj Nt ki

umocowanego wW zwiNzku z wudzielonym mu przez Uc
zobowi NzaC.

W wyspecjalio wany c h programach i nwestycyjnych Uczes
zgromadzonych w programi e, to jest bl okadn gNc
wszystkich Funduszach objnAntych pr ogkomvenganhub W r an
zami ana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Us't
w czasie obowi Nzywania blokady, zgoUenie zlec
Subfunduszu, pod wdmwenkp ®enhodiZeNc &r @d ko d kpipd reinfi @

Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na podstawie
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnec
zar zNdz an e ggstwp Jedreostki Uczestriciwa nabyte w innym Subfunduszu lub jednostki
uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym z
bl okadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu.



OSwi adczenie UczestnibkakadystteadowserkuUCzediwvn{e

po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tra
4.21 reinwestycji Jednostek Uczestnictwa,;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN

Pr owagdoz Nocyes t r y b nabywény fandesnjgst odpowiegni dla klienta.

Wol ne od opgdgaty manipul acyjnej j est jednorazow

wysokoSci kwoty, otrzymanej za dok aesticiveatep pr z edr
same|j kategori.i (prawo do reinwestycji). Zwol ni
kal endar zowym i pod warunki em, Ue okres pomindz
Jednost ki Uc z e s t aecenia nabyciaaleddosték eJozestnigtwaChie mprizekracza 90 dni

kal endar zowych. Do terminu 90 dni5. okiesulzaviestenia z o wy C

zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. B
Korzystanie z prawa do reinwestycji jestuzalene od z goUeni a przez wupr av

przedmiocie.
W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczest
422skjadanizawirNeZxdmymalc jz uczestnictwem w Funduszu;
Wszel kie rekbamesiaizwiwBmaweFanduszu mogN byl s
a) u ProwadzNcych Dystrybucjfi osobi Scie, za
poczty elektronicznej. I nformacje dotyczNc
sposob-w ich w kwhdiasmliaani at eadpawi ed z i na re
Dystrybucjn sN okreSlane i udostnfApniane pr
b) bezpoSrednio w Funduszu osobi Scie, za poS
elektronicznej. Na zlecenie Fmade&lamacje rozpatruje Agent Transferowy. Reklamacje
nal elUy kierowal pod adres: Centrum Obsgugi
Po st N p 76 Varszaw@, Zelefoil800 64641, faks: (+48 22) 640 48 -bhaike
pioneerCOK@peKaman.pl.
Odpowi edzi na reklamacje kierowane do Funduszu
przypadkach szczeg-Ilnie zawigych termin powyUsz
danych uwidocznionych w zleceniu lub potiwierdzéno k onani a czynnoSci powi n
90 dni od daty wystawienia potwierdzenia dokona

4.23.uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzel
Indywidualnego Konta Emerytalnego nazasadak r e S| onych w Statuci e;

Fundusz moUe oferowal Uczestnikom udziag w wys
celem jest reali zowani e, w ramach Funduszu, S
i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnikrpz y st hpuj e do wyspecjalizowanego programu i
z Funduszem. Fundusz udostninpni a kaUdemu Uczes
wybranym programie warunki uc z essotknoi&cit,wac z fkstt-ort el
mi ni malny okres wpgat warunkuj Ncych udziagdg w pr
danym programie oraz zasady ponoszenia opgat, \
dodat kowed) ,opdpadti ermaryicfhu lodboykj nej ., o kt - -rej mo \
Opgaty dodat kowe, o kt-rych mowa p8busy2llstawy s N op

iz zastrzeUeniem opgat pobieranych w rnmaomalk hb yPir o
pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym wyspecjalizowan

programie inwestycyjnym i gNcznie z opgdgatN mani
przewyUszal wart oddtekUczesinigtwd.y na nabycie Jedn

War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pr o
progr amami emerytal nymi okreSlajN umowy pomind
emerytalny a Fundus z e nawy @prazowrsckychzpediamadh emeryfalnyehe p i s
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych prog
programami emerytalnymi okreSlajN zasady danego
Postanowi enimyam- mowa kowyUej , maj N charakter

Statutu oraz Prospektu i nie mogN ograniczal

Uczestni k-w wsSkaLb anoyrcahz wp rpakwa.  adk.ulmu |l yazmigna jejwp g at .
warunk-w nie moUe nastNpil na niekorzySi Uczest
W przypadku wyspecjalizowanych program-w i nwe
szczeg:-l nych, dopuszcza sif moUliwoSI ograni czeé
zakresie szerszym od powyUszego, a wynikajNcym z
Na &kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizo\
zapisywane Jednost ki Uczestnictwa dziedziczone



424z awar ci a uenedogatkawe;Swi adc z

Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem, kt  -ry zami
Jednostki Uczestnictwa, umowi przyznaJNcN Ucze
okreSla w szczeg: zmwlcita, cd@ssigondi jakregostrageéei
obliczania kwoty SW|adczen|a termin i spos-b s
Uprawnionym do otrzymani a SW|adczen|a jest Ucze
a) w okresie rozliczeniowym okreSlonym w umo
i nwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzys
jednost ki byga nie mniejsza niU 2.000. OOO
b) zobowhi Ndajgdekonywania regularnych wpga na
inwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzys
wartoSi aktyw-w netto przypadaj Ncych na po
nisU000. 000 (pinl milion-w) zgdotych.

Spegdgnienie Swiadczenia przez Towarzystwo moUe n
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachune
Swiadczeni wy pdjoadcaatnkeo wi e s t z Wynagrodzeni a nal el

Funduszem.
Z Uczestnikiem, kt -ry zawargd z Funduszem umowhi
umown o umoUl i wienie skgadania zlece®& w ramach

425z § o Ue n ia gednactesnege rodkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnict we
zasadach ok%9e Sl onych w pkt.

5, Zasady przeprowadzandesnicavapi s-w na Jednostki Uc
5l. Zasady przeprowadzani a zapis-w na Jednost ki Uc z
Pieni niinego, Pioneer Obligacji Pl us, Pi oneer St a
Aktywnej Alokacji, PioneebrAojchP8pskekhRyRkanPe
Akcjid Aktywna Selekcja
Subfundusze: Pioneer Lokacyjny, Pioneer PieninUny
Zr -wnowaUony, Pioneer Akt ywnelfagyiconk aicj 61 e®Pnionte e
Pol skiego powstagy w wyniku przeksztagcenia odpov
Pi oneer Obl igacji Pl us FI O, Pioneer Stabilnego W:
Alokacji FI®,i oneer Akcij i Pol skich FI O, Pioneer Magych i
bllZasady, miejsca i terminy skgadania zapis-w na
NiedotyczZzapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
5.1.2.Zasady, miejsca i terminy dokanywea wp gat w ramach zapis- - w
Niedotycz api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
513Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
NiedotyczZapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
514Pr zypadki, w Kkt - rychniTeozwad ozcyzsntiveo zjvers-tc i d b owypi §hbzta
odset kami od wpgat, nal i czonymi przez Depozytar
Niedotyczg api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
515Mi ni mal na wpgata kwota wpgat do nowego subfundu
NiedotyczyZ api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagdgy p
516.Zasady postnpowania w przypadku, gdy w ramach

5.2.

zwi Nzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebr
NiedotyzyZapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p

Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczes
Fundusz moUe tworzyi kolejne Subfundusze nieokreS$
5.2.1.Zasady, miejscaitermilyg adani a zapi s-w na Jednostki Uczest

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategori.i Ak

przeprowadzane w drodze dokonania wp ®areerpr zez
Pekao Investnien Management Sp-gkn Akcyj nN.

i terminy dokonywania wpgdgat w r
ia przyjmowania zapis-w na Jed
uchwagy zarapNdu wT ovvaa dzydstowd ki~
sz

b22Zasady, miejsca
Termin rozpoczic
okreSla w drodze
dgu

nie moUe byl y ni U dwa mi esi Nce. Zako Ec z¢
dniu, w kt-rym dokonane wpgaty bAdN r-wne <co
okreSlonej w pkt 5.2.5.



Wpgama Jednost ki Uczestnictwa dokonane w ramac|
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. Z wpgat
portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu.
523Termin pr zylUczestiichva Jednost ek

Za wpgaty dokonane w ramach waUnie zgoUonych z
terminie 14 dni od dnia zakoE® zenia przyjmowani
nowego Subfunduszu. Cena przydzieldnejoJs t k i Uczestnictwa wynosi
Uczestnictwa nastnpuje poprzez wpisanie do sub
wydzielonego przez Towar zyst wo w ramach Rej es

przypgdanaNcdokonanN wpgatn w ramach zapis-w, p
odset ki naliczone przez Depozytariusza za okr e
dnia przydziagu. )

524Pr zypadki , w kt-rych Wigwarnysetwwrjest whbgwi Nz a
odsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozytar
Nie dotyczy.

525Mi ni mal na wysokoSi wpgat do nowego Subfunduszu,
Mi ni malna wysokoSi wpgat do Uholwe0g0o0 . Duobof uzngd.us z u

b26.Zasady postnpowania w przypadku, gdy w ramach

zwi Nzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebr
I w terminie na doivwamavego Subfaraysiugowarzysiveo nié e d n c
rze wpgat w wysdk®SciTowarzysowej wwcipHgu 1
unduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUOyt
s od dachuweBapyowadzony przez Depozytarius
t

Il ne zasady skGadania o8wiadczeo wol i ZWi Nzanyc
ch oSwiadczece przez Fundusz

Na zasadach okreSlomgohawwdriospekeseniolSwwaBund
Funduszowi | ub ProwadzNcemu Dystrybucjfi w nastHh

a) osobi Sci e;

b) za poSrednictwem poczty;

c) za poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Nc)
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobo
fizycznym nie wolno przyjmowal owp&atmywal na
przekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;

d w granicach dozwol onych przez prawo za pomo
zwi Nzane z tymi oSwi adczeni ami dokumenty moq
informagji j e Ue l i dokumenty te zostanN w spos-b n
przechowywane;

el przy uUyc

i Srodk-w por ozundysewaldRioreer;si A na od
przypad
e

u pracowniczychpoSpreadgri am-we m e me ray
adzNc O pracowniczy program emerytalny.
dani a Swiadcze® woli zwiNzanych z wucze
j dw- ch pegnomocnik-w do kaUdego kont a,
a) pegnom ct wo moUe byl udzielone wygNcznie w
ProwadzNcego Dystrybucjfi |lub z podpisem poSw
b) pegnomocnictwo wudzielone poza granicami Rz e
podpisem uwierdyte i onym ur zndowo | ub notarialnie ora
mi ejsca wystawienia. Wym- g taki spegnia peg
przedstawicielstwo dyplomatyczne | ubnty.pegnomo
przypadku pa@Estw fdNcych stronN Konwenc,]
ument -w ur z sporzNdzonej w Hadze o
, poz. 938) wym-g taki ®spedmipaspedhemocn
nomocni k ni ustanawial dalszych peg§
i
t

u

k
g
0

oSO

q:-
3
o
C
™

el onym osobie prawnej l ub przez uczest
anowienie umoUl i wi ajNNce&tustean awize reil@ npr :
pracowni ka uczestnika bfidNcego osobN pr
nomocni k-w bnAadNcych pracowni kami osoby
ny mi pracowni kami ruacwneNs.t nP k ac obwindi Nkcoeny o u cozseo
osobN prawnN wustanowi ony mi substytut ami pr .
prawnN, ani pracowni kom osoby prawnej, kt -
uprawni eni e do u d z ictev] Bonustanowetrid, graignye hakrepue Ibn 0 mo

W
dok
112
c) peg
udz
pos
l ub
pe g
i n
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6.3.

6.4.

Sp
7.1,
7.2,

7.3.

7.4.

7.5.

odwogania umocowania substytut -w stosuje si

Regul acje obowi NzujNce u poszczeg-lnych Pr
ograniczenie mo UlcihwopScgin ounrsotcanni akwiwe;ni a dal szy

d wszel kie zmiany zakresu |l ub cofnifdcie pegno
regud okreSdog:nych w |it. od a)

e) udzielenie, odwoganie oraz wszelkie zmiany
stosunku do Rduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwoganiu |l ub zmianie pegnomocnictwa;

ff ograniczeni a, do dw: ch, l'iczby pegnomocni k-

osobami fizycznymi. 3
Uwaga! Nabycie Jednostek Uctesiric pr zez pegnomocni ka moUe ni e

dokonania przez ProwadzNcego Dystrybucjfin oceny
Funduss por 2 Ndnziaezwgocznie dorficza Uczestnikowi pi
Jdnostek Uczestnictwa. Dornczanie przez Fundus:
wymaga zgody Uczestnika wyrannej' w formie pis

informacjpot wi er dzeni e powinno zawieral
a) daneidnt yfi kuj Nce Uczestnika,

b) nazwn Funduszu, nazwnin Subfunduszu i numer ko

c) datn zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestn

d liczbn oraz kategorin zbytych |l ub odkahupi onyc
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa, r-wnie0U
dochodowego,

e) liczbih Jednostek Uczestnictwa posiadanych pi

Uczestnictwa.

W interesie Uczegtgmniskenli eUProwazdw@fllecemue Dystrybl
ni eprawi dgowoSci zawartych W otrzymanym pot wi e
program-w inwestycyjnych Fundusz przesyga pot v
o k r gcf W warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

os-b i szczeg- Gowe warunki zbywania Jednostek U
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy s N dostnAnpn
wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

ZzastzeUeniem kolejnych punkt - w, Uczestni kiem mo
organizacyjmai e posi adaj Nc aNioesroebzoywbeSnccii psrNawnperjawni eni  d
Jednostek Uczestnictwa zizowega.gl ndni eniem przepi s
Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt -ra zgqu

terminie nie dguUszym ni 0 d
tégbylBablUendasnyu PmawadzRapy
dnostek Uczestnictwa wygNczn
zbytych Jednostek Uczestnici
zosslkil-cony przez Fundusz w ramach wyspecjaliz
pomindzy zgoUeniem zI|leceni a, a dokonaniem wpga
Dystrybucjn Fundusz moUe wpigebtdeknosbkekiz Woni
dokonywania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestn
a) dla spadkobiercy Uczestnika;

Subfunduszu oraz w
wpgaty na rachunek
zl ecenia nabycia J
nast Npi o wpisanie

b) w zwiN;ku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c) przy gNczeniu i wyodribnianiu kont w Subreje
d w zwi Nzku z realizacjN zlecenia jednoczesne

danego konta oraz nabycia na to samo kontc
pochodzNcN z tego odkupienia.

Nabycia, o kt-rych emdwaowahet sNanai zayapoivg U
Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeUeniem zdani
Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmi ot er
Uczestnictwa kag o r i i E, chyba Ue inne przepisy stanowi
Osoba skgadaj Nca pierwsze zlecenie nabycia Jedn
i nformacij.i l ub i nnych Srodk-w porozumi ewani a

Uczestnicwa dokonuje z wasnego rachunku bankowego.
Osoba wpisana do rejestru uczestni wsubfunduszd undu s z
zarzNdzanym przez Towar zyst wo nabywa status u
s ubf un ddzanego przea Fowaxzystwo przez dokonanie:

a) wpgaty na nabycie jednostek uczestnictwa teg



7.6.

7.7.

b) konwersji rjadnostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi

postanowieniami prospektu informacjgmegaf unduszu dot yczNcy mi dok

jednostek uczestnictwa.
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
ProwadzNcego Dystrybucjfi oceny, czy nabywany fu
Funduszapewnia Uczestnikbvda k onuj Ncemu wpgdaty | ub konwersji
zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSi zapozr
skr-tem prospektu oraz odpowiieedm iwy § aotgy: | Uhgyare s twie
zapoznal sifn z powyUszymi dokument ami

Osoba wpisana do subrejestru uczestni k-w jedne
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos
Uczestnictwa i nnego Subfunduszu zgodni e z odp
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

78.Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
liczby Jednostek ¥zt ni ct wa nabytych przez Uczestnika za
79.Z zastrzeUeniem punktu kolejnego, wpi sani e zbyt
nastinpuje w Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transfe
a) i nfor mpdgjymi dciu Srodk- w-w arzypagke tokomanik prz b f u n
Uczestnika wpgaty na rachunek nabyli bezpoSre
b) zl eceni e nabycia Jednost ek Uczestnictwa | utl
ProwadzNcegoazDysinfybumajci i omod Depozytariusz
Subfunduszu o otrzymaniu przez niegw Srodk:
przypadku zgoUenia zlecenia oraz dokonani a
rachunek nabyl Subfundus
7103 e Uel i Agent Transferowy otrzyma informacjn |u
dokonania przez Uczestnika wpgaty na nabycie |

Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraznaatioyse&mo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w nast

7110kres pomindzy odpowiednio:

aawpgat N SArodk-w pieninUnych na rachunek nabyl b
by wpgatN SrmyWd&kh wna@i eachUnek ProwadzNcego Dystr)

Subfunduszu zwi Nzanych ze zgoUonym uprzednio zl
a Dniem Wyceny, w kt-rym nastNpi go wpisanie zby
nie bndziilk sdigeudlesnz ydnni . Przez wpgdatn Srodk-w pie
rozumie sifA uznanie odpowiedniego rachunku ban
niniejszego punktu, moUe ulec wydipwlenirui ew bpirdz
reali zacij. nabycia Jednost ek Uczestnictwa, zayv
Subfunduszu | ub ©przedstawi onej przez klienta v
realizacja 2zl ecenbDna un aVeytchiepnuyj ep ow dnnaisut,ii pwmylknt - r ym
wszystkie informacje niezbfidne do realizacji na
712Wp g anapyciddadnost ek Uczestnictwa mogN byl dokonywa
a) u ProwadzNcego Dystrybucjin got - wkbNicljuib, przel e

b) przez wpgati Srodk-w pienifiOnych bezpoSredni
z podaniem danych umoUl i wiaj Ncych identyfikac

713Pr awiwdygpoewjoni ony dokument pmpalzwelteywtuu peorwvii ni en z awi €

a) przynajmniejdwe z nastfipuj Ncych danych Uczestnika b
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz n

b) przynaj mni e] dwie z nastfipuj Ncych danych Ucz
numerkot a w Subrejestrze Uczestnik-w oraz numer

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w pkt
pierwszej wpgaty do Funduszu za pomocN wpgat
nal eUy proidfa I J ekdant cesgtok i Uczestnictwa.

7.14 Wprzypadku

a wpgat do Subfunduszu z wyodrfAbnionymi kategor
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wpdatn zo

b) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez pod
Fundusz bndzie zwracad otrzymane Srodki pieni

c) podania na przelewie dodatkowych danych, poz
zakwalifikowaniu paele na rzecz danego Uczestnika bhAadNce
PESEL/ data urodzenia, a w przypadku Uczestnik
W Subrejestrze Uczestnik:-w,

10



d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu luszbulgiuyd)czestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w Subrejestrze UczestnikKk
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczestnika, n
wpgaty w symdysiotzekiwanamig o d n

715Z2§3doUeni e zlecenia nabycia Jednostek Uczestnict)
upgywem 90 dni , liczNc od daty zIleceni a, ni e Wwg
Jednost ek Uranezsymalécenerma, z wi N
Spos-b i szczeg- Gowe warunki odkupywanla Jednost e
8.1. Od Uczestnik:-w, kt -rzy zaUONdal i odkupienia Je
obowi Nzany odkupil te Jednost wi wUbleesbniSutbwa np e
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii w Dniu W
82.0dkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastfipuje z
odkupionych Jednostek Uczest ni eniawyahjednogtekot y nal e
83.Uczestnicy Funduszu mogN ONdal odkupienia Jedno
84.Z zastrzeUeniem pkt 8.5. poniUej, cena odkupien
kt-rym Agent Trr famrsmeaeajoiwyo oz § @ Yenmigu iprzez Uczest
UNdania odkupienia przez Fundusz Jednostek Ucze
85 W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowe
goUenia zleickaia PrewaditNecegodnDystrybucjn, cen

OON
=
c
=
<
S
®
S
<

86.0kres pomindzy zgoUeniem UNdania odkupienia a I
Jednostek Uczestnictwa, nie ymimiwaiwedadupopizednismn, ni O
moUe ulec wydguUeniu w przypadku braku Il ub wad
przedstawionej przez Uczestnika w UNdaniu odkup
nastnpnympbniduniWy,cewnykt -rym Agent Transferowy o

realizacji odkupienia.

87.Pr zy reali zacj.i ONdaE odkupienia Jednostek Uc 2
ProwadzNcy Dystrybucjn wyich Ghiarm4atjN doadd wgkazane wl fermuaanzii e n i
zlecenia, jeUel:. okaUe sifn to niezbhidne dla zapg
Dystrybucjn obowi Nzany | est poinformowal skgada
inffomacj i, o kt-rych mowa powyUej oraz o stosowan)

88.Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczest

a) odkupienie okreSlonej ' iczby Jednostek Uczes
b) odkupienie takiej Il iczby Jednostek Uczestnic

pkt 10.3., zapewni uzyskanie UNdanej kwoty p
c) odkupienie okreSlonego procentu wartoSci d

Je

89. Wprgpadku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z kont a, k t

Jednostki Uczestnictwa nal erdilce do Uczestnika z

810Zamkni ncie konta w Funduszu nastipuje po upgyw
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.

8.11t Ndani e odkupienia Jednostek Uczestnictwa al eU
zgodni e z przepi sami Kodeksu Rodzinnego | Oplek
a) w granicach zwykdgego =zar zNdu o kwoty 200

| a

d
Eczeniu 13

maljeot ni ego | ub magol etni po uko
b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego =zarzNdu
opiekuEzego, stosownie do treSci tego zezwo
812Zgoda na 4o (bedrkiuepi @Mdan Jednostek Uczestnictwa
moUe byl udzielona albo do jednorazowego UNdani
przez osobfi udzielajNcN zgody. drkeoprzdpieyronfgrmieud z i e |
udzielania pedgnomocnict w.
813Post anowi enia pkt 8.11. i 8.12. powyUej maj N o
przy czym do os-b ubezwgasnowolnionych cagkowi c
ponilBeijl at , a do ubezwgasnowolnionych c¢cziSciowo
uko®zyli 13 | at
814J e Uel i w wyni ku realizacji zl ecenia odkupienia
kontem prowadzonym w ramach wyspecjplicowanp r ogr am- w i nwestycyjnych,

poni Uej 1000 (jeden tysiNc) zgdotych, zl ecenie o
zapisane na tym koncie
Spos-b i szczeg- Gowe warunki Z a kiiuezestnictwd endeym st e k
funduszu (konwersja) oraz wysokoS8L opGat z tym zw

11



9a.

9.1. JednostkUc zest ni ct wa mo g N byl p r z eadipowiedhimdkopienkeo n we r s
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycie jednostek uczestnictwesZoniegee$tya/jnego
zarzNdzanego p rodkepenieTednestek nogesthicina inhegobfunduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jed

jednego zl ecenivwaniC nkoolhlwewos§cii ddoo kFomnyduszu, | ak
stronie internetowej Towarzysimav.pioneer.com.plr a z udostipni odpowi edr
ProwadzNcych Dystrybucjn.

92. Konwersja dokonywana | est wygNcznie na konto

odkupienie jednostek uczestnictwa.
93.Z zastrzeUeni em zdadrosEkikcaleejtmy cch,wak adrnovkeornsyjweana | e

tej samej kateg@@id no st ek uczestnictwa. W przypadku, g
(subfundusz) bez r-Unych kategorii jednostek wuc
kategori ami jednost ek uczestnictwa,dJloowrewer sjj as
dokonywana na jednostki uczestkiceva e gor i i A tego funduszu docel o
j est fundusz z r-Uny mi kategori ami jednost ek
(subfundusz) bez mnclrydtmi katvagarciziesi aedkostakk eg
dokonal konwer sji na jednost ki uczestnictwa fu
uczestnictwategorii A, jak i z jednostedestnictwaat e gor i i I funduusgy Fr - dg
zar -wno fundusz Fr-dgowy, j ak i fundusz docel
uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrnfb

94.Z zastrzeUeniem zdani a udkesthigdwamomdkyppvanydd zvivanid koviywersg n y
j est Dniem Wyceny jednostek uczesdmiiu,t wa ktabryw
zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjiegon o nast N
odkupienie jedndste uczestni ctwa w funduszu Fr - -dgowym, w
wycenyDni em Wyceny odkupywanych i nabywanych |jedn
dzi e G, kt-ry jest Dni & m- d\yccvewnundusgaadelomwymo Z w f un

zastrzeUeniem postanowie® niniejszego ustninpu,
Fr.-djowego stosuje sih, odpowi edni o, st osowne
Fr-dgowego dotyczNce twajkdo papywaniajednosieleudzesingtivaedanegoc z e
funduszu docel owego stosuje siin, odpowi edni o,
funduszu docel owego dotyczNce nabywania jednost
95.SzeSi razy wW roku eldalosrn e&r zuccvzyers t kno rcw evras jj ae sijt Z W
opgaty manipul acyjnej na nasthinpuj Ncych zasadach
ay w przypadku, gdy konwersja nastnpuje do f
mani pul acyjnej, stosowana pjudxatcy jwyej wrhujdNca
wysokoSci st awki opgaty mani pul acyj nej sto
Fr -dgdgowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej o]
tabeli opgat obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUeni a
by w przypadku, gdy konwersja nastipuje do func
mani pul acyjnej, wyr-wnuj Nca stawka opgJaty ma
96. Kol ejne konwersje, dokonywane w tmampulacgjney on r o k u
kt -rej mowa w pkt VI1l.30 Statutu. Ustalenie pr
opgaty manipul acyjnej l ub z pobraniem te]j opgat
Spos-b i s z ¢ z e g -cjGdesemia jedmacaesnégd odkupienia iJedrostek Uczestnictwa

Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo

pochodznch z tego odkupienia

9a.1Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za Kk
wy gNczni e zSystemkTeRozeyrs tUssnpnesimu be P Towar zyst wie w z
mowa w Rozdziale V pkt 2.7.2. Prospektu.

9a.2Prawo do zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupi
oraz nabycia na to samo konto Jednostek UczestnictwazFandkszuot i pochodz Nc N z
przysguguje Uczestni kowi posiadaj Ncemu Jednost k
miliony) zgotych na wszystkich kontach Uczestni
Wyceny Akdywzw BRa Jednostkn Uczestnictwa obowi N

9a.3.Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zleceni
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego koigtanarsz s&ho

konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotahn
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzyma inf
zastrzeUeni em, Oer gefdal i nfAgemacjTi ansfgo0ayi ot z |
przez Uczestnika, wpi sanie odkupionych oraz na
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10.

11.

nastniapnym Dniu Wyceny. Okres pomindzy zgoUenie

Weceny, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni e
zdaniu poprzednim, moUe ulec wydguUeniu w przyp
zl eceni u, niezbndneji ado Wetadkizmcpri z ywavdykls zregal iz
nastnpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt-rym Agent T

realizacji zlecenia.

9a.4 Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwaenalgoeassayednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednost
Uczestnictwa Funduszu za kwotfi pochodzNcN z te
dot yczNce us todkupienid JadnastekiUgzestniotwacprzez Findusz.

9a5W zwi Nzku z tym, i U odkupienie i nabycie |jedn
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednost
Uczes ni ct wa Funduszu za kwothn pochodzNcN z tego
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez
Funduszu. Za kwotnin odpowi adajdtcvaa ,wap d mrSicdj soaddkrulp
zryczagtowany podat ek dochodowy od os- b fizyc
kapitagowych oraz opgatn manipulacyjnN pobieran
Uczestni kowi gtho §ldzesthidtwa Fingusze i zhgisdne ma jego koncie w rejestrze

Uczestnik:- w. Obliczenia podatku dokonuje sin
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa nabyt e, W
Funduszu, wedgug naj wyUszej ceny, obliczane]j zZg
HIFO).

9a.6.Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek dcregtii Funduszu za kwotn pochooc
wywi era dl a Uczestnik-w Funduszu taki e s ame S
Uczestnictwa or az nabyci a Jednost ek Uczestnic
potwierdzenie heacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

9a.7.Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia n:
samo konto Jednostek Uczestaict za kwot i pochodzNcN z tego odl

postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNc

Spos-b i szczeg- - Gowe warunki wypGat kwot =z tytu

dochod-w Funduszu

101Z zastrkeUdmi.em mponi Uej, a takUe pkt 9. i pki
Uczestnictwa mogN byl dokonywane got-wkN przez
bankowy Uczestnika Wypgaty mogva Umyilend @k aroy wesrke
takiego rachunku przez Uczestnika wynika z odrhn
Srodk-w na rzecz osoby nieuprawnionej

102Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tyt urgnicznyglNdani a
noSnik-w informacji moUe byl przekazana wygNczn

103Z kwoty przypadaj Ncej do wypgaty na rzecz 0so

dochodowy w spos-b okreSI| omyt kwi aDkiomwmie psri e mi s

zasady, iU w pierwszej kolejnoéci odkupywane sl

obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda HIFO).
104Fundusz dokonwtjegwypdlaud yi &mwioda rmri ézwjgoczni e, ni e

po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

105Fundusz nie wypgaca dywidend ani innych dochod:

Spos-b i szczeg- Gowe warunki zami any jedmmast ek uc

jednost ki uczestnictwa zwinzane z innym Subfundus

11.1Pr zez zamianih rozumie sin jednoczesne, dokonane
Uczestnictwa jednego Subfrinfdirse uuoysakanmreabzycti eg
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

1120 mo Ul i woSci dokonywania zamiany Jednostek Ucze
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funtdas s z 0g
www.pioneer.comapl az udostifipni odpowiedni N informacjf u

113Zami ana Jednostek Uczestnictwa dokonywana |jest
kt - r e g oodkapesi¢ JdnastgkoUczestnictwa.

1147 zastrzeUeniem zda® kolejnych, zami ana Jednost
same | kategoriidi Jednostek Uczestnictwa. W przyp
r-UOnychJlJé&anegioeki Uczestnictwa, a Subfunduszem
kategori ami Jednost ek Uczestnictwa, zami ana Je
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12.

13.

dokonywana na JednostKki Uczestnictwaduskzent egor i i
Fr-djowym jest Subfundusz z r-Unymi kategori ami
Subfundusz bez r-Unych kat egominidulsedn ofst- edkj olvezge
dokonal zamiany nafilednssukidodet ewtemgioc tzwaa - SImip :
kategori.i A, jak i z Jednostek Uczestnictwa kat
Subfundusz Fr - -dgdowy, jak i Subfundusz docel owy
Ucestnictwa, zamiana dokonywana jest w obrniabie J

115Dzi e Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywany
Uczestnictwa nabywanych w wyniikiunizea nsizaengyo. uZst n
odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subf i
stosowne postanowienia Prospektu dotyczNce odkt
do nabywania Jednostek Uczestniciwaglaa Subf unduszu w wyni ku zami a
stosowne postanowienia Prospektu dotyczNce naby
116SzeSi razy w roku kalendarzowym zamiana Jednos
opiy mani pul acyjnej na nastfipuj Ncych zasadach:
a w przypadku, gdy zamiana nastfinpuje do Subf
mani pul acyj nej stosowana | est wyr -wnuj Nca
wysokoSci s t a wikjistosowardepw Subfumduseil gocelovaym y W Subfunduszu
Fr - dgowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej 0
tabeli opgat manipulacyjnych obowi Nzuj Ncej w
b) w przypadku, galy BSarhmhifamalusast Mpwecjed owego o0 r
opgaty manipulacyjnej wyr-wnuj Nca stawka opg
11.7Kol ejne zamiany, dokonywane w tym samym roku Kk
kt-rej moOvbtwmtutw pkt VI I . 3
118Ust a e prawa Uczestnika do dokonani a

Il eni zamlany
tej opgaty nastnhnpuje na podstawie daty zgdgoU

eni a

Spos-b i szczeg- Gowe warunki speGni ariad i gwicadc zé a

Uczestnik-w

1213 e Uell i w przypadku realizacij:i danej transakecij.i
wskazany w Statuci e, wartoSl Jednost ki Uczestni
wy Us za coid Jweadr ntoosSt ki Uczestmctwa z dnia, w kt-r
zreali zowana, Towarzystwo albo podmiot, o kit - r
kt-rego zostago dokonane nabNzarme/Jeddhos toak o Wic
odszkodowania.

1223 eUel i w przypadku realizacj.i danej transakcij.i
wskazany w Statucie, wartoSl Jednostki Uczestni
n0sza od wartoSci Jednostkl Uczestnictwa z dni a
zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kit - r

kt - rego zostagdgo dokonanectowlkupjente zdbdwosdtzake
odszkodowania.

123Warunkiem wypgaty odszkodowania jest brak winy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, b poelrdiat,©o h o wa n i
kt-rym mowa w art. 32 wust. 1 i 2 Ustawy, zZa
odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmioto
zobowi Nzanemu do wypgatyychod:isozkroedadwazralcq|daSnNy|caFﬂcnz

Spos - b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8Swiadczec

Jednostkn Uczestnictwa

131Wy |l i czeni e WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
weryk a cj i przez Depozytariusza. W przypadku wysH
stosownej weryfikacj.i Fundusz przysthipuj e do
Subfunduszu dokonanych z wy k or sy sNeatntioe mS unh feuprr c
przypadachej na Jednostkn Uczestnictwa.

132W przypadku tych Uczestnik:- w, kt -rzy dokonal.i |
wartoSci Jednostki Uczestnictwa, takieg twaanoSkd
Jednostki Uczestnictwa.

133W przypadku, gdy dok 6 paichegrzekazgniy a taghunklicSubfuredaseusdb n i k
Uczestnik-w okaizm@yprszdal iz ewysaolkid&kupi onych Je
prawi djowe | kiwazestnmtdicT o whae &zrysstwo , z wgasnych Sro
uzupegniaj Ncej do Subfunduszu w brakuj Ncej wyso
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13a.

14.

15.

134W przypadku, gdy kKwot arwpbatygeniou Fuabysyah Jed:!

poprawi onej watnictwdbo k ada@@most ki z@cnéska, Towar z
dokonuje wpgaty uzupegniaj Ncej w brakuj Ncej wys
135W przypadku, gdy dokonane wy p@oagizeliczethio odkipianygcls t ni k -
Jednost ek Uc z e sdtgnoiwcetj waw aw et dogSucgi  pJreadwio s t K i Uczest
podaitFkunmdusz dokonuje przekaz-w uzupedgniaj Ncych
CznstotliwoS8SL zbywania i odkupywania Jednostek Uc

13a.1. Czhistotl i woSI zbywakda@ dede@Est &k edyzeosdbryiwai Wa
Papier-w WartoSciowych w Warszawie.
13a.2. Czhistotl i woSi odkupykwabdy dzida@stlkikedyx zedh nwait
Papier-w WartoSciowych w Warszawie.
Zasady przechowywaniadanyjch d ok ument acj i zwi nzanej z wuczestnic
141Fundusz powi er za prowadzeni e rejestru Uczestr
estr

Transferowemu. Rej es Uczestnik-w zawiera dan

Subrejestr Uczesth - w zawi era informacje dotyczNce uczest

a) dane identyfikuj Nce Uczestnika, w tym i ndy
subrejestrze Uczestni k- - w;

b) 1 i ckdtieldeodrnaist ek Uczest esinikat wa nal eUNcych do |

i cenfin nabycia JednostKk

c) datn nabyci a, l'iczb
d datn odkupieni a, [
za odkupione Jednostki Uczestnictwa,;

e) informacje o pednoorowondan ywahc hp ruzdezzi el cozneyscthn il ku

nooi
czbnin odkupionych Jednost

) informacije 0 ustanowi onych zabezpieczeniac
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
142Dl a kaUdej kategori.i Jednostek Uczestniwtwa pr

KaUOdy Uczestnik moUe posiadail kilka odriabnych k
dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

143Dane osobowe Uczestni k- -w i ich pednomocnik-w z
pods awi e Ustawy i przetwarzane ©przez Towar zyst w
uczestnictwa w Funduszu, podjncia dziaga®& pr zel
wgasnych produkt - w i usgug.r zeérdormdadz gipe md @rse bs M i
Uczestnikom i ich pedgnomocni kom przysguguje pr
uzupedgniani a oraz prawo zggaszani a pi semnego
marketingowyctkl amwmNNawagjrasanlycla preodukt-w | ub wob
osobowych innemu administrator owi danych. Pr owe
danych osobowych Uczestnika, kt -ry zaofaeiao poSr
Zzawartej Zz Funduszem umowy o prowadzenie dystry
moUe otrzymal informacje zawarte w Subrejestrze
gNczNcej go z Funduyzsemybmoywy Jdegnowhdkemiceestr
Fundusz moUe przekazywal wskazanemu przez Uczes
wraz z informacj ami o dokonywanych przez niego
w szczeg-lnoSci o] sal dzi e kont a, w celuwu zapeyv
ProwadzNcego Dystrybucjn dostiipu do jego aktual
nim transakcji, jak r-wnbeOywtcgbucphieus®wagia p
Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.

l44Towarzystwo archiwizuje dokumentacjn zwiNzanN
przez przepisy prawa.

I nformacja o okolicznoS8cziaawihe,siw kEtbywpoh e Firdwu®zst

Subfunduszu

151Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczest
moUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej cznSc
Funduszu. W przypadku, o kt-rym mowa powyUej,
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zé
przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesinfncy.

152Fundusz podeaawesz¢ntl zbgveagiay JednastekoUczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia
Wyceny, w kt-rym poweTmie informacjin o zaistnie
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszinteraegivesjie
Towarzystwaww.pioneer.comopl az udostipni odpowi edni N infor mact

153Uczestni k ma prawo anul owania zlecenia nabycia
pr2z Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jed:]
anul owane pod warunki em, Ue dyspozycja anul owa
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16.

17.

18.

19.

dni em, w kt-rym Fundusz wzn o wpozyci brylonamia zeecenlae d n 0 s
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny rachu
wpgaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W
ze zdaniem poprzednim, dyspog a anul owani a zl ecenia bndzie pr
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywa
Jednostek Uczestnictwa i skutecznne miezwdhaddia
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uc
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

154Subfundusz Pioneer Magych i Srednich Sp-gek R
Uzestnictwa jeUeli wartoSi Aktyw-w Netto Subfut
przekroczy piniset milion-w (500.000.000) zgot y

155W przypadku, o kt-rym mowa w pkt 15. 4. Fundu
Uczestnicew Subfunduszu Pioneer Magych i Srednich S|
Towarzystwaww.pioneer.comopl az udostnpni odpowiedni N infor ma:

15.6.W przypadku zawieszenia zbgwadie d nost ek Uczestnictwa Subfundus:
Rynku Pol skiego przez Fundusz z powodu wskazane
Sp-gek Ry nku Pol skiego rozpoczni e ponbDniMni e zb)
Roboczym przypadaj Ncym po Dniu Wyceny, w Kkt -rym
Sp-gek Rynku Polskiego wynosil bidN mni ej ni C
poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uc&esthicivan dus zu Pi oneer Magyc
Rynku Polskiego na stronie internetowej Towavaysipianeer.compk az udost Apni odr
informacjn u ProwadzNcych Dystrybucjn.

I nformacja o o-kroylcihc zFuonSdcui sazc hmo me kztawi esi L odkupywa

16.1J e Uell i w okresie ostatnich dw-ch tygodni S uma
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt-r
kwotn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
i stotnej cznSci Aktyw-w Subfunduszu z przyczyn

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu naelwa tygod

162Fundusz podejmuje decyzjnh o zawieszeniu odkupyw
kt - rym powe¥mie informacjn o zaistnieniu okol:i
odkupywania Jednost eku URrzewsa chd NHd ywah dD)yssttnrpyrnlcaucbﬁr‘d
do publicznej wi adomoSci poprzez oggoszenie na

16.3W przypadku o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost

przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifncy;
b) Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl
szeSciu Wi ezsaisntcoys,o wamnz u proporcjonal nej redukc]j
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

164Uczestni k ma prawo anul owania UNdania odkupieni
przez Fundusz z powodu zawieszenppyoska ni a Jednostek Uczestnictwa.
anul owane pod warunki em, Ue dotrze ono do Agent

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. t Ndkezni a odk
Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane prz
Uczestnika, zostanN zrealizowane niezwgdocznie
Uczestnictwa, wedgug ceny znowD mdkgpywag cednogtek w K
Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy W C

Rzeczypospolitej Polskiej

I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu
Zgodnie z treSci N arb .| uet eugsot .1 919 2p krt. 100 puosdtaatwkyu zd oc
(tekstjedn Dz. U. z 2Qr. Nr74, poz397z p - ¥ n. zm. ) Fundusz | est zwol ni
os:-b prawnych.

Informacja o obowinzkach podatkowych Uczestnik:-w

Naye@wr - -cil uwagn, iU ze wzglndu na fakt, iU obow
Funduszu i mi ejsca dokonywania inwestycji, w ce
zasingnincie porady d®@oradcy podatkowego | ub prawn
19.1.0podatkowanie s - b fi zycznych
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawy =z dni a
(tekst |jedn. Dz. uU. z 201 0pdab] Nd 8bchpdzw G8BYs
terytorium Rzeczgppo |l i t e Pol ski ej z tytugu udziadgu w

zryczagtowany podatek dochodowy.
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20.

Zgodnie z art. 17 ust. lcUspaley ni e ustala sin przychodu z tyt.
subfunduszu funduszu inwestycyjnegdzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego fundusz
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustily ni e wawaklbas zsiyn uzyskania przyc

nabycie jednostek wuczestnictwa funduszy i nwest
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek uczestnwa f unduszy iinwestycyjnych. Zasady, o |

sin przy zamianie jednostek uczestnictwa subfun
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszama ghakistawed Ustawy.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokoSci nal eUne
przypadaj Ncej do wypgaty Srodk-w z tytugu odKkt
odprowadza do wgaSciwego ur zuijdeu ssikiarzb oawesgtoa s oOmd |

i 0 w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN Jednost
ceny (metoda HIFO). .
W celu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w odn

zami eszkania |l ub czasowego pobytu na ter-ytorium
opr-cz przepi sclwarpalkatwear up od sstkriejgo podat kowego kr
treSci um-w mindzynarioaowpdiwv- jwnesnpur aavp @d aztakpoowa ne
RzeczpospolitN PolskN z krajami zamieszkania ty
um-w al bo niepobrani e podat ku zgodni e z ty mi

Funduszowigz podatni ka zaSwiadczeni a 0O jego miejscu

podat kowych wydanego przez wgdgaSciwN zagranicznN
19.2.0Opodatkowanie s prawnych

Zgodnie z treSci N art

j edn. Dz. U. z 2011 r[

zapgacenia podatku o]

7 ustawy z dni a(tekbsts | ut eg
A UNpd@dW4, pooszo.b y3 9p7r azwne- BN, z
d o ¢ hnoad orweedgzoa jo d¥ rd- odceh§o dpur zbyeczh oy
dochodu wuzyskanego z tytugu wudziagu wpdbpunduszu
podatek dochodowy od os:-b prawnych wynosi 19%
sumy pr zykcohsad-awminad h uzyskania osi Ngnifnta w rok
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustiopgt 0 pr zychod-w nie zalicza sih
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundidazami, w przypa
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego same

funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z Ust
Zgodnie z treSci Mdopr ni el@wadta. sl fipkta Sadlkztwywy zy
na nabycie jednostek wuczestnictwa funduszy inw
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjiyob.dDwen bfndzi e winc nadwyUka
odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad Kkosztami ich nabyc

wskazany mi w poprzednim zdani u. Obowi Nzek podat
Funduszu zbycidip@stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.
Zasady, o kt-rej mowa powyUej nie stosuje sihn
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonyr
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustpdlgppodat ni cy, kt-rzy nie majN siec
Rzeczypospolite]j Polskiej, podlegajN obowi Nzko!
terytorium Rzecoyp po |l i t ej Pol skiej. JednakUe dla okreSI
tych os-b prawnych niezbfindne jest uwzglidnienie
zapobiegania podw:-jnemu opodat kowani u.
Dzi e e, godzinaijii Waretf & ei pAlbt y waw Netto na Jedn
Subfunduszu wustalonej w danym dniu wyceny, a tak

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

201Fundusz oggasza na kaUdy Dded@oMyelnyYczresitynizdt
zSubfunduszy tych kategorii, kt -rych Jednost ki
oraz po weryfikacij.i przez Depozytariusza prawi
Aktyw-w NetStuwfkaddegy mna Jednost kniaslWadiperstmn ilntiwn
Roboczym po Dniu Wyeeloygod23:30

20.2Ceny zbycia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaUdeg
sN zbywane, pub lnnteknetowaynwe piosedt.comaphz weleforicanyne senwisie
informacyjnyiVRtel..8016416 4 1) . Ponadto, wyniki wycen przekaz
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21.

w tym do Telegazety TVP S.A7 Bt6 ) , sifermaeyjnych,wnp.:i Polskiej Agencji Prasowej,
Bloomberga, Notorii.

203 Fundusz, poza oggoszeniem WartoSci Akt yw- w N
Uczestnictwa, mo Ue prezentowal maksymal nN cel
zwykorzystane m st awk i opgat manipulacyjnych w wysoko:¢
t aka ma za cel wskazani e Uczestnikom wartoSci
uwzglndnienia warunk-w konkretnepgattryanmarkicp ul ac
faktycznie pobranej zaleUel bidzie od wszystkic

204MoUe sin zdarzyli, Ue ze wzglfid-w technicznych
wykorzystaj N wszyst kéesmibtwaidosfarczonych prgez Fundust.e dnost k ac

Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Fundus

211. Czhstotl i wos8L dokonywania wyceny aktyw-w Fund

Funduszu oraz WartoSci Aktyw-w Netto przypadaj
211Dniem Wyceny jest kaUdy dzie@® w kt-rym: .
odbywaj N sifi sesje na Wadseajid.zi e Papier-w WartoSc

2112V kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuj e
a) wyceny aktyw-w kaUdego z Subfunduszy,
b) wyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
c) ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
d ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego
Uczestnictwa kaUdej kategori.i Jednostek Ucze
21.1.Przepisp21. 1. 1. stosuje sdacpdpbwneddsSumunduszakr kalde !l

21.2. Prowadzeni e Ksing rachunkowych

212 Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w jaAazyku pol skin

21.2.Ksi ngi rachunkowe prowadzi sifn odrninbnie dla kaC

212.Ksi ngi rachunkowe @réwadnisowe i s p oorszoNkdaziba zigl itlie iy m
przepi sami prawa, w tym zgodni e gmdnlaﬁomﬁkm)erdze
wsprawie szczeg-lnych zasad r ac B49 npkZBIO0ORAT i fund
zgodniezpl i t yk N rachunkowoSci Funduszu.

21.2Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w

t aki spos - b,
WartoSci AktyBuWwf NeduszkabdagoWartoSci Aktyw-w
2121 a kaUdego =z Subf unsdwbsrzeyj eprtawa dAakit yswi- iw Sdurbif bum
wyodr Aibnieni e wpi s - w ksingowych dotyczNcych [
moUl i woSi prawidjowego ustalenia:
a) wartoSci Aktyw-w kaUdego z SubfSubfubuszyzy or az
b) WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego Subfunduszu
kategorii
oraz sporzNdzenia odrinbnego dla kaUdego z Subf
213Ust al anie Warto8ci Aktyw: wzesthetva o Subf unduszu na
213MWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu wustala sif w
finansowego pomniejszaj Negwarob8i Rkayiwaw WWabf
Subfunduszu przypadaj HoBjnkatledJoobt kjiefltzestnhic
tego Subfundusizalokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa dariep&edregjoriej przez
l'iczbn Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Uczesti k- w tego Subfunduszu na Dzie®& Wyceny, prz
Aktyw-w Netto na Jednostkn Ucz®&sjesttrweae biceest
wtym Dniu Wyceny.
21.32Var t oS Akt yw: w FunduszwsquaortaJZSII|Ad<2ttynN Wwe dNred s
Funduszu stanowi N zsumowane odpowi Bubfonduszy war t o S
odrnbni e.

213Na potrzeby alokacji WartoSci Aktyw-w Netto d
nast npulbnenievwyad/r ibi | ansowej Subfunduszu cznSci
Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategori.i wedgug
przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2134V szczegdhootSki , Udzestnictwa r-Unych kategoridi
zarzNdzanie bnAadN sin r-Unigy WartoSci N Aktyw-w
kategorii. W przypadku, gdy st awksit nwycrt avmar ord-zCenn
kategori.i sN jednakowe, moUe byl stosowana zas
Uczestnictwa bez r-Unicowania ich kategori.i
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2138V przypadku, gdy stan subrejestru Uczestnik-w
kat egor i w danym Subfunduszu, WartoSi Akt yw: w
Uczestnictwa tej kategorii jest wustalana nastnp

a) w okresie gdy w Subfunduszu nie zostanN zby
Aktyw- wr Nepadaj Nca na Jednostkn Uczestnict
Aktyw-w Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uc

b) w przypadku gdy wszystkie JednostKki Uczest
WartoSci Adkat yJwe-dwn oNse tkthio Uczestnictwa w odni e

ul egal zmianie w por-wnaniu do ostatniej wy
214Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

2141kt ywa Funduszu wycenia sin, azeOboive Nz prmizay p &

okreSlonych poni Uej, wedgug wiarygodnie oszacow

214Na potrzeby wyceny Aktyw-w Funduszu i233stal ani
czasu lokalnego, jako godeikursyna(AkGodN m&r Wbt a

2143Wskazanie godziny 23:30 czasu |l okal ngegrne j ako
Aktyw-w Fsimalusmziuuizobowi Nza® Funduszu wifikszoS«
Funduszuziiobowi Nza® Fkondmgstuaoraznw potrzeby wyceny
zobowi Nza® Funduszu najbarddngchejik&ra8thnyicht oany
na kt-rych notowane s N posszzcczzeegg: || nnoeSitsi ki Gkaudznsit kyic fzl
rynk - w, a takUe wynik-w wycen tytud-w uczestni
inwestowaniasszi edzi bN za grani cN.

214ANy cena skgadni k-w | okat okreSl onych wqludiejgjo mi now

notowanima aktywnym rynku. Przeliczenie na waluthn
kursu danej wal uty obcej wyliczanego przez Nar
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowearhy,c hdllau bk td e rnyacrhi nNoaw
Pol ski nie wylicza rdlagjirdeum, i ch wartoSi okreSla s

2148V uvuzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia doty
odbywa sifAn obr -t na r ynkoud priesgulzo wayntyun uw ytnrawgaad eN
analizie przypadku dokonywany | est stosowny od
wy kazywawmzegIsiNdrzi eni em w ich wycenie dokonanego

21.4.8N przypadku dokonania przez Fundusz zntiaow o wa ny c h z a s a dakiejamianig c eny i
Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach ropznyghrioc z ny ¢ h CO najmniej p |
wprowadzenia takiej zmiany.

215Met ody wyceny skGadni k-w |l okat notowanych na ak

21.5.0yznaczanie wao S C i godzi wej instrument - w dkdjinppaws owy c h
poboru, kwit-w depozytowych, tytalawakittcerszde nd gu
(npobl igacji, bon- w, I i st - w duazs hotowanycle a)aktywnym nny ¢
rynku w rozumieniu przepis-w prawa odbywa sii
aktywnym rynku. W takim wypadku, na potrzeby
Godziny WycenyDnipuzWycenyyn, dp etlJej igwdziny zost ad
wartoSl stanowi Nca jego odpowiedni k, w-wczas za

21520eUel i Dzie® Wyceny jest r-wnoczeSnie pzwykgym
czym wol umen obrot-w (na danym rynku) na da

wszczeg-lnoSci w relacji do wiel koSci emi sji I u
taki obr-t sifn odbywa, =aawartha UWadryen stkrjardsad ka
wyznacza sin poprzez s k or ysgpooasa-nb e u rkaultIsiuwi a2 Ny

wi arygodni e oszacowane,|j wartoSci godzi we|j pop
wyspecjalizowadamNostnkinez&@Wiedldd®z NcN tego rodzaju
wrozporzNdzeni u, o kt-rym mowa w p kizgoddiehiu 2. 3. ,
zDepozytariuszem model u wyceny sk gyakdagwkego, | ok at
bNd¥ za pomocN innych, powszechnie uznanych met
215Met oda korekty kursu z r2ylnksu 2akt yowirdezg e, odk rletS: ra
adekwatna dl a danegmajslkegpasdznN kvai el dakNa kTt oywkadjt ozdyrsi t aw g
typowym dl a tetg)om,s'k@adpbﬂatawdwaymi zmet odami k o

skgadni k-w |l okat s N:

ayw odniesieniu do skgadnik-w lokat o dguUnym
wartoSi oszwmyeompanjNalprzzoewzanN, niezaleUnN jed
usgumrizypddku braku prawnej | vuabr tfoaSkctiy cozsnzeaj c on
przez takN jednostkidn Fundusz oszacuje warto

modelwy ceny wykorzystuj Ncego kursy nier-Uni Nce
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b) w odniesieniu do skgadnik-w |l okat o charak
powszechniezmawasmnNandl adekwat nNi wkoy | daime g i €|
danych z rynku aktywnego.

2154V przypadku, gdy skgadni k | okat jest przedmiot
|l okat wyceniany jest wedgug kurs-w z jednego r
skgadni ka. W§kwnmegoe dokokRywanesj daestznyc hokrmersay |
dokonywaniu wyboru uwzglidniana jest moUliwoSi
danym skgadni kiem Il okat, a jeSli t aknkui mo Ul i wo
Imi esincznym wolumenem obrotu na danym skgdgadni
zawartych na tych rynkach na danym skgadni ku 1| o

2158V przypadku koniecznoSci wykorzystania przez
nezalnych jednostek dokonuj Ncych wycen rynkowyc
wskazanegowk t 21.8. 2 (ADostawca Ceno).

2158 nstrumenty pochodne notowane na aktywnych
rozlicze@® Fajniduspal iicziansNcyetju, przy <c¢czym do
z aktywnego rynku.

216Met ody wyceny skGadnik-w | okat nienotowanych na

216.Papiery wartoSciowe o charakterze dguUnym nien
instrumeny pochodnespwygcbnnasenpilj Wcy:

a w przypadku, gdy wbudowane | magdnianymgapidrem p o C h
wartoSwiaowy®di tego papieru wartoSciowego o
przy zastosowamud powi edni ego dl a darehqqa apbpreeu doa
modelu wyceny; przy czym zastosowany model wyaehyewn o Sc i od char
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowani
bridzi e adwanvg Isiwbrjiej konstrukcj i
- metody wyceny poszczeg-lnych wbudowanych i
- dane wej Sciowe odpowiednie dla danego moc«

p o ¢ h o chityMicego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochednean Sci Swyeeniapymwi Nz an

papi erem wartoSC|owyvmrbo&lhawy&keeraeegjcguwapm

ocharakterze dguUnym bhdzie stanowil sumn v

dguUnym (bez whbudo wwychyusthlondj rzgsdhie 22pkteor ta-zw wma d oS

wbudowanych instrument -w pombdeéhgchwjaBenwawe:
poszczeg-lnych instrument -w pochodnych.

216 Papiery wartoSciowe o <charakterze dQuUny ni e

instrument -w pochodnych wycenia siin, w skorygo

efektywnej stopy procentowe;j.

2163Wycena tytugdg-w wuczestnictwa emi towanych przez
inwestowania zieibddNbNc bk ap pktyavdym icybku, omz jedtostekt u n
uczestnictwa i certyfikat -w inwestycyjnych func
aktyw:-w netto danego funduszu c z\twd lubsertyfikat c j i n
i nwestycyjny, oggaszane|] przez podmi ot dokonuj
wsp-l nego inwestowania oggoszonej do Godziny Wy
216MNi ewystandaryzowane instrumenty pochngthkego wyceni
instrumentu, wykorzyst aktr)dvmeggltynklﬂane wej Sci owe po
2168.nn e, ni U wskazane w powyUszych postanowieniac
wyznaczone] przez oszacowanifie Oear tloSlc i prskajzados
wartoSci skgadnika | okat za pomocN powszechnie
wyceny wgaSciwego model u. Met oda wyceny zostan
skgadni ka legpatrtN wigednNeTawamajifystwa oraz prakty
21668Vskazuje sin podstawowe metody wyceny dla poniC
ay w przypadku warrant - w subs Kk riymwdel jwycgng ha pr aw

podstawie danyclcppod z Ncych z aktywnego rynku, uwzgl r
papier-w wartoSciowych udzi agowych danego ¢
inkorporowanych praw,

b) w przypadku instjre$leint nive pmah odduthysir-wm&c iw uzy
aktywnych wykorzystane bnindN powsBlaekdhni e st

Scholesal | a [,I)le, model zdyskontowanych przepg
wymi any walut oraz kont rpakatt-nw Stce r ridesastw ekjo wwy yc i
rate swap ) .
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22.

217Wy cena innych aktyw:-w i ustalanie niekt-rych zo

21.786rodki pieninUne oraz naleUnoSci i zobowi Nzani a
wwalucie, Wt - r ej s N wyr asNonper,z ed i casatnfep mia wal utfn pol
wpkt 21.4.4..

2172 cena w ksingach Funduszu skutk-w- wmoe evz ensarbyna i
zobowi Nzaniem sifn kontrahenta do odkupia tak n
papier-w warwo&dczeswyygm zobowi Nzaniem sifn kontr .
wartoSciowych dokonywana | est od dnia zawar ci
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.7Nal&dnoSci z tytudgu wudzielonej poUyczki tpaper - w
otrzymanej poUyczki papier-w wartoSciowych, wy
wartoSciowych.

218Ws kazani e serwis-w imfmgrchacdg nwglhenw kpapy ety w
wchodznsckyGcahd wortfeli Subfunduszy

218 FKundusz wykorzystuje informacje o posiadanych
dostarczone do publicznej wi adomoScNa oproatzr zdeabnye
wykorzystuje sifn nastipuj Nce serwisy informacy]j
a) W odniesieniu do kurs-w papier-w wartoSci ow)

oraz Rynku Treasury BondSpot Pol and wykorzy
przez organizator-w tych rynk- - w.

b) W odniesieniu do funduszy i nwewarytcoy§miy cankt yiw

netto na jednostkn uczestnictwa | ub odpowi a
dostiApne zar - -wdo emiezeonSagegdriak i za poSredr
informacyjnych.

¢c) Fundusz korzysta z uznanych serwis-w infor ma

- Bloomberg L.P
Biuro w Warszawiel. Emilii PlatgB, 00L13 Warszawa
Tel.: (+48 22) 520 6180, Intevnet:bloomberg.com
- Thomson Reuters
Oddziag w Pol sicAd .BiJuarnoa vB5dWaszavehalwi2e3, 00
Tel.: (+48 22) 653 9700, Intevnet:.reuters.com
21.8.2V przypadku korzystania zwycenod yloseamc Fundusz dokonuje nastipuj

DostawcN Cen jest Bloomber g L P.wsyNacjiichzoraici e | w
gdy adekwatne i dostnpne: OBVAL® |l ub 6BFVH
219Kwoty rozliczec z Uczestni kami
219Fundusz ustal a l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgadnoptci NpdozBaku dziesifntnym.
219Fundusz wustala kwotn opgaty manilUpulkatynjcewapol
wypgawy Nswkkupmgi eni em Jednostek Uczestnictwa, a
Uczestnictwazva o k r Ngl eni u czy fd o kppa zmoaSkeui Nl zdoe s2 it ny m.
21.10. Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania fizwaesawdlcépwgNaezareg, |l noSci jedn
Subfunduszu) podl egaj N badani upublikacji, zzgogrieNd o wi ,
zodpowiednimi przepisamiprasgZ w z e g - | no Sc i

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu B2 eggdego Rewi dent a, Z
wal ne zgromadzeni e Tokaarrzyn t wmadwmeiawvw z @niagJ o s z €
29wr z e Snrokao 4 8 8 4 n lkekstedn SxU. 200%r. Ni52,pod 223 z p- Fn. z
to jest: podlega oggoszeniu wNMbpnéetprowa®pN
rejestr funduszy inwestycyjnych.

b) p-groczne sprawozdani e finansowe Bpedlega p
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towanzysitweeer.com.pl

c) sprawozdanie finansowe p-gmoesné@cyr pyg oztackvoy
pierwszego p-gwozeq@o,r okus prmpawwodami e finansc
wci Npuedi fncy od zako® zenia roku sprawozdawc

OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
wyceny Aktyw-w Funduszmekotpu sanpchegpi spakmi 2dlotBrcash
funduszy inwestycyjnych, a t akplirezyo 'nztgno dpnrozSeczi F u nkdou
i nwestycyjnn.
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Poland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzgdu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Pioneer Lokacyjny
(,,Subfundusz”) w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”) opisanych
w Rozdziale I1la punkt 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 8 marca 2007 r.,
ktérego aktualizacja zostala dokonana w dniu 31 maja 2011 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej przez

Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale III punkt 1 i w Rozdziale IV
Statutu Funduszu.

Qdpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za

wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem ninigjszego os$wiadczenia przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob,
aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢. pozwalajaca na zloZenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spatka z ngranlczun.;lndpowwedzminnsnla Spétka zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Folish limited liability sp k. jest polska spdlka komandytows i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and @ member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgce] sig z niezaleznych spolek dia m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated calonkowskich stowarzy h 2 KPMG wWarszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative ("KPMG International ), Cooperativa ("KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Kisjowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2004 ., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych
celach.

W imieniu KPMG Audyt Spdélka z ograniczona
odpowiedzialnoécia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Lgﬂ Cueid Q%
y rewident nr 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Mariola Szczesiak

31 maja 2011 r.
Warszawa
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Poland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my oceny metod i zasad wyceny aktyw6w subfunduszu Pioneer Akcji — Aktywna
Selekcja (,,Subfundusz”) w Pioneer Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”) opisanych
w Rozdziale Illa punkt 21 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 8 marca 2007 r.,
ktdrego aktualizacja zostata dokonana w dniu 31 maja 2011 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej przez

Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale III punkt 5 i w Rozdziale IV
Statutu Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad Pioneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za

wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych/ skroconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na zfozenie o§wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.

KPMG Audyt Spéika z ograniczong KPMG Audyt Spélka z ogranicmnalodpmeﬂzlalnoma Spoika zarejestrowana

odpowiedzialnosci sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest poiska spdtka komandytows i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated 2 KPMG w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG C: (“KPMG ) C ive ("KPMG ional”), i prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
2 Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszu sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz s3 zgodne i kompletne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzgdzone wylacznie w celu spefnienia wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 1., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Komandytariusz, Petnomocnik
Mariola Szczesiak

31 maja2011r.
Warszawa
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