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Oznaczenia Subfunduszy:

Idea Obligacji Subfundusz

Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz

Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz

Idea Akcji Subfundusz

Idea Rynkow Wschodzacych

Idea Surowce Plus Subfundusz

Idea Zrownowazony Subfundusz

Idea Zmiennego Zaangaowania Subfundusz

Fundusz mge wywa¢ skroconej nazwy w brzmieniu: ldea Parasol FIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyc
Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétkayjka z siedzib w Warszawie
adres strony internetowejyww.ideatfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalé®d zgodnie z prawem wspolnotowym regagltym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartéciowe.

Warszawa, dnia 31 pdziernika 2008 r.
zaktualizowano: 24 kwietnia 2009 r., 29 maja 2002 iczerwca 2009 r.,
29 sierpnia 2009 r., 25 listopada 2009 r., 31 280 r., 1 czerwca 2010 r., 5zoaiernika 2010 ., 7
pazdziernika 2010 r., 11 kwietnia 2011 r., 20 kwietB@L1 r., 31 maja 2011 r.,9 grudnia 2011 r., 3@igia
2011r.
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ROZDZIAL I. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE
1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnychka informacje zawarte w Prospekcie

Piotr Kukowski— Prezes Zaydu Idea TFI S.A.
Pawet Lewandowicz — Prokurent

2.

Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnycloisa Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa

3.

Piotr Kukowski— Prezes Zaydu Idea TFI S.A.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie gsprawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane maepisami Ustawy i
Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnigj poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznoéci, ktére moglyby wywrzeé znaczicy wplyw na sytuacg prawng, majatkowsg i finansows
Funduszu.

Pawet Lewandowicz — Prokurent
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH

1. Firma(nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Twarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtdéwnej strony internetowej i adresem pocytelektronicznej
Firma: Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyciotsp Akcyjna
Towarzystwo mge wywaé skrétu firmy: ,Idea TFI S.A.”
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon: (+22 489 94 30

Fax: (+22)489 94 25

Internet: www.ideatfi.pl

e-mail: info@ideatfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalréai przez Towarzystwo.
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisjidzigleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa ia @&
pazdziernika 1999 roku.

3. Oznaczenie gdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jeszarejestrowane.

Towarzystwo od dnia 5 stycznia 2000 r. bylo zatepegane w rejestrze handlowym prowadzonym przgd S
Rejonowy w Katowicach pod numerem RHB 17243.

Od dnia 23 kwietnia 2001 r. Towarzystwo jest zas@vane w rejestrze przeelsiorcow prowadzonym przez
Sqd Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 9046.

Od stycznia 2007 r. Towarzystwo jest zarejestrowarfgadzie Rejonowym dla m. st. Stolecznego Warszawy,
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestndBwego.

4. Wysoka¢ kapitatu wlkasnego Towarzystwa, w tym wysok& sktadnikow kapitatu wkasnego na ostatni
dzien bilansowy

Wysokas¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa na deigl.12.2010 r. wynosita 9 972 596,77zt zt i skladse z:

kapitatu podstawowego w wysade 2 986 200,00zt, kapitatu zapasowego w wysok@®@9 877,58 zi, oraz

pozostatych kapitatdw rezerwowych w wység&ol 033 668,10 zt. Zysk netto Towarzystwa wyni6sB62

851,09 zi.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towezystwa

Kapitat zaktadowy, w pierwotnej wysosm 6.000.000,- zi, zostat zebrany i opftacony w éeitoprzed
zarejestrowaniem Towarzystwa. Kapitat zaktadowytalopokryty wkladami pieriznymi. Na mocy uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 stigzB000 roku nagpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 11.000.000,- zt. Podsaony kapitat zaktadowy zostat pokryty w caiowktadami
pienkznymi i optacony przed zarejestrowaniem uchwaly avpgzszeniu kapitatu. Uchwata o poduszeniu
kapitatu akcyjnego zostata zarejestrowana w dniw2®nia 2000 roku.

Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariugzginia 7 lutego 2003 r. napito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Towarzystwa do kwoty 14.000,00- zt. Podwyszony kapitat zostat w cafoi pokryty
wkladami piengznymi i optacony w dniu 26 marca 2003 r. Uchwataocol\wyzszeniu kapitatu akcyjnego zostata
zarejestrowana w dniu 27 maja 2003 roku. W dniumB®ca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDEA
TFI S.A. podgto uchwat o obnieniu kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 14.000,000zt do kwoty
2.986.200,00 zt poprzez olapnie wartéci nominalnej wszystkich akcji ze 100,00 zt do &k&i3 6 wrzénia
2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDEA TFA.Spowzilo uchwat w sprawie podwiszenia
kapitalu zakladowego Spéiki w drodze oferty publiegz akcji Spétki nowej emisji serii D do kwoty
3.166.200,00zt. Uchwata o podigzeniu kapitatu zostala zarejestrowania przgzvdniu 21 stycznia 2011 r.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominucego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiskaoraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ajanariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
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liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszyjezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjariuszy.

Podmiotem dominggym wzgkdem Towarzystwa jest Dom Maklerski IDM Spétka Akeyj z siedzip w
Krakowie, posiadacy 80,27% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadae Akcjonariuszy
Towarzystwa. Akcjonariuszami Towarzystwa Bom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna, z siedzibw
Krakowie, posiadacy 80,27% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadae Akcjonariuszy
Towarzystwa oraz Quercus Absolute Return Fundusestycyjny Zamknity posiadajcy 5,41% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuskgwarzystwa, pozostali akcjonariusze posiadaj
tacznie 14,62% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgrdzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zaradu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych viZarzadzie
Piotr Kukowski — Prezes Zagdu Idea TFI S.A.
tukasz Jagielto - Czlonek Zaydu

7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towaystwa, ze wskazaniem Przewodnigzego
Grzegorz Leszcaski - Przewodnicgey Rady Nadzorczej Idea TFI S.A.

Rafat Abrataski

Piotr Derlatka

Tomasz Bogutyn

Agnieszka Rachwalska-Marko

7.3 Imiona i nazwiska 0s06b fizycznych zaggzajacych Subfunduszami Funduszu.

Towarzystwo zlecito zawglzanie catécia portfeli inwestycyjnych wszystkich Subfunduszy Domi
Maklerskiemu IDM Spotce Akcyjne;j.

Imiona i nazwiska zaszizapcych kadego z Subfunduszy:

Jacek Jarmaiiski

Wojciech Goérny
Leszek Milczarek
Marek Sokolnicki

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione vpkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jeeli ta
okolicznos¢ moze miet znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu

1. Zarzd Towarzystwa
Piotr Kukowski — Prezes Zaadu ldea TFI S.A. nie pelni poza Towarzystwem innyahkcji, ktore
mogtyby mi€ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
tukasz Jagietto - Pan tukasz Jagiettaie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregtyby mie
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

2. Rada Nadzorcza
Grzegorz Leszczyski - Przewodnicgcy Rady Nadzorczej Idea TFI S.A. Pelni funkcje Rszz Zarzdu
Domu Maklerskiego IDM S.A.
Rafal Abratanski — Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej ldea TFI S.A., pelni funkdjViceprezesa
Zarzzdu Domu Maklerskiego IDM S.A.
Piotr Derlatka - Pan Piotr Derlatka nie peilni poza Towarzystwemych funkcji, ktére mogtyby miée
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Tomasz Bogutyn —Pan Tomasz Bogutyn nie petni poza Towarzystwemahnfynkcji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
Agnieszka Rachwalska-Marko —Pani Agniesksza Rachwalska — Marko nie petni poawarzystwem
innych funkciji, ktére mogtyby mieznaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo, nieohjtych Prospektem
GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fruszdnwestycyjny Zamkaty
KFC Fundusz Inwestycyjny Zamlgty Aktywow Niepublicznych
Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundoszstycyjny Zamknity
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Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkty Aktywow Niepublicznych

Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjhyabty

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkty Aktywow Niepublicznych

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkitty Aktywow Niepublicznych

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkity Aktywow Niepublicznych

Tréjka Fundusz Inwestycyjny Zamkity Aktywow Niepublicznych

Idea 10 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 11 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych

Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywow Niepublicznych
Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamdtyi Aktywow Niepublicznych
Abbey Art Fund Fundusz Inwestycyjny Zamétyi Aktywdw Niepublicznych
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ROZDZIAL |ll. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czétsvania Funduszu

Fundusz powstat z przeksztalcenia gasghcych funduszy inwestycyjnych otwartych: Idea Obtiga
Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, |&eatect Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ldea
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartédea Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartegaad
Globalny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Ide@®ae Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia praeksztatcenie powgzych funduszy w Fundusz
decyzj z dnia 28 listopada 2008 r.

Fundusz zostat utworzony na czas niedlrgy.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszynwestycyjnych
Fundusz zostal wpisany w rejestrze funduszy inveggtych w dniu 24 kwietnia 2009 r., pod numerem RFi
457.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanycprzez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwaaeyhie jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa dan8ubfunduszu
reprezenty jednakowe prawa mgkowe. Jednostki Uczestnictwa mpgzostd podzielone. Jednostki
Uczestnictwa nie maegby¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecichnokki Uczestnictwa podleggj
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mbgé przedmiotem zastawu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo i Depozytariusz dziadaniezalenie i w interesie Uczestnikébw Funduszu. Funduszwpdzi
dziatalng¢ ze szczegdélnym uwzgdnieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestrakprawo dazgdania
od Towarzystwa naprawienia szkdd spowodowanych ykemaniem lub nienaigtym wykonaniem
obowigzkéw w czasie zapzizania Funduszem i Subfunduszami. Uczestnicys méyniez prawo zadania
odkupienia, zastawu Jednostek Uczestnictwa oraanogienia blokady cassi lub czsci posiadanych
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy gnejwniez prawo zada® udosgpniania informacji o aktualnym stanie
Subrejestréw, wydawania pisemnych potwierdzibkonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestai
Funduszu, udzielania odpowiedzi na pytania deiyezFunduszu i Subfunduszy. Mpgni take wszczynéa
postpowania reklamacyjne oraz wnésskargi. Uczestnik me& ustanowd petnomocnika lub petnomocnikéw
do wykonywania czynrigi zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik manigvwprawo do wzcia
udzialu w akcjach promocyjnych, polegajch na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pahber@ptaty
Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wyeédi nizszej, nk wynika ze Statutu lub tabeli optat.
Uczestnik ma prawo déwiadczenia dodatkowego pod warunkiem podpisanianwymaraz gdysrednia Warté¢
AktywOw Netto przypadaca na posiadane przez niego w Funduszu Jednostkestiictwa, okresie
wskazanym w umowie, niesbizie mniejsza 1i2.000.000 PLN.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Ucztmictwa.

1. Whplaty zbieranegsw drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nov@&gdriunduszu.

2. Osobami uprawnionymi do zapisywanig sia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfundusgwsoby
wymienione w § 12 Statutu.

3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnicteavego Subfunduszuebzie trwalo nie dizej niz 2
mieshce, w terminach okéonych w ogtoszeniu opublikowanym na stronie ingtonvej www.ideatfi.pl.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwavago Subfunduszu me zosté zakaczone przed
uptywem terminu ustalonego zgodnie z ust. 3, w dmgskazanym w ogtoszeniu opublikowanym przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.ideatfijpd, dniu, w ktérymdczne wptaty w drodze zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszugogikwote 100 000 PLN, wszystkie zapisy ztme do tego
dnia zostas przyjete. Towarzystwo nie dalzie przyjmowato zapiséw sktadanych po dniu, w yadiaczne
wptaty do Funduszu aging kwote 100 000 PLN.

5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwaddp przyjmowane w siedzibie Towarzystwa lub innym reoej

wskazanym przez Towarzystwo .

Cena Jednostki Uczestnictwa gbj zapisami wynosi 100 PLN.
Osoba zapisgga s¢é na Jednostki Uczestnictwa sklada wypetniony foarmlzapisu na Jednostki

Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynilca z niewlaciwego wypetnienia formularza zapisu na

No
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Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokgraijzapisow na Jednostki Uczestnictwa. Zapis naodtkin
Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

8. Wptaty do Funduszu medy¢ dokonywane w formie wptat piggsinych w walucie polskiej, w terminie
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwageardie przelewem na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

9. Za termin dokonania wptlaty przyjmuje siziea wptywu petnej kwotysrodkdw pien¢znych na rachunek
bankowy Funduszu.

10. Nie dokonanie wptaty w oznaczonym terminie hib dokonanie peilnej wptaty skutkuje nieawascia
zlozonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

11. Minimalna wysok&: wplaty w ramach zapis6w na Jednostki Uczestnigtyiosi 500 PLN.

12. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia za&penia przyjmowania zapisOw, przydziela Jednostki
Uczestnictwa.

13. Przydzial, o ktérym mowa w ust. 12, rasfe poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jedhost
Uczestnictwa przypadgych za dokonanw wptae do nowego Subfunduszu, pakszory o wartgé
otrzymanych pgytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariuszaokees od dnia wptaty do dnia
przydziatu.

14. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa daigagdunduszu me by spowodowane:

1) niewanoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa danego Subfundusprzypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysoke terminie sktadania zapisow,
b) zostal niewtéciwie wypetniony formularz zapisu przez ogoblokonujcs wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktorego Jedindkitkestnictwa $ przedmiotem zapisu, wplat w
wysokasci okreslonej w ust. 1.

15. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Ucketsta z powodu niewanosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w termifbie dni roboczych od dnia stwierdzenia nien@ci
zapisu, nie pniej jednak nt w terminie 14 dni od dnia zakozenia przyjmowania zapisow.

16. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 14 pkt 2, Amystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu termira n
dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwragdaty do Subfunduszu, wraz z waite
otrzymanych pgytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariugza okres od dnia wptaty do dnia
wystapienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 2.

17. O nieddjciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwaipdomi w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej www.ideatfi.pl.

6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwazndanie Uczestnika w kdym Dniu Wyceny. Uczestnik
nabywa liczls Jednostek Uczestnictwa, ktdra jest wynikiem dnielekwoty wplaty przeznaczonej na
nabycie, pomniejszonej o ewentualne Optaty Manipiitee przez cenzbycia Jednostki Uczestnictwa
danego Subfunduszu. Zbycie Jednostek Uczestnictastpuje w najbliszym Dniu Wyceny,
przypadajcym po dniu wptywu na rachunek Funduszu, prowadzoayzecz Subfunduszsrodkdw
pienkznych przeznaczonych na ich nabycie. Zbycie Jedkhddteestnictwa nagpuje w chwili wpisania
do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabypyzez Uczestnika za dokonamptate.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnike nasipi¢ wskutek:

- zlozenia przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednosteedtitictwa oraz dokonania wptaty na te
Jednostki na rachunek bankowy Funduszu, prowadaamyecz Subfunduszu,

- Zlozenia przez Uczestnika zlecenia konwersji Jednoklekestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu Funduszu lub fundusradzanego przez Towarzystwo, o ile
statuty tych funduszy przewidufaks mozliwosé,

- dokonania wptaty bezgredniej na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony roecz
Subfunduszu, pod warunkieme druk wptlaty lub polecenia przelewgdzie zawierat niezfne
dane do identyfikacji tytutu wptaty i osoby uprawnej (imk i nazwisko kdz firme lub nazw oraz
adres wptacapego, nazw Subfunduszu, w polu ,tytut wptaty” — imii nazwisko Rdz firme lub
nazwe oraz numer Rejestru Uczestnika, a w przypadkuagieej wplaty (zamiast numeru Rejestru)
— numer PESEL lub REGON.

W przypadku, gdy wplata bezfrednia nie zostanie opisana w sposéb, o ktérym mewadaniu

poprzednim, Fundusz dokona realizacji wptaty poduwkiem, ze bgdzie maliwa jednoznaczna

identyfikacja Uczestnika. Fundusz nie ponosi jediedipowiedzialnéci za zrealizowanie wptaty w
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10.

sposOb niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika. Zapmsaabywanych Jednostek Uczestnictwa na

wiasciwym  Subrejestrze nagiuje w takim przypadku na podstawie dpsiych danych

identyfikujacych Uczestnika, a w przypadku posiadania przezettoika kilku Subrejestrow w

Funduszu, na Subrejestr otwarty najpié;.

Uczestnik mge naby Jednostki Uczestnictwa poprzez:

- przestanie do Funduszu prawidtowo wypetnioneg@sku o otwarcie Subrejestru, udgstionego
przez Towarzystwo jak rowniepoprzez zlgenie wniosku o otwarcie Subrejestru przez Telefon i
Internet wraz z jednoczesnym dokonaniem wptaty b@egniej na rachunek bankowy Funduszu,
powadzonego na rzecz Subfunduszu, z zastriem,ze wptata ta mze by dokonana wycznie
przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby mmyjgcej do Funduszu. Uczestnik
powinien dokoné& wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w teeriin 90 dni od dnia zienia
zlecenia nabycia. Wpfata dokonana przez Uczestpikaiptywie terminu wskazanego w zadaniu
pierwszym zostanie zwrécona Uczestnikowi a zlecaalgycia nie bdzie realizowane.

- Zlozenie zlecenia nabycia za gpednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 2.1.dpatu V
oraz dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczdstmina rachunki bankowe tych podmiotéw
pod warunkiem,ze zakresswiadczonych przez te podmioty ustug cfomy w pkt 2.2 tego
rozdzialu obejmuje przyjmowanie wptat na nabycidnbstek Uczestnictwa i przelewanie ich na
rachunek bankowy Funduszu prowadzony na rzecz daBelgfunduszu.

- zZtozenie zlecenia nabycia za gednictwem os6b, o ktérych mowa art. 33 ust. 1 Wgtepod
warunkiem, ze wptata na nabycie zostanie dokonana b@egnio na rachunek Funduszu,
prowadzony na rzecz Subfunduszu.

Za chwit ztozenia zlecenia nabycia uznaje shwile wptywu tego zlecenia do Agenta Transferoweg

Uczestnik mae sklada zlecenia nabycia bezgednio Agentowi Transferowemu (zlecenie nabycia

bezpdrednio zlzone Agentowi Transferowemu jest rownogze zleceniem ztonym Funduszowi).

Za chwik zlozenia zlecenia dokonanego po przez wpthezpdredna uznaje si chwile wplywu

srodkow pien¢znych na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony eazrzlanego Subfunduszu.

Nieprawidlowe zlecenia uniemliwiajace ich realizag s3 niewazne. W przypadku drobnych

nieprawidtowdci Fundusz dotay wszelkich racjonalnych starav celu ich wyjdnienia i realizacji.

Whptaty srodkéw piengznych w zwizku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa ariog dokonywane

dodatkowo w innej walucie, na zasadach éllreych ponkej. O rozpocgciu i zakaiczeniu

przyjmowania wptat w innej walucie, Fundusz poimfiolje w sposéb okéony w § 26 ust. 1 Statutu, w

szczegolnéci okreslajac zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa danegdur@liszu za wptlaty

dokonywane w danej walucie.

Kazda dyspozycja Uczestnika ue dotyczy wylacznie Jednostek Uczestnictwa nabywanych albo

odkupywanych za darwalut.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwawpdaty w walutach, kwota wpftaty podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursredniego ziotego do danej waluty ustalonego przBP Nprzygtego

przez Fundusz dla ustalenia Wddo Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jedslost

Uczestnictwa.

W przypadku PSO oraz IKE IDEA, minimalna kwotgtaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

okreslona jest w Regulaminie PSO lub Regulaminie IKE F)Hednak nie mee by wyzsza ni

wysoka¢ minimalnej kwoty wptaty na nabycie Jednostek Utziesva danego Subfunduszu.

W przypadku wptaty na IKE IDEA dokonanej przegz@zdzapcego przewyszapcej limit okreslony w

Ustawie o IKE, Fundusz dokona nabycia Jednostelestoictwa na Subrejestrze Dodatkowym za kwot

Nadptaty, pod warunkiem zachowania minimalnych kekiteslonych powyej. Jeeli kwota Nadptaty

nie spetnia wymogu zachowania minimalnych kwot wpjast ona zwracana na rachunek bankowy

wskazany przez Uczestnika.

Niezwlocznie po dokonaniu zbycia Jednostek blteetwa Fundusz przesyta Uczestnikowi pisemne

potwierdzenie dokonania transakcji. Uczestnikzenayrazé zgodt na doeczanie potwierdzew innych

terminach lub ustali ze kedzie odbieral potwierdzenia osébie w Towarzystwie. W przypadku
jakichkolwiek niezgodnéci na otrzymanym potwierdzeniu, Uczestnik powiniEposi je Funduszowi

w terminie do 14 dni od dnia otrzymania potwierdaezawarcia transakcji.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwagtmnie Uczestnika w kdym Dniu Wyceny. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa ngsje w chwili wpisania do Subrejestru liczby JedeksUczestnictwa i
kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Wtzietwa. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nagpuje w najbliszym Dniu Wyceny przypadgajym po dniu otrzymania przez Fundusz
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6.3.

6.4.

zlecenia odkupienia. Zlecenie aowskazywa p&zniejsz dat realizacji, jednak nie dalsmiz koniec

sz6stego miesca kalendarzowego po dacie Z#oia zlecenia i stajeesskuteczne w terminie okdlenym

przez Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwazenaasipic:

- wskutek ztagenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednastekstnictwa,

- wskutek ztgenia przez Uczestnika zlecenia konwersji Jednoktekestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub ionfppnduszu inwestycyjnego zadzanego
przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu pideje taky mazliwosc,

- wskutek ztgenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub kesjivdednostek Uczestnictwa, w
wyniku realizacji ktérego warté posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczesmibtdzie
nizsza ni 500 PLN; postanowienie powsze stosuje sirowniez odpowiednio do Uczestnikow
sktadajcych state zlecenia polegag na okresowym odkupywaniu Jednostek Uczestniotstate;,
tacznej wartdci podanej w zleceniu,

- w przypadku niedotrzymania warunkdw umowy Papgu Systematycznego Osgzdzania, na
warunkach okrdonych w Regulaminie PSO,

- w przypadku wypowiedzenia Umowy o Prowadzenie IKEEA, na warunkach okéonych w
Regulaminie IKE IDEA.

Zlecenia odkupienia megawierd@ dyspozyc¢ odkupienia lub konwers;ji:

- wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jedndgtekstnictwa, albo

- okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

- takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wskutek wgglknia ktérych uzyskana zostanie ckoea
kwotasrodkéw piengznych.

Jednostki Uczestnictwa ®dkupywane wediug metody HIFO, co oznaczaw pierwszej kolejni

odkupywane g Jednostki Uczestnictwa nabyte po najgaej cenie.

Za chwit ziozenia zlecenia odkupienia uznaje¢ schwile wplywu tego zlecenia do Agenta

Transferowego. Uczestnik m® sktadd zlecenia odkupienia bezfrednio Agentowi Transferowemu.

Nieprawidlowe zlecenia uniemliwiajace ich realizagy s3 niewazne. W przypadku drobnych

nieprawidtowdci Fundusz dotay wszelkich racjonalnych starav celu ich wyjdnienia i realizaciji.

W przypadku otwarcia Rejestru lub SubrejestzeprFundusz na podstawie informacji otrzymanej od

osoby otwierajcej Rejestr lub Subrejestr za porgdelefonu lub Internetu, do czasu otrzymania przez

Fundusz podpisanego przez osoprzystpujaca wniosku o otwarcie Rejestru w Funduszu lub

Subrejestru w Subfunduszu, Rejestr lub Subrejestrjablokowany i w Rejestrze lub Subrejestra b

realizowane jedynie zlecenia nabycia Jednostek $fieinéwa, dokonywane na podstawie wgtatdkow

pieniznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa z rachurdnkdwego osoby przygiujacej do

Subfunduszu Funduszu.

Fundusz nie realizuje zlecenia odkupienia, wyktdwartag¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa

nie przekracza 50 PLN z wykiem sytuacji, gdy odkupywaney svszystkie Jednostki Uczestnictwa

danego Subfunduszu.

Niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostetzedtnictwa Fundusz przesyla Uczestnikowi

pisemne potwierdzenie dokonania transakcji. Przeiti$.1. ppkt 10 stosujeesodpowiednio.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Bestnictwa innego funduszu oraz wysoké optat

z tym zwigzanych

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa polegaziaeniu przez Uczestnika Funduszadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z réwnoczesmalaniem zbycia, za uzyskaseodki pienizne,
Jednostek Uczestnictwa jednego z funduszyagiaemych przez Towarzystwo.

Zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa utedk ziorenia zlecenia konwersji napuje
w najblizszym Dniu Wyceny przypadgym po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia kosjwe

W przypadku zlzenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, arpystwo pobiera Opfat
Wyréwnawca.

Za chwit ziozenia zlecenia konwersji uznaje esichwile wptywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik me sktadé zlecenia konwersji bezpednio Agentowi Transferowemu.
Nieprawidlowe zlecenia uniemliwiajace ich realizag s3 niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidtowdci Fundusz dolgy wszelkich racjonalnych starav celu ich wyjdnienia i realizaciji.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczstnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu
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1. Wyptata srodkow piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatepage niezwlocznie,
poczwszy od drugiego dnia napujagcego po Dniu Wyceny, w ktorym miato miejsce odkupge
Jednostek Uczestnictwa.

2. Wyptata naspuje wyhcznie przelewem, na nabgey do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek
pienizny prowadzony przez dom maklerski.

3. Wyptatasrodkéw pieng¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictweoagdzonych w ramach
IKE IDEA moze nasipi¢ wytgcznie:

a) na wniosek Oszedzapcego po ogignicciu przez niego 60 lat lub nabyciu uprawnamerytalnych
i ukonczeniu 55 okuycia oraz spetnieniu warunku:
- dokonania wpfat na IKE, co najmniej w 5 dowolnyatakch kalendarzowych albo
- dokonania ponad potowy wag wptat nie pdniej niz na 5 lat przed dniem zitenia przez
Oszczdzapcego wniosku o dokonanie wyptaty
b) w przypadkumierci Oszcgdzagcego — na wniosek Osoby Uprawnione;.
Wyptata srodkdow mae by dokonana jednorazowo albo w ratach, wedlug wyl@saczdzapcego.
Osoba ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymatatatgmpierwszej raty, nie mae dokonywa wptat
na IKE, z ktérego otrzymata wyptat
Przedmiotem Wyptaty Transferowej aeoby¢ wytacznie calé¢ srodkéw zgromadzonych na IKE IDEA.
Z chwilag dokonania Wyptaty Transferowej Umowa o ProwadzdiiE IDEA ulega rozwjzaniu z
wyjatkiem gdy Wyptata Transferowa jest Konwarsj

4. Wypfatasrodkéw mae by dokonana jednorazowo albo w ratach, wedtug wyl@saczdzapcego.
Osoba ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymatatatgppierwszej raty, nie me dokonywa wptat
na IKE, z ktérego otrzymata wyptat

5. Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfezdibez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczesthica
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoké optat z tym zwigzanych

1. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa polegaziaeniu przez Uczestnika Funduszgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszréwnoczesnymzadaniem zbycia, za
uzyskanerodki pienkzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

2. Zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa utedk ztaenia zlecenia konwersji napuje
w najblizszym Dniu Wyceny przypadgym po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia kosjwe

3. W przypadku zlzenia zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, arpystwo pobiera Opiat
Wyréwnawca w wysokdci obowizujacej w danym Subfunduszu.

4. Za chwit zlozenia zlecenia konwersji uznaje ¢sichwile wplywu tego zlecenia do Agenta
Transferowego. Uczestnik ro® skiadé zlecenia konwersji bezpednio Agentowi Transferowemu.
Nieprawidlowe zlecenia uniemlwiajace ich realizagy s3 niewazne. W przypadku drobnych
nieprawidtowdci Fundusz dotgy wszelkich racjonalnych starav celu ich wyjdnienia i realizaciji.

6.6. Spetnianiaswiadczei naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlec@é Uczestnikdw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostl Uczestnictwa

Spetnienigdwiadczeh naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlécEczestnikéw Funduszu:

W przypadku realizacji zlecenia w terminie zpéejszym ni wskazany w Statucie Funduszu albo

niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktéry poniéstkod w zwiagzku opé&niong realizacja lub

niezrealizowaniem zlecenia ®zadat od Towarzystwawiadczenia:

- W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnietixglacego iloczynem rinicy ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedtug WadioAktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa z
dnia realizacji i ildci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabytadakonan wptat, gdyby
zlecenie zostato zrealizowane w ostatnimzlimym terminie wskazanym w Prospekcie i Wardb
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadegj na JednostgkUczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest
liczba dodatng.

- W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczdstaic- kedacego iloczynem rénicy Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkiczestnictwa z ostatniego dnia, w ktérym zgodnée z
Statutem zlecenie winno zoétarealizowane i Wartei Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych Jextek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest ligzb
dodatnj.

Warunkiem spetnienidwiadczenia jest brak winy Uczestnika w @piniu realizacji jednego ze zldageo

ktérych mowa powsiej, niedochowanie nalgtej starannéci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry

Towarzystwo ponosi odpowiedziak®o wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Ucikastn

-10 -
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Towarzystwu danych niezbnych do realizacji przez Towarzystwo obgmkow wynikagcych z prawa
podatkowego.
Spetnienigdwiadczeé z tytutu bkdnej wyceny Aktywdw Netto na Jednostdczestnictwa:

W przypadku hidnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednpstkzestnictwa Uczestnicy, ktdrych
zlecenia nabycia, odkupienia lub konwersji Jedroktezestnictwa zostaty zrealizowane w Dniu Wyceny,
ktorym ustalono kidnie Warté¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jedneastidczestnictwa otrzymaj
swiadczenie wedtug pomszych zasad:

Uczestnicy, ktérych zlecenia nabycia przez Fundiisdnostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane
wedtug bédnej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednesthczestnictwa, ktéra byta i8za od
prawidtowej, nie bda zobowizani do zwrotu nadweki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfunduszoicé.

Uczestnikom, ktérych zlecenia nabycia przez Fundiednostek Uczestnictwa zostaty zrealizowane
wedtug bkdnej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktdra byla vigza od
prawidtowej, zostam nabyte na Subrejestrze Jednostki Uczestnictwawstace r&nice ilosci nabytych
Jednostek Uczestnictwa wedlug WadoAktywdéw Netto Subfunduszu na Jednestdczestnictwa z
dnia realizacji zlecenia i ikei Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabytaladeonan wplat,
gdyby zlecenie zostalo zrealizowane po prawidioweartasici Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostlk Uczestnictwa.

Uczestnicy, ktorych zlecenia odkupienia przez Feaddednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug bédnej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednesticzestnictwa, ktéra byta i8za od
prawidtowej otrzymuj od Towarzystwa na rachunek bankowy wskazany werieclub Subrejestrze
wyrownanie w wysokéci iloczynu r@nicy pomedzy prawidiows a bkdna Wartascia Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostldczestnictwa i iléci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnicy, ktoérych zlecenia odkupienia przez Fsmddednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug bkdnej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastkczestnictwa, ktdra byta vigza od
prawidtowej, nie bdag zobowizani do zwrotu nadveki. W takim wypadku Towarzystwo doptaci do
Funduszu na rzecz danego Subfundusznicé.

Zlecenie konwersji traktowane jest jak odkupienggnbstek Uczestnictwa w Subfunduszddiowym i
jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Sdi¥an docelowym lub funduszu docelowym.

6'. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki UczestnictwdiBuuszy w kadym Dniu Wyceny.

6°. Okreslenie termindw, w jakich najpézniej nastapi:

6. 12zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dakaniu wptaty na te jednostki
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapajgt nie péaniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu
wptaty na te Jednostki Uczestnictwa;

6.22 odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pojtoszeniuzadania ich odkupienia
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwiamas nie péniej niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniuzgdania ich odkupienia.

Wskazanie okolicznéci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Wartgé Aktywdéw Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz mae zawiest
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, $ statut Funduszu przewiduje takgq mozliwosé

Fundusz mge zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego SubfundusZutygodnie, jeeli nie mana
dokon& wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezatgch od Funduszu. Za
zgody i na warunkach ok&onych przez Komigj zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusze
zost& zawieszone na okres diry niz 2 tygodnie, nie przekraczagy jednak 2 miesty.

Fundusz mege zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sub$zudua 2 tygodnie, eli:
1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wéetadkupionych w Subfunduszu Jednostek Uczestnicnaa

Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupieniagdano, stanowi kwet przekraczajca 10 % wartdci
Aktywow Subfunduszu albo

2. nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezatgch

od Funduszu.

Za zgod i na warunkach okéonych przez Komisj:

-11 -
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8.

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sdbfazu mae zosté zawieszone na okres diry

niz 2 tygodnie, nie przekraczajy jednak 2 miesty;

Fundusz mze odkupywdé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w sSiirenie

przekraczajcym 6 miesicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji puby dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danedduhduszu.

Okreslenie rynkéw, na ktérych s3 zbywanie i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa gbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

9.

Informacje na temat obowazkoéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu,ezwskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniendednostek Uczestnictwa waze Sk
koniecznai¢ uiszczania podatku dochodowego

9.1. Obowhzku podatkowe Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatkuhdolowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z
podatku dochodowego od oséb prawnych.

9.2. Obowhnzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu:
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatkahddowym od oséb fizycznych, dochody oséb
fizycznych z tytulu udzialu w funduszach inwestygygh dziatajcych na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnycha sopodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowymysokaci
19% wyptacanej kwoty dochodu. Pfatnikiem podatlai feundusz.

Pobrany przez Fundusz zryczattowany podatek odathclz tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych

przekazywany jest do wdeiwego urzdu skarbowego. Dochody z udzialdbw w funduszach
inwestycyjnych niegczg sic z dochodami (przychodami) z innyéhddet. Uczestnicy Funduszgdacy
spadkobiercami, uiszczapodatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2&lip883 r. o podatku od
spadkéw i darowizn (Dz.U. z 1997 r., Nr 16, poz.zZ89&n. zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd, @cwprzychdéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.

Przychodem jest diica pomédzy wptacag kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa a wyplacan
kwotg (w zwigzku z odkupieniem lub zamigrlednostek Uczestnictwa). Dochodu uzyskanego futytu
uczestnictwa w funduszach kapitalowych nie pomméjs¢ o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych ani o inne straty z kapitatdow pigmych i praw majtkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

W zwigzku z pkt 6.6. rozdz. Ill Prospektu, Towarzystworaea uwag, ze zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt.
3b) Ustawy o podatku dochodowym od o0so6b fizycznyektacznie odszkodowania otrzymane na
podstawie wyroku lub ugodyudowej s wolne od podatku od 0s6b fizycznych do wysakavskazanej

w tym wyroku lub ugodzie.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwkku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowymosdb prawnych
Uczestnicy Funduszu ¢bdacy osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyniemagcymi
osobowdci prawnej, z wyitkiem spétek: cywilnych, jawnych, partnerskich kormdgtowych i
komandytowo-akcyjnych, podlegapbowizkowi podatkowemu na zasadach ogdlnych w przypadku
uzyskania dochodu z tytutlu odkupienia jednostek estictwa w wysok&i 19% podstawy
opodatkowania.

Nalezy zwrdck uwag, iz szczegblne zasady opodatkowania oséb fizyczny@h, mepcych miejsca
zamieszkania lub pobytu na terytorium RzeczyposgjoRolskiej oraz os6b prawnych, ktére nie posiadaj
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskigjuleija stosowne umowy redzynarodowe.

Fundusz i Towarzystwo nig odmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowegtatego ze wzghtu
na fakt, # obowhpzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu iejsta
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obgaidw podatkowych zwzanych z uczestnictwem w
Funduszu nalgy zastga® informacji w Urzdach Skarbowych, w trybie przewidzianym obgzmjacymi
przepisami lub u uprawnionych doradcéw podatkowuthprawnych.

.....

Aktywow Netto poszczegoélnych Subfunduszy na Jedndst Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takle miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia ednostek Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy
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11.

o gk

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestédczestnictwa, a tale cena zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfundussst jpublikowana na stronie internetowej
www.ideatfi.pl.

Wartas¢ Aktywodw Netto poszczegdélnych Subfunduszy na Jeitinddczestnictwa ustalona w danym Dniu
Wyceny jest publikowana nie pdiej niz 0 godzinie 23.00 naginego dnia roboczego po Dniu Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Fungzu i Subfunduszy oraz éwiadczenie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny aktywéw

funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z prepisami dotycacymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, a take o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez fundusz polityka

inwestycyjng.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenig si zobowizania ustala siw Dniu Wyceny oraz na

dzien sporadzenia sprawozdania finansowego.

Ustalenie Wartei Aktywow Netto Funduszu, Waroi Aktywow Netto Subfunduszy Waroi Aktywow

Netto poszczegblnych Subfunduszy na Jedmrodtlczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki

Uczestnictwa, dokonywang s kazdym Dniu Wyceny.

Wartag¢ Aktywow Netto Funduszu ustalagcspomniejszajc Wartad¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu

Wyceny o jego zobowkania w tym Dniu Wyceny. Wardé Aktywdéw Netto Subfunduszu ustalaesi

pomniejszajc Wartg¢ Aktywdw Subfunduszu w danym Dniu Wyceny o zobgmainia zacjgnicte przez

Fundusz na rzecz Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.to¥@m\ktywéw Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa rowna jest watm Aktywoéw Netto Subfunduszu podzielonej przez MigzJednostek

Uczestnictwa ustal@gnna podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wycenytym ze w danym Dniu

Wyceny nie uwzgldnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu l&gpnego, zwizanych z

wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Udmédgdw w tym Dniu Wyceny.

Kskegi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobgxé@nia w walucie polskiej.

Aktywa oraz zobowgzania denominowane w walutach obcych wycerddud ustala w walucie, w ktoregs

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy sasismotowane na aktywnym rynku — w walucie, w

ktérej  denominowane.

Aktywa oraz zobowizania, o ktérych mowa w ppkt 6 wykazuje sv walucie, w ktorej wycenianegs

aktywa i ustalane zobogdania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatnieggtpdnegosredniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bankskio

Wartg¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutadla, ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okréa si w relacji do EURO.

Dniem wprowadzenia do kgi zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wypteegm jest dzig zbycia

lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastasawWartdci Aktywdw Netto danego Subfunduszu

na JednostkUczestnictwa tego Subfunduszu.

Nabyte sktadniki lokat na rzecz danego Subfasmdwjmuje s w ksiegach rachunkowych wedtug ceny

nabycia.

Zysk lub strat ze zbycia lokat na rzecz danego Subfunduszu, Zzzezsniem ppkt 23 - 26 wylicza i

metod, "najdrazsze sprzedaje ijako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom

najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat na rzecegb Subfunduszu, a w przypadku sktadnikéw

wycenianych w wysok&i skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przjosas/aniu efektywnej stopy

procentowej, najwyszej bigacej wartgci ksiegowe;.

Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegolnych Subfismy wycenia g, a zobowazania Funduszu i

zobowhzania zacignicte przez Fundusz na rzecz danego Subfunduszu us¢alavediug wiarygodnie

oszacowanej warfoi godziwej, z zastrzeniem ppkt 19 lit. a) oraz ppkt 23-27.

Wartd¢ godzivg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku waepa sj:

a) w dniu dokonywania wyceny Funduszu w oparciustatmie dogfpne kursy o godzinie 12.00 czasu
polskiego,

b) na dzié sporazdzania sprawozdania finansowego w oparciu o ostatfioistpne kursy o godzinie
23.00 czasu polskiego.

Wartd¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku tdkjak akcje, prawa poboru, prawa

do akcji, kwity depozytowe, listy zastawne, i@ papiery wartiiowe, certyfikaty inwestycyjne,

instrumenty rynku pieginego, instrumenty pochodne oraz pozostate sktadimliit dopuszczone polityk

inwestycyjr, wycenia s§ w oparciu o postanowienia ppkt 15.

Papiery wartiwiowe notowane na rynku aktywnym wycenia wioparciu o wart& godziwg, wyznaczon

W nastpujacy sposob:
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a) Ostatni dogpny kurs ustalony na rynku gléwnym na godzid2:00 czasu polskiego, z
zastrzeeniem ppkt 13 pkt b),

b) W przypadku, jeeli w Dniu Wyceny wolumen obrotu na rynku gtéwnyes{ znacgco niski lub
nie zawarto w dniu wycenyadnych transakcji na papierach waciowych, a dzié wyceny jest
zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku gtowny ostatni dogpny na godzia 12:00 kurs
z rynku gtéwnego, skorygowany do waito godziwej oszacowanej na podstawie Bloomberg
Generic na godzin12:00 w dniu wyceny z zastzaniem ppkt 13 pkt b). W sytuacji, gdy na
godzire 12:00 nie ma wyceny Bloomberg Generic, do wycemzyjmowany jest kurs zamiggia z
poprzedniego dnia wyceny, pod warunkiem poprzedniego dnia wyceny wysit rzeczywisty
obrét. W przypadku gdy w poprzednim dniu wyceny wistpit rzeczywisty obrot, na podstawie
ktorego zostat skalkulowany kurs zamjaia, do wyceny przyjmowana jest wycena Bloomberg
Generic skalkulowana na zamkcie poprzedniego dnia wyceny. W przypadku, gdy jeist
dostpna wycena Bloomberg Generic na zamgki@ poprzedniego dnia wyceny, do wyceny
przyjmowany jest poprzedni kurs instrumentu finamsgo, ktéry byt zastosowany w kgach
rachunkowycH.

16. Jeeli w danym Dniu Wyceny na danym skladniku Aktyw&ubfunduszu nie zawart@adnej transakcji
lub, gdy wolumen obrotu jest znaco niski lydz tez Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, sktadniki lokat, @dktch mowa w ppkt 14, wyceniaesivedtug ostatniego
dostpnego kursu zamkegia lub innej, ustalonej przez rynek waidb stanowicej jego odpowiednik,
skorygowanej do waroi godziwej oszacowanej na podstawie Bloomberg @Gemea godzig 12:00 w
dniu wyceny. Zastosowanie korekty kursu, o ktorymwa w niniejszym punkcie oraz sposob dokonania
korekty kursu nagpuje w sposéb, o ktérym mowa w ppkt4.7.

17. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotebrotu na wjcej niz jednym aktywnym rynku,
wartdicig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wybor rynkavenego odbywa gina koniec
kazdego miesjca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumentottbna danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego. Sggdd dostpnych w serwisie Bloomberg, rynkéw na
ktérych zanotowano rzeczywisty obrét wybierany jgstek gtéwny o najwyszym wolumenie obrotu
dla danego instrumentu finansowego i pozostajeieyniglownym przez caly miegi kalendarzowy.

1 Z dniem 1 stycznia 2012 r. zmianie ulega ppkt 15tIb) pkt 11 Rozdziatu Ill. Do dnia wejscia w zycie
zmian, stosuje g dotychczasowe brzmienie ppkt 15 lit. b) pkt 11 Raziatu Ill;

,D)W przypadku, jeeli w Dniu Wyceny wolumen obrotu na rynku gtéwnyest znacgco niski lub nie zawarto
w dniu wycenyzadnych transakcji na papierach waciowych, a dzié wyceny jest zwyktym dniem zawierania
transakcji na rynku gtébwnym - ostatni dgmty na godzia 12:00 kurs z rynku gtéwnego, skorygowany w
sposob umiiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wésitgodziwe, z zastrzeniem ppkt 13 pkt b).”.
2Z dniem 1 stycznia 2012 r. zmianie ulega ppkt 16kp 11 Rozdziatu Ill. Do dnia wejscia w zycie zmian,
stosuje s¢ dotychczasowe brzmienie ppkt 16 pkt 11 Rozdziatlll

»16. Jezeli w danym Dniu Wyceny na danym skladniku Aktyw&ubfunduszu nie zawart@mdnej transakcji
lub, gdy wolumen obrotu jest znaco niski lydz tez Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, sktadniki lokat, adiktch mowa w ppkt 14, wyceniaesivediug ostatniego
dostpnego kursu ustalonego na aktywnym rynku, zgodnipkt 15 skorygowanego w sposob uthwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wért@odziwej, okrélonej w sposéb, o ktérym mowa w ppkt 17.”.

% Z dniem 1 stycznia 2012 r. skréa sie dotychczasowy ppkt 17,a dotychczasowe numery ppkd nr 18 do
27, otrzymuja numery od 17 do 26. Do dnia wégia w zycie zmian stosuje s dotychczasowe brzmienie
ppkt 17:

»17. W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 16 stessij ponizsze metody wyznaczania waitbgodziwe;j:

a) przyjmuje sj wartas¢ wyznaczogn zgodnie z ppkt 15 na innym aktywnym rynku;

b) jezeli niedos¢pne g wartcci wyznaczone zgodnie z lit a), a na aktywnym rymkganizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat korzysta sikursu fixingowego;

C) jezeli niemaliwa jest wycena w oparciu o metody oflome w lit. a) i b) wedtug wartei sktadnika lokat
podan przez serwis informacyjny Bloomberg (Bloomberg &),

d) jezeli niemazliwa jest wycena w oparciu 0 metody olmme w lit. @) — ¢), a na aktywnym rynku dgste @
ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna zesety, to do wyceny wylicza sisrednp arytmetyczy z
najlepszych ofert kupna i sprzega z tym, ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzegajest
niedopuszczalne,

e) jezeli niemaliwa jest wycena w oparciu 0 metody offome w lit. a) — d) - wedlug innej praygj przez
Fundusz metody estymacji uzgodnionej z Depozytaeius.”.
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18. Warté¢ sktadnikow lokat nie notowanych na aktywnym ryrtkiich jak akcje, prawa poboru, prawa do
akciji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowestyi zastawne, dime papiery warteiowe, certyfikaty
inwestycyjne, instrumenty rynku pietnego, jednostki uczestnictwa, depozyty, instrumepbdghodne
wyznacza s z zastrzeeniem ppkt 23 i 24 w nagiujacy sposob:

19.

20.
21.

a)

b)

c)

Dlwne papiery warticiowe, listy zastawne i instrumenty rynku pigmego — wedtug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeldyystopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza s odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztdsetkowych;

Dluzne papiery wartciowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochogpécisle powhzane z wycenianym papierem
diuznym to warté¢ calego instrumentu finansowegadzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego instrumentu finansowegaetio wyceny uwzgidniajgc w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowhnystrumentow pochodnych, zgodnie z
ppkt 20.

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne g $cisle powhzane z wycenianym
papierem dtanym, wowczas wartg wycenianego instrumentu finansowegabie stanowi sung
wartasci diuznego papieru wartsiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzetinieniu efektywnej stopy procentowej oraz wéetowbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu odet® wigciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z ppkt 20zellejednak warté¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie peoby wiarygodnie okréona to taki instrument wyceniaeswg
metody okrélonej w punkcie a).

Pozostate sktadniki lokat - wedlug wiarygodngzacowanej wartgi godziwej okrélonej w sposob, o

ktorym mowa w ppkt 20.

Za wiarygodnie oszacowawartas¢ godziwg uznaje sj, dla:

a)

b)

d)

e)

)

h)

)

akcji — ich warté¢ ustala si na podstawie analizy cen spotek porownywalnyclgraczy w oparciu o
publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcyiemitowanych przez podmioty o podobnym
profilu i zakresie dziatania, a w przypadku akgjiitowanych przez podmioty, dla ktérych nie ina
wskaza emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatark&rych akcje $ notowane na aktywnym
rynku, do wyceny przyjmuje siwartai¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezaleng jednostk
swiadczcg tego rodzaju ustugi;

warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — whrtai¢ wyznacza si przy wyciu modelu,
uwzgkdniajacego w szczegdldoi wartai¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru
oraz warté¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw pshygupcych warrantom lub
prawom poboru, z zastosowaniem zasady aséjovyceny;

praw do akcji — ich warfé wyznacza si przy uwzgédnieniu ceny akcji ustalonej na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny i ostatniej ceny prawa do akgcji, imt@j na aktywnym rynku, z zastosowaniem zasady
ostraznej wyceny;

kwitow depozytowych — ich warké wyznacza i na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny papieru warfoiowego, w zwgzku, z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
depozytdw — ich warfé stanowi warté¢ nominalna powikszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestyggh i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego itovesnia majce siedzib za granig — wycena w
oparciu o ostatnio ogtoszemvartai¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze majcych wptyw na ich wart@& godziwg, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia waftd aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

instrumentow pochodnych — wycena w oparciu o efmdvyceny powszechnie stosowane dla danego
typu instrumentéw, a w szczegokeow przypadku kontraktow terminowych, terminowytthnsakcji
wymiany walut, stép procentowych - wg modelu zdygkavanych przeptywéw pieginych;

walut nie ldacych depozytami — ich wadé wyznacza s po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego na Dii&Vyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

instrumentow rynku pieaznego — skorygowan cere nabycia, oszacowanprzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwgdhieniem ewentualnej utraty wastd sktadnika lokat.

Dane weciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ppkt 2@ipadz z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ppkt @stalane g w porozumieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny bda stosowane w sposobagly. Kazda ewentualna zmiana modelu wycenydde
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22.

23.

24.

25.

26.

publikowana przez dwa kolejne lata w sprawozdaniobansowym Funduszu i sprawozdaniach
jednostkowych Subfunduszy.

Papiery wartwiowe nabyte przy zobowzaniu s drugiej strony do odkupu wyceniagsimetod
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zasensia efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wastdowych, przy zobowzaniu s¢ Funduszu dziatagego na
rzecz Subfunduszu, do odkupu wycenig sietod, korekty r&nicy pomedzy cem odkupu a cen
sprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nalenosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu Rozpogdzenia Ministra
Finansoéw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybwarunkéw payczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481),
wycenia s wedtug zasad przgfiych dla tych papieréw wargoiowych.

Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia, o
ktérym mowa w ppkt 25, ustalagsivedtug zasad przgiych dla tych papieréw wartoiowych.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat aatyas wycenianego w wastd godziwej, do wysokei
skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksig rachunkowych stanowi, na daie
przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cere nabycia tego skfadnika i stanowi podstato wyliczer
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceWy szczegdlnéci w wyzej wymieniony sposéb
wycenia s¢ diuzne papiery wartiziowe, od dnia ostatniego ich notowania do dniawpyk

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawaetan finansowych:
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PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundusaa Obligacji Subfundusz (,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach ldea Parasol Fundusz Inwgsty®Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale, IlI
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybOdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigvwdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24@®z. 1859) (,Rozpormizenie™) oraz o kompletdoi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjry, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadztny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaacjonala pewndé, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszagodne z Rozpogdzeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw @hdifszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

» kompletne i zgodne z  prajh przez Subfundusz politgk inwestycyjrm  okreslona
w Rozdziale Ill, punkt 12 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundusdea Ochrony Kapitatu Subfundusz
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach ldea Par&soidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyech
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24®z. 1859) (,Rozpomgzenie”) oraz o kompletioi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr Subfunduszu.

Prace Zwjzane z wydaniem niniejszego  $waadczenia przeprowadziny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaacjonall pewna¢, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundisgzmgodne z Rozpogeizeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijra.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subiszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdaryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

» zgodne z Rozposgdzeniem;

e kompletne i zgodne z pragp przez Subfundusz politgk inwestycyjm  okreslong
w Rozdziale Ill, punkt 17 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundutdea Stabilnego Wzrostu Subfundusz
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach ldea Par&soidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyech
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24®z. 1859) (,Rozpomgizenie”) oraz o kompletioi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjrg Subfunduszu.

Prace Zwjzane z wydaniem niniejszego  $waadczenia przeprowadziny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaiacjonall pewna¢, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundisgzmgodne z Rozpogeizeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijra.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subiszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdaryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

» zgodne z Rozposgdzeniem;

e kompletne i zgodne z pratp przez Subfundusz politgk inwestycyjm  okreslong
w Rozdziale Ill, punkt 22 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfundukiea Akcji Subfundusz (,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach ldea Parasol Fundusz Inwgsty®Otwarty (,Fundusz”), opisanych w Rozdziale, IlI
punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybOdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24@®z. 1859) (,Rozpormizenie™) oraz o kompletdoi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadzAtny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaiacjonall pewna¢, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundisgzmgodne z Rozpogeizeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw @hhifszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

e kompletne i zgodne z  pragp przez Subfundusz politgk inwestycyjm  okreslong
w Rozdziale Ill, punkt 27 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundusidea Rynkéw Wschodzych
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ldea Par&soidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyeh
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodioi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24@®z. 1859) (,Rozpormizenie™) oraz o kompletdoi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadzny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaacjonall pewng¢, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundisgzagodne z Rozpogeizeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw @hdifszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

e kompletne i zgodne z pragp przez Subfundusz politgk inwestycyjm  okreslong
w Rozdziale Ill, punkt 32 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduddea Surowce Plus Subfundusz
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach ldea Par&soidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyech
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodsoi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 200U sprawie szczeg6lnych zasad rachunkaivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24@z. 1859) (,Rozpormizenie™) oraz o kompletdoi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadzny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaiacjonall pewnag¢, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfundisgzagodne z Rozpogeizeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw @hhifszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

e kompletne i zgodne z pragp przez Subfundusz politgk inwestycyjm  okreslong
w Rozdziale Ill, punkt 37 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduddea Zrownowazony Subfundusz
(-Subfundusz”), wydzielonego w ramach Idea Par&swidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyeh
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzmd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At @dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybOdpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigvwdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20(kune sprawie szczegélnych zasad rachunkmivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24®z. 1859) (,Rozpomgzenie”) oraz o kompletioi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zZwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadztny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaacjonala pewngé, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszagodne z Rozpogdzeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijra.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfszu opisane w Rozdziale Ill, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

* kompletne i zgodne z  prajh przez Subfundusz politgk inwestycyjrm  okreslona
w Rozdziale Ill, punkt 42 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Idea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalgmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfundugea Zmiennego Zaangawania Subfundusz
(-Subfundusz”), wydzielonego w ramach ldea Par&swidusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), opisanyeh
Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu Informacyjnegméuszu.

Zarzmd ldea Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At j@dpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybOpriyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigvwdadczenia o zgoddoi metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20(kune sprawie szczegélnych zasad rachunkmivo
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 24®z. 1859) (,Rozpomgzenie”) oraz o kompletioi i
zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjr, Subfunduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszego  swoadczenia przeprowadztny zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30Q8kivsposob, aby uzyskaacjonala pewndgé, ze
opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszagodne z Rozpogdzeniem oraz gskompletne i
zgodne z przyjta przez Subfundusz politgknwestycyijra.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Bubiszu opisane w Rozdziale I, punkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentddryich dotycz, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozposzizeniem;

* kompletne i zgodne z  prajh przez Subfundusz politgk inwestycyjrm  okreslona
w Rozdziale Ill, punkt 47 Prospektu Informacyjndgmduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Marcin Dymek
Petnomocnik

Warszawa, dnia 30 grudnia 2011 roku
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DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA OBLIGACJI SUBFUNDUSZ
12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Poniej wskazane kategorie loka¢da stanowity nie mniej i 30% i nie wecej niz 100% Aktywow

Subfunduszu, przy czym kda kategoria lokat me stanowdi od 0% do 100% Aktywow

Subfunduszu:

1) diwne papiery wartwiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego emitowane, peczone lub
gwarantowane przez SkarbiBtwa albo Narodowy Bank Polski,

2) dhwzne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane, peczone lub
gwarantowane przez jednostlsamorzdu terytorialnego, Restwo cztonkowskie, jednostk
samoradu terytorialnego HRestwa cztonkowskiego, matwo naléagce do OECD lub
miedzynarodow instytucg finansow, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub ¢
najmniej jedno Piastwo cztonkowskie.

2. Poniej wskazane kategorie lokatdy stanowity nie wgcej niz 70% Aktywow Subfunduszu, przy
czym kada kategoria lokat nie stanowé od 0% do 70% Aktywow Subfunduszu:

1) diwne papiery warteciowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane przez
przedsgbiorstwa,

2) inne dhine papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieggiinego.

3. Fundusz mge zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje, ktdrych prze@mmof Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdige, pod warunkiemze utrzymuje cgs¢

Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewgiyim realizagj tych transakcji.

12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

1. Kryterium doboru lokat stanowi stopa zwrotu wéstycji, przy uwzgidnieniu struktury stop procentowych
i ryzyka ptynndgci.

2. Inwestycje w Instrumenty pochodne i niewystagdawane instrumenty pochodnexdd dokonywane,
zgodnie ze strategi mapc na uwadze ogniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu ¢m@agtcych
kryteriow:

a) plynndci,

b) ceny,

c) dostpnaci.

3. Instrumenty pochodne i niewystandaryzowane lnsénty pochodne magg by¢ w szczegdlnéci
wykorzystywane:

a) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierowod@otvych, jezeli na podstawie analizy rynku
lub z powodu istotnych wydaraegospodarczych istnieje znace ryzyko wzrostu warkgi
papieréw wartéciowych,

b) w celu ograniczenia ryzyka spadku wactonwestycji, jeeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarAegospodarczych takie znace ryzyko istnieje.

4. Fundusz na rzecz Subfunduszuzen@awierd transakcje, ktérych przedmiotem isstrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, podrumkiem ze utrzymuje cgs¢ Aktywow
Subfunduszu na poziomie zapewnym realizagj tych transakcji.

5. Ponkej wskazane kategorie lokatda stanowity nie mniej i 30% i nie wecej niz 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym kda kategoria lokat nie@ stanowé od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu:

a) dtwne papiery wartciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego emitowane, peczone lub gwarantowane
przez Skarb Restwa albo Narodowy Bank Polski,

b) diuzne papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego emitowane, peczone lub gwarantowane
przez jednostk samoradu terytorialnego, Restwo czionkowskie, jednosiksamorzadu terytorialnego
Paistwa czionkowskiego, patwo naléace do OECD lub mgdzynarodow instytucg finansowy,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lumapmniej jedno Piastwo cztonkowskie.

6. Ponkej wskazane kategorie lokatdy stanowity nie wecej niz 70% Aktywdéw Subfunduszu, przy czym
kazda kategoria lokat me stanowé od 0% do 70% Aktywéw Subfunduszu:

a) diwne papiery wartitiowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane przez
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13.

przedsgbiorstwa,
b) inne diine papiery wartiowe i Instrumenty Rynku Pieginego.

12.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

12.4. Jdeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienncdicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

12.5. Jeeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuze@awierd umowy, ktérych przedmiotem snstrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zapGwicelu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i

w celu zapewnienia sprawnego zglzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szkii z

istniejacymi jak i przysztymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktérych mowa poiej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBobuszu, w przypadku zawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwgkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdipazawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

12.6. Jeeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu
13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwzanego z polityls inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegdblnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych
Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charaktge sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:
= Ryzyko rynkowe — powoduje, # w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finagsbwvarté¢
poszczegolnych papieréw wastiowych i instrumentéw finansowych obai se. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujace przy wszystkich rodzajach inwestyciji.
= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemmitent papieréw warggiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.
= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron niechlzie w stanie wywiza® sie ze zobowjzania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mpe zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdw). Fundusz #eow szczeg6lniei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankiaidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingovs.
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Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w oktenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6wno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e£¢ Aktywéw Subfunduszudalzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcybo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wptyw na wart& rynkowy takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegolnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw- Aktywa Subfunduszwgprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankéw, kitaegpodstawie umowy z Depozytariuszem gog
przechowywad czg$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy). Aktywa Fundusz@ubfunduszy & jego
wlasndcia i nie wchoda w sktad masy upadéoi w przypadku ogloszenia upaébd przez
Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywéw lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skeaoDo 30% wartéci Aktywow maze by
zainwestowane w jednsere skarbowych papierow wagoiowych. Podstawowy wplyw na wako
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékatugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflaciji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgd@inav zakresie
prawa podatkowego, megddzialyw& na wycer dtuznych papierow warteiowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. \dzegpIndci zmiany te mog wplywat na
notowania papierow wartoiowych.

Ryzyko zwiagzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papierow warfgiowych,
ktére stanowj lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zen@aprzesta regulowania zobowkzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulow& je nieterminowo. Poniewa gtdwnym
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfundugzposskie obligacje skarbowe, ryzyko emitenta
sprowadza si w wiekszaici do ryzyka wyplacaln&i Skarbu Pastwa, ktére zaley gtéwnie od
poziomu dhugu publicznego, deficytu biedowego, tempa wzrostu gospodarczego, poziomucjnfla
stép procentowych, a w przypadku dilugu emitowanegeania réwniez od wysokdci kurséw
walutowych.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartdgci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dtanych o stalej stopie procentowej ulegajbnizeniu, natomiast przy spadku stép
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny diinego papieru warggiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekgza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysdkastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

13.2. Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szg&nosci

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez adempcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladaeskaréwno trafn& prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wkciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWéw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mziwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu oduip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tayse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundust jpstnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora
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Poniewa zdarza si, ze Uczestnicy zawaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po ceniszdj nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 13 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawarl na rzecz Subfundugadinych transakcji na szczeg6lnych warunkach, ktore
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coétiu zezwolenia na dziataléd Towarzystwa
lub od dnia wygéniccia zezwolenia na dzialalé® Towarzystwa nie przefo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartad¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadkach ok§lvnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem pgo

przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w eszi wskazujcej firme, siedzile i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarglzapcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przepauzarzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesgce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Fundudaba,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawiera w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie wowczas, gdy

zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw Subfungusa zawarcie mowy nie spowoduje

wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w ddym czasie mee podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obslugeggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o0 prowadzenjestes aktywéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszupraypadku podmiotu
obstugujcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposob

zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie oba@kOw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm® wykluczy sytuacji, ze jakaé ustug lub

stopier przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagodmiotu obstuggpego Fundusz, w

tym i Subfundusz, ddlzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk paraony na

negatywne konsekwencje poxsge] sytuacji mogce przejawid sie w $wiadczeniu ustug nszej
jakosci przez wymienione povigj podmioty. Towarzystwoddlzie doktada najwyzszej starannii, by

podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umgveo prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i

Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem

Swiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami nie mag

by¢ taczone z innym funduszem.
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= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w efti dotyczicej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusa rzecz
Subfunduszu. Zmiana Statutu dotyca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zezmih
Komisji, ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz wptyerminu trzech miegty od dnia ogtoszenia o
zmianach, chybaze Komisja wyrazi zgoglna skrocenie tego terminuz@i nie naruszy to interesow
Uczestnikbw Funduszu. Komisja e odméwé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest
sprzeczna z prawem lub interesem Uczestnikow Fumdus

3. Niewypfacalndci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflaciji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tdtéra
uwzgkdnia wysokdé¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, % sita nabywcza pieadza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzier sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1dwlso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomiot zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym bf&duszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrenie osiganych przez Uczestnikébw Subfunduszu stép zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

14. Okreslenie profilu inwestora, z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestoréw, kit@kgeptuy poziom ryzyka zwgzany z inwestycjami w
krétkoterminowe i dlugoterminowe instrumenty ztde emitowane lub w 100% gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski. Z uwagi na ryzykopst procentowej zvwgzane ze zmianwartasci cen
instrumentow finansowych a w szczegdleioobligaciji, Subfundusz jest zalecany jako insteminwestowania
srednio i diugoterminowego. Planowany termin utrzgpraanwestycji powinien wynoéj co najmniej jeden rok
lub dhuzej.

15. Informacje o wysokdci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obazajacych Subfundusz

15.1. Wskazanie wysok&ei minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczeskmi wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN — w przypadku kedej kolejnej wptaty.

Woptaty i wyptaty srodkéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstaic

mog by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

15.2. Wskazanie przepisow Statutu okiajacych rodzaje, maksymalm wysokdé¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nashpi¢ pokrycie poszczeg6inych
rodzajow kosztow
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Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigjacych Subfundusz, w tym
w szczeg0lnéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, ctome zostaly w § 38 i 39 Statutu Funduszu;

15.2. Wskazanie wartéci Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC”) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezvazanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstal z przeksztalcenia ldea Obliggkprbowych Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego WKC podano w odniesieniu do tego funduszu

Wspéiczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wyndkir2%
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzikosztow niezwgzanych bezpgednio z
dziatalnGcig inwestycyjp Funduszu na rzecz Subfunduszusmedniej Wartéci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlagizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2010 roku kpsztibfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegllnych zasadach rachunkésvdunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatakierskich, podatkéw zwzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaggnictych pazyczek lub kredytow,
3) swiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,
4) optat zwjzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucissta lub innych optat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,
5) wartdci ustug dodatkowych;
t - 0znacza okres, za ktéry przedstawig dane;
WAN - oznaczdredni Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2010 roku.

15.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez uczestnika
1. Optlaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):
a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvabigpa Optaf manipulacyja w
maksymalnej wysokiei 1% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestai
b. Wysokd¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktdra obejmuje waitédSubrejestru na daierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz war¢é wptaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczestract
c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedstodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.
d. Wartég¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczwartasci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpdmieg stawki Optaty manipulacyjnej.
e. Tabela Optat zawiergja aktualg wysoka¢ Optaty manipulacyjnej jest udegniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedy przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i tr@rie

internetowewww.ideatfi.pl
2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyja w wysokdci maksymalnie 75

PLN za pierwsze nabycie Jednostek UczestnictwaKia Idea oraz Optat manipulacyjys w

wysokasici maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranlidEh

Idea. Optata jest pajrana z wartéci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu

Systematycznego Oszgizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qg&zamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qg¥zamia przystuguje z#ka w oplatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami ofomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

4. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostedzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie
aktualizacji Prospektu):

-31 -



leea 1Fi

PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Uczestnik meze nabywd Jednostki Uczestnictwa bez Kkoniecgrio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartgi kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestmic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagii w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym riablednostek Uczestnictwa do wartio
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadkrelonymi w zdaniu pierwszym.
Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwedbywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie ¢giej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestrow, z ktérych napito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramacim\Restycji jest ztaenie odpowiedniego
oswiadczenia przy skiadaniu zlecenia nabycia Jedkaddteestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjneytotu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkgtezestnictwa:

a.

W przypadku ztgenia zlecenia konwersji polegaggo na zlgeniu przez Uczestnikzdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfadasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskanérodki pienkzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgtbieniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zgdaniem zbycia, za uzyskangodki pienkzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©ptgrownawca.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, o x8yej stawce Oplaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanoyga r@nice pomiedzy Optat manipulacyjm Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nagpuje konwersja a Oplatmanipulacyjs Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, azsiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo mge zmniejszy Optat manipulacyjg lub zwolnic z tej optaty:

a.

k.

pracownikéw Towarzystwa, pracownikdw Agenta Bfarowego, pracownikéw Dystrybutora,
pracownikébw Depozytariusza, pracownikéw akcjonayusTowarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

osoby nabywafe Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasaolaeilonych przez
Fundusz,

Uczestnikéw PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczegllnych przypadkach uznania przez Towbwpy reklamacji zloonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8idstru bezpaednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jéstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:

- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,

- www.progress24.pl

- www.multifund.pl

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przipaddy suma wart@i wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywéw w innychndliszach inwestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuralils wynosi nie mniej ni
50.000 PLN, lub réwnowargé tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyetaty,

w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zaradzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w viggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnkania Opfaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

w innych nk wskazanych powaej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

8. Towarzystwo mze prowadz akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub élkneych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
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pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniesnoptaty w wysokéci nizszej, nk wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegmizasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdtt Obstugi Funduszu, nie foej niz w dniu
rozpoczcia akciji.

15.4. Wskazanie optaty zmiennej, émlacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ggiu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zdranie Subfunduszem.

15.5. Maksymalna wysoké&¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jestsmmdkéw Subfunduszu w wysoka nie wyzszej nk 1,7% Sredniej

Wartasci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku; nie dey.

15.6. Wskazanie istniegjcych uméw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weaju historycznym
Poniewa Subfundusz powstal z przeksztalcenia ldea Obliggkprbowych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego podstawowe dane finansowe geiuj historycznym podano w odniesieniu do tego figzdu

16.1. Wartoé¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z wartoscia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu

\
Wartosc aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Obligacji Subfundusz
1]
w 31122010 227 251,00
ke
0 50 000 100 000 150 000 200 000 250 000 300 000
wartos¢ Tysigee
. S

16.2. Wielkasé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczetictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalngé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostatych przypadkach

-33-



leea 1Fi

PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

e _ It
Srednia stopa zwrotu
Idea Obligacji Subfundusz
250/0 /)q n?on
20%
150/0 a 13,400/0
9,33%
10% -
5% -
OD/D T T
3 lata 5lat 10 1at
L S

16.3. Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskzanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, j@li miaty miejsce

Od 1 maja 2007 r. wzorcem oklenym w Statucie Funduszu shecym do oceny efektywrioi
inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwierciedtajm zachowanie si zmiennych rynkowych
najlepiej oddajcych cel i polityk inwestycyjr Funduszu (benchmark) jest benchmarkowa obligacja
0 czasie do wykupu najizym 2 lat.

Do 30 kwietnia 2007 r. wzorcem takim byt JP Mordaovernment Bond Index Broad (GBI Broad)
Poland.

16.4. Informacja o §rednich stopach zwrotu z przygtego przez ldea Obligacji Subfundusz wzorca za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

.

] It
Srednia stopa zwrotu
Benchmark
10%
8% -
6 46%
6% - .89t 5.23%
4% 4
2% -
0% T T
2 lata 3 lata 5 lat
s

16.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysfiiopobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki
osignigte przez Subfundusz w przesgonie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéb
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DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA OCHRONY KAPITALU SUBFUNDUS Z

IDEA Ochronny Kapitatu Subfundusz, dzialey wczeniej pod nazw Idea Protect Subfundusz, ktéry powstat z
przeksztalcenia Idea Protect Funduszu Inwestycyj&tgvartego

17. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

17.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Instrumenty Rynku Piegiinego, listy zastawne oraz dhe papiery wart&iowe obejmujce:
obligacje i bony skarbowe, obligacje korporacyjdepozyty bankowe oraz inne prawa ghiepwe
bedace papierami wartgiowymi inkorporugcymi wierzytelndci pieniezne lpda stanowity nie mniej
niz 50% i nie wecej niz 100% Aktywow Subfunduszu, przy czymzkia kategoria lokat mie
stanowé od 0% do 100%.

2. Akcje, warranty subskrypcyjne, prawa poboruitk depozytowe &dg stanowity nie wgcej niz
50% Aktywow Subfunduszu, przy czym Funduszzenmie dokonywa lokat Subfunduszu w ww.
kategorie lokat.

17.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stgsuaktywry strategs inwestycyjry poprzez dostosowywanie
sktadu portfela Subfunduszu do warunkéw rynkowyadpowiednio ustalag udziat akcji i
instrumentow dhanych w portfelu Subfunduszu

2. Stosowana strategia inwestycyjna polega na aiyiywustalaniu proporcji pogtzy czs$cia akcyjm
(przede wszystkim lokaty wskazane w ust. 5 izofu(przede wszystkim lokaty wskazane w ust. 4
portfela Subfunduszu, tak, aby wykorzystarendy wzrostowe na rynku kapitatowym, przy
jednoczesnymgteniu do minimalizacji spadkéw wakm Aktywow Subfunduszu wrednim terminie.

3. Na cz$¢ dtuzng portfela Subfunduszu sktadagic:

a) Instrumenty Rynku Pieginego,

b) listy zastawne, oraz

c) diwne papiery wartiziowe obejmujce: obligacje i bony skarbowe, obligacje korporaeyj
depozyty bankowe oraz inne prawa gtlepwe kedace papierami wartziowymi inkorporugcymi
wierzytelngci pienkzne.

4. Na czs¢ akeyjm portfela Subfunduszu skitadagie:

a) akcje, przede wszystkim akcje spotek notowamgEPW,
b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe.

5. Kategorie lokat ok&tone w ppkt 3 bda stanowity nie mniej i 50% i nie wecej niz 100% Aktywow
Subfunduszu, przy czym kda kategoria lokat okéona w lit. a) — ¢) pkt 3 me@ stanowé od 0% do
100%.

6. Kategorie lokat ok&one w ppkt 4 bda stanowity nie wgcej niz 50% Aktywow Subfunduszu, przy
czym Fundusz dzialag na rzecz Subfunduszu ponie dokonywaélokat okr&lonych w ppkt 4.

7. Fundusz lokujérodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery waitwe o charakterze udziatowym,
wskazane w ppkt 5, ktére charakteryzsg dobr sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) lub
s3 silne niedowartéciowanie, jak rownie w akcje, ktorych wzrost ceny jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia analizy techniczajaliza techniczna). Przy doborze lokat do
Subfunduszu, Funduszdrie rownie kierowat s¢ ocery sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
swiecie (analiza midzynarodowa) i brat pod uwagpetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczé inwestycyjnych.

8. Fundusz lokujérodki Subfunduszu w diune papiery wartiziowe oraz inne kategorie lokat wskazane
w ppkt 4 na podstawie oceny sytuacji fundamentaémijtenta (analiza fundamentalna), technicznej
oceny perspektyw wzrostu waétd lokat (analiza techniczna), oceny sytuacji makanomicznej w
kraju i naswiecie (analiza midzynarodowa), oraz przy uwzghieniu ptynndci, ceny i dosfpnasci
lokat wskazanych w ppkt 4.

9. Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystagdawane instrumenty pochodneda dokonywane,
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zgodnie ze strategi magc na uwadze osjniccie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu
nastpujacych kryteriow:

a) plynndgci,

b) ceny,

c) dostpnaci.

Statut Funduszu w 8 42 i 43 wskazuje szczegbtovgadia dywersyfikacji lokat oraz kryteria doboru
lokat.

17.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

17.4. Jeeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowaé duza zmienndscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ Aktywodw Netto Subfunduszu mie charakteryzowasic umiarkowar zmienndcia wynikajaca z

obecndci akcji w portfelu lub z przyjtej techniki zarzdzania portfelem.

17.5. Jeeli Fundusz mae zawiera& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem a5
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irteumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umodw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjng

Umowy, ktérych przedmiotem asinstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstrumenty

pochodne mag by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inyeygnego, jak i w celu

Zzapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, o ktérych mowa poxej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBatuszu, w przypadku zawierania uméw, ktérych
przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwikszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdigpazawierania umoéw, ktorych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarsriamenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

17.6. Jeeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

18. Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka

zZwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

18.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityls inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzidzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosianych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakige sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko zwigzane z przygta strategia inwestycyjna - W obliczu wysokiej zmiennii koniunktury

gietdowej w r@&nych okresach, me st okaz#, ze zastosowanie strategii jest utrudniogdzxzasowo
niemazliwe. Ponadto mee st okaz&, ze parametry inwestycyjne strategii nie zostatygsicte. Obie
te sytuacje maogprowadzt do nieosigniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego, adakptywa
na zmienn&é wartcsci Jednostek Uczestnictwa.

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 4 w przypadku ogolnego zatamania na rynkach finagsbvwvarta¢

poszczegolnych papieréw wastiowych i instrumentéw finansowych obai se. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujace przy wszystkich rodzajach inwestyciji.
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Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papierow warfaiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,

iz jedna ze stron niechlzie w stanie wywiza® sie ze zobowjzania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mpe zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdw). Fundusz #eow szczegolniei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankiaidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingovs.

Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w oktenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peilnejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6wno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e£¢ Aktywéw Subfunduszudalzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcybo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegodlnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw Aktywa Subfunduszwygprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankéw, kitaegpodstawie umowy z Depozytariuszem gog
przechowywad czg$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy). Aktywa Fundusz@ubfunduszu asjego
wlasndcia i nie wchoda w sktad masy upaddoi w przypadku ogloszenia upaébd przez
Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywoéw lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skamowo 30% wartéci Aktywow maze by
zainwestowane w jednsere skarbowych papierow wagoiowych. Podstawowy wplyw na wako
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékatugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflaciji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgd@inav zakresie
prawa podatkowego, megddzialyw& na wycer dtuznych papierow warteiowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. \dzegpindci zmiany te mog wplywat na
notowania papierow wartoiowych.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartdgci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dianych o stalej stopie procentowej ulegajbnizeniu, natomiast przy spadku stép
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny dhinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekdza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysakastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

18.2. Opis ryzyka zwazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez zdeapcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladaeskaréwno trafn& prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wkciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWbéw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mziwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysakostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict®abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tayse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundust pstnikiem tego podatku.
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Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza s, ze Uczestnicy zawsaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wptywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenisz@j nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 18 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundugadinych transakcji na szczeg6lnych warunkach, ktore
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczegoélnych okoliczriei, na wyshpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gpsfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o cofuiu zezwolenia na dziatal§é Towarzystwa
lub od dnia wygéniccia zezwolenia na dziatalé® Towarzystwa nie przefo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartad¢ Aktywow netto Funduszu spadia posi minimalnej wartéci okreilonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadkach ok§lvnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem pngo

przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w ¢8zi wskazujcej firme, siedzilg i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarglzapcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przepauzarzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesgce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Fundudabha,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie woéwczas, gdy

zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw Subfungusa zawarcie mowy nie spowoduje

wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w ddym czasie mee podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obslugeggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o0 prowadzenjiestes aktywéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszupraypadku podmiotu
obstugugcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposob

zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie oba@kOw depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm® wykluczy sytuacji, ze jakaé¢ ustug lub

stopier przygotowania pracownikdw nowego depozytariuszapgodmiotu obstuggpego Fundusz, w

tym i Subfundusz, ddlzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk p@araony na

negatywne konsekwencje poxsge] sytuacji mogce przejawid sie w $wiadczeniu ustug nszej
jakosci przez wymienione povigj podmioty. Towarzystwoddlzie doktada najwyzszej starannii, by

podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umoveo prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i

Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem

$wiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami nie mag

by¢ taczone z innym funduszem.
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= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w e&ci dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naazeéubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygea polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsiygy od dnia ogtoszenia o zmianach, chyi,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to interesow Uczestnikow
Funduszu. Komisja me odmowé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikdw Funduszu.

3. Niewypfacalndci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwezdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tditéra
uwzgkdnia wysokd¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, % sita nabywcza pieadza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzier sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1wlso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomiot zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym bf&duszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrienie osaganych przez Uczestnikbw Funduszu stép zwrotu zestyeji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

19. Okreslenie profilu inwestora, z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow o dludioryzoncie inwestycyjnym, ktoérych celem

inwestycyjnym jest minimalizacja ryzyka zyganego z lokowaniem nadwgk srodkéw piengznych. Inwestor

powinien akceptowaryzyko zwpzane z udziatem w portfelu akciji.

20. Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obgzajacych Subfundusz

20.1. Wskazanie wysok&i minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestri wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wplaty,

b) 100 PLN — w przypadku kdej kolejnej wptaty.

Woptaty i wyptatysrodkdéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstaic

mog by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

20.2. Wskazanie przepiséw Statutu okidajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztow obazajacych Subfundusz, w tym w szczegodldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeniej moze nasypi¢ pokrycie poszczegodinych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymadnwysokai¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigjacych Subfundusz, w tym
w szczeg0lnéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@jwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, ckome zostaly w § 49 i 50 Statutu Funduszu.
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20.2. Wskazanie wartéci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia Idea Prdtantuszu Inwestycyjnego Otwartego WKC

podano w odniesieniu do tego funduszu.

Wspéitczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wynakb9%.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzikosztow niezwgzanych bezpgednio z
dziatalngcig inwestycyjs Funduszu na rzecz Subfunduszu smedniej Wartéci Aktywoéw Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlogizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2010 roku kpsztibfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegllnych zasadach rachunkésvdunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatakberskich, podatkéw zwranych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaggnietych payczek lub kredytow,
3) swiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,
4) optat zwjzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucissta lub innych optat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,
5) wartdci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktory przedsiawig dane;
WAN - oznaczdredni Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2010 roku.

20.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvabigpa Optaf manipulacyja w
maksymalnej wysokiei 2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestai

b. Wysokd¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktdra obejmuje waitédSubrejestru na daierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz warté wptaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczestract

c. Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jediodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Warté¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyrartasci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpdmieg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawiergja aktualg wysoka¢ Optaty manipulacyjnej jest udegniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedg przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i ta@rse
internetowej www.ideatfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyjs w wysokdci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwakia Idea oraz Optat manipulacyja w
wysokasci maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranigEh
Idea. Optata jest pairana z wart&i nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszaizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qgizamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qsizamia przystuguje zika w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami ctomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

4. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostedzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mze nabywdé Jednostki Uczestnictwa bez koniecgrio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartgi kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestaic
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5.

d.

pod warunkiem,ze Reinwestycja nagti w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym riabykednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie sagdami okrdonymi w zdaniu
pierwszym.

Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictvedbywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie ¢giej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadadnostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestréw, z ktérych napito odkupienie.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramacin®Restycji jest ztaenie odpowiedniego
oswiadczenia przy skladaniu zlecenia nabycia Jedkdstzestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnejtztu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkdtiezestnictwa:

a.

W przypadku zienia zlecenia konwersji polegaggo na zigeniu przez Uczestnikzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfudasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskanérodki pienezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgttieniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zagdaniem zbycia, za uzyskangodki pienkzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©@ptyrownawca.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, o xgyej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyrownawcza stanaygia r&nice pomidzy Optag manipulacyjy Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego napuje konwersja a Optatmanipulacyja Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zargzdzanego przez Towarzystwo, aesiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo mze zmniejszy Optat manipulacyji lub zwolnic z tej optaty:

a.

k.

pracownikbw  Towarzystwa, pracownikbw Agenta TBfarowego, pracownikéw
Dystrybutora, pracownikbw Depozytariusza, praco¥mik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

osoby nabywafe Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadaehionych przez
Fundusz,

Uczestnikéw PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

w szczeg6lnych przypadkach uznania przez Towbwmy reklamacji zioonej przez
Uczestnika,

w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wadmKE ldea,

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub &jdstru bezp&rednio w Towarzystwie

gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub &jdstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:

- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,

- www.progress24.pl

- www.multifund.pl

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przipaddy suma warkei wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innychndfiszach inwestycyjnych
zargdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuratls wynosi nie mniej ni
50.000 PLN, lub réwnowargé tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyptaty,,

w przypadku posiadania w innych funduszach iry@gnych zargdzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w viiggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnkzania Opfaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

w innych ni wskazanych powaej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

Towarzystwo meze prowadzi akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub éknmeych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniesnoptaty w wysokéci nizszej, nk wynika ze
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Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegmizasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdtt Obstugi Funduszu, nie foej niz w dniu
rozpoczcia akcji.

20.4. Wskazanie optaty zmiennej, édlacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ggiu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy kezdego dnia rezergv w kwocie nie wyszej ni

obliczona wedtug wzoru:

“WZ d = 10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d".

WABjud — Wartdg¢ Aktywow Subfunduszu na JednostkJczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o

zobowgzania zagjgnicte na rzecz Subfunduszu na Jednpdtliczestnictwa w dniu ,d”, z wyikiem

rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

WANjudmax — wysza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa od pogtku trwania Subfunduszu, lub najmgza warté¢ aktywoéw netto funduszu na

jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie m@ przyjmow& wartaci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedlug wzoru pawey

miataby warté¢ ujemry, to ustala si ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlédmdzie codziennej kumulaciji,

tj. wynagrodzenie zmienne standwbedzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa

zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej Weirtta ostatni Dzie Wyceny w danym miestu, o

ile jej wartc¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie zmienne,etlgce czscig wynagrodzenia Towarzystwa za zatzanie Subfunduszem,
ktérego wysokét jest uzaleniona od wynikéw, prezentowane weciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu wyniosto 2.978,51a, stanowito 0,01%redniej Wartgci
Aktywow Netto Subfunduszu.

20.5. Maksymalna wysoké¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powytej 50% AktywOw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne It tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale oraz wysdmgnie zmienne. Wynagrodzenie stale pobierane

jest ze srodkéw Subfunduszu w wysokd nie wyzszej ni 2% Sredniej Wartéci Aktywow Netto

Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne ledanine jest od wynikow zagdzania

Subfunduszem przez Towarzystwo aggiictych w kadym Dniu Wyceny i wynosi nie wecej niz 10%

wyniku wg wzoru okréonego w pkt 20.4.

20.6. Wskazanie istnigjcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

21. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weaju historycznym

*W dniu 11 kwietnia 2011 r. ogloszona zostata zaigm9 ust. 6 statutu Funduszu, we wzorze dotysioona
zwrot ,WANjumax” otrzymat brzmienie ,WANjudmax”. Zgdnie z dokonanym ogtoszeniem zmiany w statucie
wchodz w zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia. Do dniaseiej wzycie zmian stosuje

sie dotychczasowe brzmienie tego zapisu.
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Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia Idea Profaatduszu Inwestycyjnego Otwartego
podstawowe dane finansowe weij historycznym podano w odniesieniu do tego fazdu

21.1.Wartos¢é aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z wartoscia
zaprezentowary w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunansowym Funduszu

' N

Wartosc aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz

31.12.2010 88 715,00

0 20 000 40 000 60 000 80 000 100 000 120 000 140 000
Tysigce

wartosc¢

N iy

21.2. Wielkasé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat

w pozostatych przypadkach
e ™y

Srednia stopa zwrotu
Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz
25%
20,45%
20% A
0, n

15% 11,64%
10% - 8,25%

5% A

0% T T

3 lata 5lat 10 1at
L S

*Dane historyczne dla Idea Protect Subfunduszu

21.3.Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskzanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, j@li miaty miejsce
Od 18 kwietnia 2007 r. w Funduszu, ze wedgl na przyta polityke inwestycyjry, nie wystpuje
benchmark.
Od 1 stycznia 2002 r. do 17 kwietnia 2007 r. wzoraekrelonym w Statucie Funduszu sheym do
oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa odzwiercigdtym zachowanie i
zmiennych rynkowych najlepiej oddajych cel i polityk inwestycyjra Funduszu (benchmark) jest JP
Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+)d&wl.
Do koaca 2001 roku wzorcem dla Funduszu byt JP Morganrfimg Local Markets Index (ELMI)
Poland. Ze wzgdu na zaprzestanie jego wyliczania i publikacjigrbank JP Morgan Chase Fundusz
dokonat zmian w Statucie, zmiergajindeks odniesienia na wskazany pogjy

21.4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz

wzorca za ostatnie 2, 3, 51 10 lat
Nie dotyczy
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21.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Opfat manipulacyjnych orazze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci
Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegitjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédiopobranych przez Opfat manipulacyjnych. Wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesionie gwarantyj uzyskania podobnych w przys&én

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA STABILNEGO WZROSTU SUBFUND USZ

22. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

22.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Fundusz &dzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z ¢g@gtcych klas aktywow:

1) instrumenty udziatowe, w tym w szczeg&dobakcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
wartasciowe niogce podobne ryzyko inwestycyjne,

2)  jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa temane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania g siedzib za granig, ktérych sklad portfela zawiera
co najmniej 70% akgcji,

3) krétkoterminowe instrumenty dine tj. takie, ktérych okres pozostey do wykupu jest
krétszy ni 1 rok oraz

4) dlugoterminowe instrumenty dine tj. takie, ktérych okres pozosfey do wykupu jest
diuzszy ni 1 rok.

2. Fundusz, dziatag na rzecz Subfunduszugdrzie dizyt do utrzymywania aktywoéw okgéonych w

podpunkcie 1 pkt 1 i 2 na pozionfieednio 30%. Udziat ten jednak niedzie wyzszy niz 40%.

3. Fundusz, dziatag na rzecz Subfunduszugdrzie dizyt do utrzymywania aktywoéw okéonych w

podpunkcie 1 pkt 4 na poziomieednio 65%.

22.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu
Fundusz na rzecz Subfunduszulhie dokonywat doboru lokat z nggtijagcych klas aktywéw:

a) instrumenty udziatlowe, w tym w szczegdkioakcje, kwity depozytowe oraz inne
papiery wartéciowe niogce podobne ryzyko inwestycyjne,

b) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicaitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania g@g siedzib za granig, ktorych sktad portfela
zawiera co najmniej 70% akcji,

c) krétkoterminowe instrumenty dtoe tj. takie, ktorych okres pozosfey do wykupu jest
krétszy n# 1 rok oraz

d) dlugoterminowe instrumenty dine tj. takie, ktérych okres pozosfey do wykupu jest
dtuzszy niz 1 rok.

Fundusz w imieniu Subfunduszgdzie dyzyt do utrzymywania aktywow okéonych powyej pod lit. @) i
b) na poziomigrednio 30%. Udziat ten jednakdizie nie wyszy niz 40%.

Fundusz bdzie dyzyt do utrzymywania aktywéw okéonych powyej pod lit. d) na poziomidrednio
65%.

Dobor lokat lgdzie zaleat od oceny potencjalnych stép zwrotu w relacjpdmoszonego ryzyka.

Ocena bdzie dokonywana przy zastosowaniu gasjacych kryteriow:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (an&lizdamentalna),

b) techniczna ocena perspektyw wzrostu waitlmkat (analiza techniczna),

€) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju wéecie (analiza ngidzynarodowa),

d) spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innggraniczé inwestycyjnych.

Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandamete instrumenty pochodnesdy dokonywane,
zgodnie ze strategi mapc na uwadze ogjniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu krytsrié
ptynndsci, ceny i dostpnasci.

Statut Funduszu w § 53 (kryteria doboru lokat) saétowo wskazuje wszystkie kryteria doboru lokat
Funduszu.
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23.

22.3. Jaeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

22.4. Jeeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowaé duza zmienndscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy.

22.5. Jeaeli Fundusz made zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irteumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszuze@awierd umowy, ktérych przedmiotemy snstrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zapGwicelu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i

w celu zapewnienia sprawnego zgtzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w gzku z

istniejgcymi jak i przysztymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktérych mowa poiej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfiszu, w przypadku zawierania
umow, ktorych przedmiotem gs instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzykaestycyjnego,

2) wplywa na zwgkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdipazawierania
umow, ktérych przedmiotem gsinstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnegmdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

22.6. Jeeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

23.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do ol§lenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakige sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 2 w przypadku ogodlnego zatamania na rynkach finagsbwvartg¢
poszczegolnych papieréw wastiowych i instrumentéw finansowych obai se. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.

= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron niechzie w stanie wywiza® sie ze zobowjzania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mpe zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdéw). Fundusz meow szczegolnei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankeidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingovs.

= Ryzyko plynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w oktenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peilnejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
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moze zar6éwno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci

na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e¢ Aktywow Subfunduszu dazie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcbo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wptyw na wart& rynkowy takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegolnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce

w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow Aktywa Subfunduszwsprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankéw, kitaegpodstawie umowy z Depozytariuszem gog
przechowywad cze$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszu). Aktywa Subfundusz jego whasnécia i

nie wchodz w skiad masy upadéoi w przypadku ogloszenia upaééd przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skamowo 30% wartci Aktywoéw maze bye
zainwestowane w jednsert skarbowych papieréw wagoiowych. Podstawowy wplyw na wakbd
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékatugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflaciji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgd@inv zakresie
prawa podatkowego, mggpddziatyw& na wycer diuznych papieréw wart@iowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. WegpIndci zmiany te mog wplywaé na
notowania papieréw waroiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papieréw warfgiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartdgci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stép procentowych. Przy wge@ rynkowych stép procentowych ceny
instrumentow dhanych o statej stopie procentowej ulegabnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny dhinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekdza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysakastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kohgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papierow wanimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zyale dwym stopniu od ogolnej sytuacii
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai §wiecie mog w ten
sposob oddziatywiaréwniez na wycer papierow wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przekladé sie pasrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeo
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub werpszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktaglatozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery wartwiowe ze wzgidow
formalnych lub innych nie zostardopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfoiowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jaka osagnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia plyn§od takich instrumentéw magrowniez powodowd, iz mozliwa do
uzyskania cenaghlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @zarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej brary podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnamddziatuj, zatem w rénym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagreen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dagnbrarze, wzrost sity przetargowej dostawcow lub odbiorcévejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarry. Celem ograniczania ryzyka beawego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki zzadych bran.

Ryzyko specyficzne spotki— zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speaydicapoiki skladaj sie wszystkie czynniki
zewrgtrznego i wewntrznego otoczenia spotki w tym eoizy innymi perspektywy bray, w ktérej
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dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznEgadusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji. Maksymalny udziat jednej spétki wkwach Subfunduszu nie m® by, co do
zasady wyszy niz 5%, a w szczegdélnych przypadkachzezy niz 10%.

23.2. Opis ryzyka zwazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgdénosci:

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez adempcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladag¢skzaréwno trafné¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i whciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela yWbw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mziwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu oduip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tarse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikéw, dla ktérych Fundust j@atnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza si, ze Uczestnicy zawaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po ceniszdj nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 23 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktére
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczeg6lnych okoliczrézi, na wystpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coétiu zezwolenia na dziataléd Towarzystwa
lub od dnia wyggniecia zezwolenia na dziataléd Towarzystwa nie przejo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkdéw | nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartd¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem pgo

przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w eszi wskazujcej firme, siedzile i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarglzapcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przgpauzarzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesigce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Fundudatbha,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguscego Fundusz i Subfundusz
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24.

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie woéwczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfundusa zawarcie mowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w Adym czasie mee podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obslugeggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o0 prowadzenjiestes aktywéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszupraypadku podmiotu
obstugujcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposéb
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie oba@kOw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm® wykluczy sytuacji, ze jakaé¢ ustug lub
stopier przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagodmiotu obstuggpego Fundusz, w
tym i Subfundusz, dglzie niszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk fj@araony na
negatywne konsekwencje poiszej sytuacji mogre przejawid sie w swiadczeniu ustug Bszej
jakosci przez wymienione povigj podmioty. Towarzystwoddlzie doktada najwyzszej starannii, by
podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umgwo prowadzenie rejestru aktywédw Funduszu i
Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami nie mag
by¢ taczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w efci dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naazeéubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygeza polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsigy od dnia ogtoszenia o zmianach, chytm,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to interesow Uczestnikow
Funduszu. Komisja me odmowé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikdw Funduszu.

3. Niewyptacalndgci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflaciji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tditéra
uwzgkdnia wysokdé¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, = sita nabywcza piendza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflaciji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzien sporgzdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1awso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomot zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym bf&duszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrienie osiganych przez Uczestnikébw Subfunduszu stép zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomyzyka
inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow, ktoryceptly umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego zwizanego gtéwnie z inwestycjami w dlugoterminowe papi diwne a take
uzupetniagco w akcje. Zastosowany w polityce inwestycyjnepfonduszu podziat porilzy inwestycje w
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25.

instrumenty dtane i udziatlowe predestynuje Subfundusz do inweispregez Inwestoréw o umiarkowanym
lub konserwatywnym pod&jiu do ryzyka zwizanego z inwestowaniem na rynkach kapitatowych ebtar
powinien by swiadom, tego, 4 rynki kapitatowe w dtugim terminie geneguyvzrost wartéci inwestycji,
jednak w okresach ztej koniunktury, spadki cen eapv wartéciowych mog mie¢ negatywny wptyw na
cere Jednostki Uczestnictwa w krétkim terminie. Planayw#ermin utrzymania inwestycji powinien, zatem
uwzgkdniat to zjawisko i by dostatecznie diugi. W praktyce oznaczaz® minimalny planowany okres
inwestycji powinien b§ co najmniej kilkuletni.

Informacja o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztoéw obazajacych Subfundusz

25.1. Wskazanie wysok&i minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestri wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN — w przypadku kedej kolejnej wptaty.

Woptaty i wyptaty srodkéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstaic

mog by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

25.2. Wskazanie przepiséw Statutu okidajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nashpi¢ pokrycie poszczeg6inych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymadnwysokai¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigjacych Subfundusz, w tym
w szczegOlnéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@jwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw, altome zostaty w § 60 i 61 Statutu Funduszu.

25.3. Wskazanie wartéci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z hformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezvazanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu vwéredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym opfat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia ldea Stajmlin&/zrostu Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego WKC podano w odniesieniu do tego funduszu

Wspéitczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wyn@&B0%.
Wspéiczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla uamlzikosztéw niezwizanych bezpaednio z
dziatalngcig inwestycyjg Subfunduszu na rzecz Subfunduszusredniej Wartéci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlagizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - 0znacza poniesione w 2010 roku kps3tibfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegOllnych zasadach rachunkéeidunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optatkierskich, podatkow zwkanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zagginictych pazyczek lub kredytow,

3) swiadcze wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,

4) optat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub innych opfat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,

5) wartaci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktéry przedstawig dane;
WAN - oznaczaredng Wartas¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w 2010 roku.

25.4. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez uczestnika

1. Opflaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekzéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):
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a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwbigpa Optai manipulacyjs w
maksymalnej wysokiei 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestai
b. Wysokad¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgiona jest od skumulowanej wastd

Subrejestru, ktéra obejmuje wadto Subrejestru na dze realizacji zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz waéto wptaty tytutem nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa.

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartag¢ Opfaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyiartasci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpimigg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawiekgja aktualp wysoka¢ Optaty manipulacyjnej jest udgghiana przez

Dystrybutoréw w sieci sprzedy, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i trarse
internetowej www.ideatfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optatanipulacyjs w wysokaci maksymalnie 75 PLN za
pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idem Optag manipulacyjs w wysokaGci
maksymalnie 2 PLN za kede kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w rarftiEnldea. Optata jest
potragcana z wartéci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostedzéstnictwa w ramach Programu Systematycznego

Oszczdzania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qsizamia ponosi opfaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).
b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Ogizamia przystuguje zika w oplatach

okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami cfomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.
4. Optaty manipulacyjne z tytutlu zbycia Jednostekzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mee nabywa Jednostki Uczestnictwa bez koniec&rio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartai kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestiic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagii w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym riabyiednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie sadami okréonymi w zdaniu

pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictvedywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszaizania.

C. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malaipyinej w ramach Reinwestycji nie

wiecej niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywakgidnostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestrow, z ktérych napito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramach\estycji jest ztéenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jedkadstezestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjngytmtu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (naitzie
aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkdtezestnictwa:

a. W przypadku zlzenia zlecenia konwersji polegaggo na ztgeniu przez Uczestnikadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfamdusownoczesnyrmgdaniem zbycia,
za uzyskanerodki piengzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu ziodeniu
przez Uczestnikagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundaspwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskarseodki piengzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzydzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©ptgrownawcza.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji Sobfunduszu lub innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, 0 xgyej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanaygia r&nice pomidzy Optay manipulacyjig Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nasuje konwersja a Oplatmanipulacyjg Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji Sobfunduszu lub innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, @siej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo mige zmniejszy Optat manipulacyja lub zwolnic z tej optaty:
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a. pracownikbw Towarzystwa, pracownikdw Agenta TFfarowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikbw Depozytariusza, pracowmik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywage Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasamlaeklonych przez
Fundusz,

C. Uczestnikéw PPE,

d. w przypadku Reinwestyciji,

e. w szczegllnych przypadkach uznania przez Towbwpy reklamacji zloonej przez
Uczestnika,

f. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,

g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru bezp@ednio w Towarzystwie

h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru w Centrum Obstugi Inwestora lub

przez Internet, za geednictwem stron internetowych:
- www.ideatfi.pl,
- www.mbank.pl,
- www.multibank.pl,
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl
i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przipagdy suma wartei wptaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywéw w innychndfiszach inwestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuraitis wynosi nie mniej ai
50.000 PLN, lub réwnowar$o tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyetaty,
I w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zaradzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w vikgsoi nie mniejszej i 50.000
PLN w dniu obntania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,
K. w innych nk wskazanych powagj przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora
8. Towarzystwo mee prowadzi akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub ékneych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polggajna zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobgrani
Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optatywysokdci nizszej, nk wynika ze Statutu lub
Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza terminy i zasamgwadzenia akcji promocyjnych na stronie
internetowej www.ideatfi.pl oraz w Punktach Obstiginduszu, nie giiej niz w dniu rozpoczcia
akciji.

25.5. Wskazanie opfaty zmiennej, ¢tlacej czscia wynagrodzenia za zaradzanie, ktorej wysokdé
jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy kezdego dnia rezergv w kwocie nie wyszej ni

obliczona wedtug wzoru:

*WZ d = 10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d”.

WABjud — Wartg¢ Aktywéw Subfunduszu na JednostkJczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o

zobowgzania Funduszu zagjnigte na rzecz Subfunduszu na Jednpstlczestnictwa w dniu ,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d".

WANjudmax — wysza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa od poetku trwania Subfunduszu, lub najgsra warté¢ aktywow netto funduszu na

jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie m@ przyjmow& wartaci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedlug wzoru pawey

miataby warté¢ ujemn, to ustala si jag na poziomie 0. Rezerwa ta podlédmdzie codziennej kumulacji,

tj. wynagrodzenie zmienne stanéwbedzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa

zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej W@irtta ostatni Dzie Wyceny w danym miestu, o

ile jej wartcs¢ bedzie dodatnia.

W dniu 11 kwietnia 2011 r. ogtoszona zostata z@i@r60 ust. 6 statutu Funduszu, we wzorze dotysioona
zwrot ,WANjumax” otrzymat brzmienie ,WANjudmax”. Zgdnie z dokonanym ogtoszeniem zmiany w statucie
wchodz w zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia. Do dniaseiej wzycie zmian stosuje

sie dotychczasowe brzmienie tego zapisu.
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Wynagrodzenie zmiennegtiace czscia wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem ldea
Stabilnego Wzrostu, ktérego wysadkgest uzaleniona od wynikéw Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz
prezentowane w ggiu procentowym w stosunku déredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu
wyniosto 412.270,24 zt, co stanowito 0,3@%dniej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu.

25.6. Maksymalna wysoké¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne It tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jestsredkOw Subfunduszu w wysokd nie wyzszej ni 2% sredniej

Wartcsci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 25.

25.7. Wskazanie istnigjcych umoéw lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokadsé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes omigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz
Subfunduszu, meg sporadza dla Subfunduszu analizy i rekomendacjegddoe s$wiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysékoprowizji pobieranych przez podmiot prowady
dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

26. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weaju historycznym
Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia ldea Stamin®/zrostu Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego podstawowe dane finansowe geiwj historycznym podano w odniesieniu do tego fugadu

26.1.Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z warto$cia
zaprezentowary w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu

s ™
Wartosc¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz

31.12.2010 ] 194 622,00

data

0 50000 100 000 150 000 200000 250000
Tyzigoe
wartosc

N iy

26.2. Wielkasé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnd¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat
w pozostatych przypadkach
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e _ ™y
Srednia stopa zwrotu
Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz
20% 28.17%
25% A
20% 1 15.86%
15% 1 13,13%
10% A
5% A
0% T T
2 lata 3 lata 5 lat
. s

26.3. Jaeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlagcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskeanie tego wzorca,

a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jeli miaty miejsce
Od 1 maja 2007 r. wzorcem oklenym w Statucie Funduszu gheym do oceny efektywrioi inwestycji w
jednostki uczestnictwa odzwierciedjaym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddajch cel i
polityke inwestycyjra Funduszu (benchmark) jest stopa obliczona wedhsgpujagcego wzoru:
Stopa odniesienia = 30% x Stopa zwrotu Warszawskiedeksu Gietdowego (WIG) + 70% x Stopa zwrotu
z benchmarkowej obligacji o czasie do wykupu nagzlym 2 lat.
Do 30 kwietnia 2007 r.: wzorcem tym byla stopa attina wedtug nagbujacego wzoru:
Stopa odniesienia = 30% x Stopa zwrotu Warszawskiedeksu Gietdowego (WIG) + 70% x Stopa zwrotu
indeksu JP Morgan Government Bond Index (GBI) BrBathnd.

26.4. Informacja osrednich stopach zwrotu z przygtego przez Idea Stabilnego Wzrostu Subfundusz
wzorca za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

e ] ™
Srednia stopa zwrotu
Benchmark
160/0 15 1000
14% 1
12%
10%
0, n
8% 5,67%
6%
40 3,06%
2%
OD/D T T
2 lata 3 lata 5 lat
. s

26.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokéci pobranych Opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestyegtjuzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wys@kopobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggiicte

przez Subfundusz w przesgdnie gwarantyj uzyskania podobnych w przys&én
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DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA AKCJI SUBFUNDUSZ
27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

27.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Fundusz &dzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z ¢g@gtcych klas aktywow:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdicioakcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
wartasciowe niogce podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnicteitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania g siedzib za granig, ktérych sktad portfela zawiera co
najmniej 70% akcji,

3) krotkoterminowe instrumenty dioe tj. takie, ktérych okres pozostey do wykupu jest krétszy
niz 1 rok oraz

4) dlugoterminowe instrumenty diue tj. takie, ktorych okres pozosfey do wykupu jest ditszy
niz 1 rok.

2. ‘taczny udziat lokat okrdonych w podpunkcie 1 pkt 1 i 2 niecdzie nizszy niz 60% wartdci

Aktywéw Subfunduszu.

3. Dobdr lokat bdzie zaleat od oceny potencjalnych stép zwrotu w relacjpdmoszonego ryzyka.
4. Fundusz mee zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje, ktérych przedmo$ Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdie, pod warunkieme utrzymuje cgsé

Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewiym realizagj tych transakcji.

27.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu
Fundusz na rzecz Subfunduszulbie dokonywat doboru lokat z nagtijacych klas aktywow:

a) instrumenty udzialowe, w tym w szczegdlrioakcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
wartosciowe niogce podobne ryzyko inwestycyjne,

b) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictvaitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania m@g siedzip za granig, ktérych skitad portfela
zawiera co najmniej 70% akcji,

c) krotkoterminowe instrumenty dtoe tj. takie, ktérych okres pozosfey do wykupu jest
krétszy ni 1 rok oraz

d) dlugoterminowe instrumenty dine tj. takie, ktérych okres pozosiey do wykupu jest
dtuzszy niz 1 rok.

taczny udziat lokat okrdonych w lit. a) i b) nie bdzie nizszy niz 60% wartéci Aktywow Subfunduszu.
Dobér lokat lgdzie zaleat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacjipdmoszonego ryzyka.
Ocena bdzie dokonywana przy zastosowaniu gpsfacych kryteriow:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (an&limdamentalna),

b) techniczna ocena perspektyw wzrostu waitlmkat (analiza techniczna),

€) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju wéecie (analiza ngidzynarodowa),

d) spelnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innggraniczé inwestycyjnych.

Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystandawgte instrumenty pochodnexdy dokonywane,
zgodnie ze strategiimapc na uwadze ogjniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu kryterio

a) plynndci,

b) ceny,

c) dostpndsci.

Statut Funduszu w § 64 (kryteria doboru lokat) spétowo wskazuje wszystkie kryteria doboru lokat
Subfunduszu.

27.3. Jaeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
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27.4. Jeeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienncdicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ aktywOw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszitarakteryzuje si duzg zmienndcia

wynikajaca ze sktadu portfela.

27.5. Jeeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjng

Fundusz na rzecz Subfunduszuzema@awieréd umowy, ktérych przedmiotemy snstrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne zapomicelu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i

w celu zapewnienia sprawnego zgzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szkii z

istniejgcymi jak i przysztymi lokatami Subfunduszu.

Zawarcie uméw, o ktérych mowa poxej:

l)wptywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfiszu, w przypadku zawierania uméw, ktérych
przedmiotem @ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstriimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2)wptywa na zwgkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdigpazawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstrimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

27.6. Jaeli udzielono gwarancji wyptaty okre&lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

28. Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

28.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwzanego 2z polityla inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakige s¢ nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 4 w przypadku ogolnego zatamania na rynkach finagsbvwvarta¢
poszczegoblnych papieréw wadtiowych i instrumentéw finansowych oldai sk. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujgce przy wszystkich rodzajach inwestyciji.

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymeimitent papieréw warggiowych,
ktére stanowj lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowkzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron niechzie w stanie wywizat sic ze zobowizania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mge zawierda na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest afiy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankéw). Fundusz meow szczegolni w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankeidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadmn agenc ratingowy.

= Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w okienym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peilnejowyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6éwno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaici
na rynkach finansowych.

= Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e&¢ Aktywdw Subfunduszudalzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obhaibo notowane na rynkach zagranicznych,

-B5 -



leea 1Fi

PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

istotny wplyw na wart& rynkowg takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegdlnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmiet miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow Aktywa Subfunduszugprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankdéw, kitagpodstawie umowy z Depozytariuszem mog
przechowywa cze$¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszu). Aktywa Subfundusz jego wtasnécia i
nie wchodz w sklad masy upadéci w przypadku ogtoszenia upaééd przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracj aktywéw lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skeshoDo 30% wartéci Aktywoéw maze byé
zainwestowane w jednsert skarbowych papieréw wagoiowych. Podstawowy wplyw na wakbd
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékdlugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczeg@inay zakresie
prawa podatkowego, megddzialyw& na wycer dtuznych papierow warteiowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. WegpIndci zmiany te mog wplywaé na
notowania papieréw waroiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymeimitent papieréw warggiowych,
ktére stanowj lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowkzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartdci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dtanych o stalej stopie procentowej ulegajbnizeniu, natomiast przy spadku stép
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny diinego papieru warggiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynmekgza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysdkaostop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papieréw waimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zgale duzym stopniu od ogdlnej sytuacji
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai §wiecie mog w ten
sposob oddziatywiaréwniez na wycer papierow wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przektadé si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeno
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub werwszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktaglatozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery wartwiowe ze wzgidow
formalnych lub innych nie zostamlopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfciowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jakg osignetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptyrém takich instrumentéw maegréwniez powodowa, iz mazliwa do
uzyskania cenachlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @aarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej breny podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnawmddziatuj, zatem w ranym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagrgen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez danbrarre, wzrost sity przetargowej dostawcéw lub odbiorcavejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarry. Celem ograniczania ryzyka beawego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki zadych braa.

Ryzyko specyficzne spéiki— zwigzane jest z konkretnymi spétkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speayficapdiki sktadaj sie wszystkie czynniki
zewretrznego i wewetrznego otoczenia spétki w tym edizy innymi perspektywy brag, w ktérej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznEgadusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji. Maksymalny udziat jednej spétki wkwach Subfunduszu nie m® by, co do
zasady wyszy niz 5%, a w szczegoélnych przypadkachzeszy niz 10%.
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28.2. Opis ryzyka zwazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghnosci:

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez zdeapcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladag¢skzaréwno trafné¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i whciwy dobdr instrumentéw finansowych do portfela yWbéw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak miiwosci precyzyjnego przewidzenia przysziych cen insgntaw finansowych
istnieje ryzyko nieoggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkibdticzestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysakostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict®abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tarse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikéw, dla ktérych Fundust j@atnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza s, ze Uczestnicy zawajg whasny tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sie, ze pod wptywem zwgkszonych wah@ cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenisz@j nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umow

Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszdnych uméw niggych ze sop ryzyko inne ni opisane w
pkt 28 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktére
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwaranojm podmiotom.

Wystgpienia szczeg6lnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nggluje w przypadku zaistnienia jednej z gpsifacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo perejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o cofuiu zezwolenia na dziatal§é Towarzystwa
lub od dnia wyggniecia zezwolenia na dziataléd Towarzystwa nie przejo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich dbpkdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartad¢ Aktywow netto Funduszu spadia posi minimalnej wartéci okreilonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsgawmowy zawartej z Towarzystwem

przepé zaradzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w ¢8zi wskazujcej firme, siedzilg i adres towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zargdzapcego Funduszem. Towarzystwo przejgegj zaradzanie wsfpuje w prawa i

obowigzki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy miesce od dnia

ogtoszenia o0 zmianach Statutu Funduszu, chyd&omisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguacego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierda w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie woéwczas, gdy

zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw Subfungusa zawarcie mowy nie spowoduje

wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w Adym czasie mee podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obslugtggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenjestel aktywow w przypadku depozytariusza
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29.

lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszuprawpadku podmiotu
obstugugcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na degyZjowarzystwa o0 zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm@ wykluczy sytuacji, ze jaka¢ ustug lub
stopier przygotowania pracownikdw nowego depozytariuszapgodmiotu obstuggpego Fundusz, w
tym i Subfundusz, ddlzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk paraony na
negatywne konsekwencje poiszej sytuacji mogre przejawid sie w swiadczeniu ustug Bszej
jakaosci przez wymienione powyj podmioty. Towarzystwodazie dokladé najwyzszej starannii, by
podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umpve prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i
Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem
$wiadczonych ustug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami nie mag
by¢ tagczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

=  Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyctiemmodlegé zmianom, w szczegdldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo agow kazdym czasie wygpi¢ do Komisji 0 zmiag
Statutu Funduszu w efi dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naaze&ubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygea polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsity od dnia ogtoszenia o zmianach, chytm,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to intereséw Uczestnikow
Funduszu. Komisja nmi® odmowg udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

3. Niewypfacalndci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzdhiat to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tddtara
uwzgkdnia wysokdé¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, % sita nabywcza pieadza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflaciji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegélrsoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzier sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1dwlso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomiot zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Nie mgna wykluczy jednak opodatkowania dochodow Funduszu, w tym bfi$wuszu, w
przyszigci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrienie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stop zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, kt@kgeptuy wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gtéwnie z inwestycjami w akcje. Inwestor mien by swiadom,ze historycznie rynek akcji
przynosit w dlugich okresach najagze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go rowmeozliwosé
generowania strat w krétkimsrednim terminie. Poniewaprecyzyjne przewidzenie okreséw wzrostow i
spadkow cen jest w powtarzalny sposéb niemaliemaliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by na tyle dtugi by méc uwzegtiniac petne cykle gieldowe, na ktére mpgklada@ sie zarowno
spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznatizaze minimalny planowany okres inwestycji powinien
by¢ nie nizszy ni: pigé lat.
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30. Informacja o wysokdci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obazajacych Subfundusz

30.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczeskmi wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN — w przypadku kdej kolejnej wptaty.

Whplaty i wyptaty srodkéw pien¢znych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaic

moa by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

30.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrdajacych rodzaje, maksymalm wysokas¢, sposob kalkulaciji
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeniej moze nasypi¢ pokrycie poszczegodinych
rodzajow kosztéw
Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w tym
w szczegOInéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@jwczeéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw, altome zostaty w § 71 i 72 Statutu Funduszu.

30.2. Wskazanie wartéci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie w¢zonych do wskénika WKC, w
tym opfat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstat z przeksztatcenia Idea Akcmduszu Inwestycyjnego Otwartego WKC

podano w odniesieniu do tego funduszu.

Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wyndir4%.
Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla ualzikosztéw niezwgzanych bezpoednio z
dziatalngcig inwestycyjm Funduszu na rzecz Subfunduszu dnedniej Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlogiszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - oznacza poniesione w 2010 roku kps3ubfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegolnych zasadach rachunkéevdunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optatkierskich, podatkow zwkanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zagginietych pazyczek lub kredytow,

3) swiadczeé wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,

4) optat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub innych opfat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,

5) wartaci ustug dodatkowych;
t - 0znacza okres, za ktory przedsiawig dane;
WAN - oznaczdrednh Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2010 roku.

30.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):

a) Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystlmepa Opta manipulacyjg w maksymalnej
wysokaici 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestiai.

b) Wysoka¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgona jest od skumulowanej wasth Subrejestru,
ktéra obejmuje wartd Subrejestru na dzierealizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz warté¢ wpfaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczesirct

c) Stawka Opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrosticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.
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d) Warta¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako ilocayartcsci dokonywanej wpfaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpowiedragjlstOptaty manipulacyjnej.

e) Tabela Opfat zawiergja aktuala wysokdé Optaty manipulacyjnej jest udepniana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedyg, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i rieorse
internetowej www.ideatfi.pl.

W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optatanipulacyjg w wysokaci maksymalnie 75 PLN za

pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na IKE Idem Optag manipulacyjs w wysokaGci

maksymalnie 2 PLN za kede kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w rarftiEhnldea. Optata jest
potracana z wartéci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostatzéstnictwa w ramach Programu Systematycznego

Oszczdzania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a) Uczestnikowi Programu Systematycznego Qgdxamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b) Uczestnikowi Programu Systematycznego Ogdzania przystuguje zika w opfatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami cfomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie

aktualizacji Prospektu):

a) Uczestnik mee nabywd Jednostki Uczestnictwa bez koniecg&rigponoszenia optaty okilenej w
pkt 1 do rownowartéci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestrigod warunkiemze
Reinwestycja naspi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek UczestnicR&nwestycja
polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwawdrtgci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z zasadami gkarymi w zdaniu pierwszym.

b) Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwabywanych w ramach Programu
Systematycznego Oszgizania.

¢) Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malapyinej w ramach Reinwestycji nie ggiej niz
dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywaladnostek Uczestnictwa Funduszu, bez
wzgledu na liczlg Subrejestréw, z ktérych nagito odkupienie.

d) Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramachn®estycji jest ziéenie odpowiedniego
oswiadczenia przy skladaniu zlecenia nabycia Jedhaddteestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjnéytatu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (naidzie

aktualizacji Prospektu).

Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkstkezestnictwa:

a) W przypadku zizenia zlecenia konwersji polegaggo na zigeniu przez Uczestnikaadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfumdasrownoczesnymigdaniem zbycia, za
uzyskanesrodki pientzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu, ztokeniu przez
Uczestnikazgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundasziwnoczesnynzadaniem
zbycia, za uzyskangodki pienkzne, jednostek uczestnictwa innego funduszugtanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Ogtat/yrownawca.

b) W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji @&ubfunduszu lub innego funduszu
zargdzanego przez Towarzystwo, 0 a8yej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jggata
Wyréwnawcza stanowta r&nice pomidzy Optay manipulacyjg Subfunduszu lub funduszu, do
ktérego nasipuje konwersja a Oplamanipulacyjs Subfunduszu, z ktérego negstije konwersja.

c) W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji @&ubfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, ozs@ej stawce opfaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo mge zmniejszy Optat manipulacyji lub zwolnic z tej optaty:

a) pracownikow Towarzystwa, pracownikébw Agenta TFfarowego, pracownikéw Dystrybutora,
pracownikbw Depozytariusza, pracownikbw akcjonayus Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa,

b) osoby nabywaie Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadagtonych przez Fundusz,

c) Uczestnikbw PPE,

d) w przypadku Reinwestycji,

e) w szczegllnych przypadkach uznania przez Towaxpyreklamacji ztéonej przez Uczestnika,

f) w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacmKE Idea,

g) gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jgstru bezpiwednio w Towarzystwie

h) gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jgstru w Centrum Obstugi Inwestora lub przez
Internet, za p@rednictwem stron internetowych:
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- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl

i)przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przypaddy suma wart@i wplaty tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa i aktywéw w innych fundubza&owvestycyjnych zaemzanych przez
Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfunduszach  wynos mniej niz 50.000 PLN, lub
rownowartdé¢ tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyetaty,

j)w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zaradzanych przez Towarzystwo lub
innych Subfunduszach aktywow w wysgkb nie mniejszej i 50.000 PLN w dniu obgania
Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k) w innych nz wskazanych powaej przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

8. Towarzystwo mze prowadz akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub ékmaych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polggajna zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobgrani

Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniem tej optatywysokdci nizszej, nk wynika ze Statutu lub

Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza terminy i zasamgwadzenia akcji promocyjnych na stronie

internetowej www.ideatfi.pl oraz w Punktach Obstiginduszu, nie giiej niz w dniu rozpoczcia

akciji.

30.4. Wskazanie opfaty zmiennej, ¢tlacej czscia wynagrodzenia za zaradzanie, ktorej wysokdé
jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy kezdego dnia rezergv w kwocie nie wyszej ni

obliczona wedtug wzoru:

Wz d = 10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d”.

WABjud — Wartg¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostklczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o

zobowgzania Funduszu zagjniete na rzecz Subfunduszu na Jedngstlczestnictwa w dniu ,d", z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d".

WANjudmax — wysza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa od poetku trwania Subfunduszu, lub najgsra warté¢ aktywow netto funduszu na

jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie mae przyjmowg wartgsci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wediug wzoru paowey

miataby warté¢ ujemry, to ustala si ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlédedzie codziennej kumulaciji,

tj. wynagrodzenie zmienne standéwbedzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa

zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej W@irtta ostatni Dzig Wyceny w danym miestu, o

ile jej wartcs¢ bedzie dodatnia.

30.5. Maksymalna wysoké¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powytej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne It tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jest$medkow Subfunduszu w wysokd nie wyzszej nz 3,5% sredniej

Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 30.

30.6. Wskazanie istnigjcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowychoraz wskazanie wptywu tych ustug na

® W dniu 11 kwietnia 2011 r. ogloszona zostata zai@r71 ust. 6 statutu Funduszu, we wzorze dotysioona
zwrot ,WANjumax” otrzymat brzmienie ,WANjudmax”. Zgdnie z dokonanym ogtoszeniem zmiany w statucie
wchodz w zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia. Do dniaseiej wzycie zmian stosuje

sie dotychczasowe brzmienie tego zapisu.
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wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz
Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami
dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady
dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zglzanie Subfunduszem.

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu wegju historycznym
Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia ldea Akcjindaszu Inwestycyjnego Otwartego
podstawowe dane finansowe weij historycznym podano w odniesieniu do tego flazdu

31.1.Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z warto$cia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu

\
Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Akcji Subfundusz
% 31.12.2010 185965.00
=
0 50000 100000 150000 200000 250000
wartosc Tysigee
h /

31.2. Wielkd¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczefictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalngé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostatych przypadkach

e ] ™
Srednia stopa zwrotu
Idea Akcji Subfundusz
50%
38,87%
40% A
30% A
20% 13,18%
10% -
OD/D T T
-0,20%
-10%
2 lata 3 lata 5lat
. s

31.3.Jeeli Fundusz stosuje wzorzec skacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskeanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jli miaty miejsce
Wzorcem okrélonym w Statucie Funduszu shcym do oceny efektywrici inwestycji w jednostki
uczestnictwa odzwierciedlggym zachowanie sizmiennych rynkowych najlepiej oddaych cel i
polityke inwestycyjr Funduszu (benchmark) jest Warszawski Indeks GieydaVIG).

31.4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Idea Akcji Subfundusz wzorca za
ostatnie 2, 3,51 10 lat
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e ] I
Srednia stopa zwrotu
Benchmark (WIG)

40% 37,21%

30% A

20%

10% - 5,658%

OD/D T I I T
-10% A -4 89%
-20%
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. S

31.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyejstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédiogpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggiicte

przez Subfundusz w przesztd nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéb.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA RYNKOW WSCHODZ ACYCH
32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Fundusz bdzie dokonywat przede wszystkim doboru lokat Sutifiszu z nagpujacych klas aktywow:

1) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwegtyech otwartych majcych siedzib na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspqgo inwestowania mgge siedzib za granig,

4) papiery wartéciowe i inne instrumenty finansowe emitowane przgotki majce siedzib lub
prowadace gtéwry dziatalngé gospodarcg w krajach zaliczanych do rynkéw wschadych. Przez
rynki wschodzce rozumie s nie w pehi rozwingte rynki finansowe, ktére cechuje wysoka
aktywna¢, w paistwach charakteryzagych sé szybkim wzrostem gospodarczym. Do rynkow
wschodzacych zaliczamy w szczegolém rynki finansowe w pastwach: Argentyna, Brazylia, Chiny,
Chile, Republika Czeska, Egipt, Filipiny, Indie,dbmezja, lIzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa,
Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Republikdn€ke, RPA, Rosja, Tajlandia, Turcja,¢dry,
Ukraina.

2. Kategorie lokat okrdone w ust. 1 bda stanowity od 60% do 100% Aktywéw Subfunduszu, pczym
kazda kategoria lokat okéona w pkt 1 i 2 mee stanowé od 0% do 100%.

3. Pozostale kategorie lokat inneznprzedstawione w ust. letly stanowity nie wgcej niz 40% Aktywow
Subfunduszu.

4. W zaleznosci od sytuacji rynkowej, w szczegékw koniunktury na rynku akcji, w celu aginiecia celu
inwestycyjnego poprzez maksymalne wykorzystaniendb& wzrostowych na rynku akcji z
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4,

uwzgkdnieniem relacji do ponoszonego ryzyka, Fundusdzie aktywnie lokowatsrodki piengzne
Subfunduszu w najbardziej perspektywiczne regidmaire naswiecie, poprzez inwestycje:

1) od 20% do 100% Aktywow Subfunduszu w renomowanealdsme inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowaniaestupcych gtéwnie w akcje oraz akcje
emitowane przez spotki wskazane w ust. 1 pkt 4,

2) od 0% do 30% Aktywéw Subfunduszu w renomowane fsmduinwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowaniaestupcych gtdwnie dhiane instrumenty
finansowe oraz instrumenty dite emitowane przez spotki wskazane w ust. 1 pkt 4,

przy czym gczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat wskazanygbkt 1 i 2 nie bdzie nizszy niz 60%.
32.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

Dobor lokat, o ktérych mowa w pkt 32.1 ust. 1, doywany lkdzie z uwzgldnieniem kryteriéw
okreslonych w ust. 2, przy uwzglinieniu:

1) oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju iswaecie (analiza midzynarodowa),
2) oskganych wynikéw inwestycyjnych,

3) plynnasci inwestycji,

4) poziomu pobieranych optat od uczestnikéw,

5) w przypadku akcji oraz innych papierow wddimwych o charakterze udziatowym, Fundusz lokuje
srodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery waitbve o charakterze udzialowym, ktére
charakteryzyj sie dobm sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) Isb silne
niedowartdciowanie, jak réwnig w akcje, ktérych wzrost ceny jest najbardziej pteapodobny z
punktu widzenia analizy technicznej (analiza technda). Przy doborze lokat Subfunduszu, Fundusz
bedzie réwnie kierowal s¢ ocermy sytuacji makroekonomicznej w kraju i naviecie (analiza
miedzynarodowa) i brat pod uwagspetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innymjraniczé
inwestycyjnych..

Dobér lokat, o ktérych mowa w ust. ledzie dokonywany przy zastosowaniu gasfacych kryteriéw:
1) w przypadku ditanych papieréw warkziowych i Instrumentéw Rynku Piggiinego:

a) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analizddumentalna),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju isméecie (analiza ngidzynarodowa),

c) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innyghamiczé inwestycyjnych.

2) w przypadku depozytéw, mibiwej do uzyskania stopy zwrotu w stosunku do czaa@ania depozytu,
przy zachowaniu bezpiearsiwa i ptynndci lokaty,

3) w przypadku akcji oraz innych papieréw wadimwych o charakterze udzialowym, ktére nie spgdnia
kryteriow wskazanych w ust. 4, Fundusz lokd@dki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery
wartasciowe o charakterze udziatowym, ktére charakterysig dobr sytuacja fundamentalna (analiza
fundamentalna) lub gssilne niedowartéciowanie, jak réwnig w akcje, ktorych wzrost ceny jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia analeghnicznej (analiza techniczna). Przy doborze
lokat Subfunduszu, Funduszdzie réwnie kierowat s¢ oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i
na $wiecie (analiza midzynarodowa) i brat pod uwagspetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczé inwestycyjnych.

Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandamgte Instrumenty Pochodnexdy dokonywane,
zgodnie ze strategi magc na uwadze ogjniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu ¢g@agcych
kryteriéw:

1) plynncici,
2) ceny,
3) dostpndici.

Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane InstniynePochodne meag by¢ w szczegolngi
wykorzystywane:
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1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw eidwych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydar#e gospodarczych istnieje znace ryzyko wzrostu warkgi papierow
wartasciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wadianwestycji, jeeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarze gospodarczych takie znace ryzyko istnieje,

5. Fundusz na rzecz Subfunduszuze@awiera transakcje, ktérych przedmioterg listrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, m@dunkiem ze utrzymuje cgs¢ Aktywow
Subfunduszu na poziomie zapewnm realizacje tych transakciji.

32.3. Jaeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indekswakcji lub dtluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

32.4. Jeeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowaé duza zmienndicia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszbarakteryzuje si duzg zmienndcia

wynikajaca ze sktadu portfela.

32.5. Jeeli Fundusz made zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irteumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjng

Umowy, ktérych przedmiotermgsnstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowaséumenty pochodne

mog by¢ zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyineg

Zawarcie uméw, o ktérych mowa posxey:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBatuszu, w przypadku zawierania uméw, ktérych
przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwikszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdigpazawierania uméw, ktorych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarsrimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

32.6. Jaeli udzielono gwarancji wyptaty okr&lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

33. Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
Zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

33.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityly inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosianych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olilenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charaktige sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 4 w przypadku ogolnego zatamania na rynkach finagsbvwvartd¢
poszczegoblnych papieréw wadtiowych i instrumentéw finansowych oldai sk. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujgce przy wszystkich rodzajach inwestyciji.

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymeimitent papieréw warggiowych,
ktére stanowj lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zen@aprzesta regulowania zobowkzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron niechzie w stanie wywizat sic ze zobowizania w nalenym terminie. Ryzyko takie
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istnieje, poniewa Fundusz mge zawierda na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest afiy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdéw). Fundusz meow szczegolnei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankeidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingowy.

Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w okfenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peilnejowyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6wno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci

na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e¢ Aktywow Subfunduszu dazie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obhibo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wart& rynkowg takich aktywoéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kursow poszczegdlnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmiet miejsce

w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow Aktywa Subfunduszuygprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankdw, kitagpodstawie umowy z Depozytariuszem mog
przechowywa cze$¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszu). Aktywa Subfundusz jego wtasnécia i

nie wchodz w sklad masy upadéci w przypadku ogtoszenia upaééd przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracj aktywéw lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfunduszu w polskie obligacje skeshoDo 30% wartéci Aktywoéw maze byé
zainwestowane w jednsert skarbowych papieréw wagoiowych. Podstawowy wplyw na wakbd
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékdlugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczeg@inay zakresie
prawa podatkowego, mggddziatyw& na wycer dtuznych papieréw wart@iowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. WegpIndci zmiany te mog wplywaé na
notowania papieréw waroiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymeimitent papieréw warggiowych,
ktére stanowj lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zen@aprzesta regulowania zobowkzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartdci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dianych o stalej stopie procentowej ulegajbnizeniu, natomiast przy spadku stép
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny diinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekgza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysdkastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papieréw waimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zgale duzym stopniu od ogdlnej sytuacji
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai §wiecie mog w ten
sposob oddziatywiaréwniez na wycer papierow wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przektadé si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeno
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub werpszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktaglatozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery wartwiowe ze wzgidow
formalnych lub innych nie zostamopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfciowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jakg osignetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia ptyrém takich instrumentéw maegréwniez powodowa, iz mazliwa do
uzyskania cenaghlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @zarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej brery podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnawmddziatuj, zatem w ranym stopniu, ale na
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wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagregen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez danbrarre, wzrost sity przetargowej dostawcéw lub odbiorcavejscie nowych
podmiotow na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarry. Celem ograniczania ryzyka beamwego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spoitki zadych braa.

Ryzyko specyficzne spéitki —zwigzane jest z konkretnymi spétkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speayficap6iki sktadaj sie wszystkie czynniki
zewretrznego i wewetrznego otoczenia spétki w tym edizy innymi perspektywy brag, w ktérej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznEgadusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji. Maksymalny udziat jednej spétki wkwach Subfunduszu nie m® by, co do
zasady wyszy niz 5%, a w szczegoélnych przypadkachzesy niz 10%.

33.2. Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez adempcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladag¢skzaréwno trafné¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i whciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWbw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak miiwosci precyzyjnego przewidzenia przysziych cen insgntaw finansowych
istnieje ryzyko nieoggnigcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkibdtczestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tarse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikéw, dla ktérych Fundust j@atnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza s, ze Uczestnicy zawajg whasrny tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po ceniszdj nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych umow

Fundusz nie zawart na rzecz Subfunduszdnych uméw niggych ze sop ryzyko inne ni opisane w
pkt 33 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktére
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwaranojm podmiotom.

Wystgpienia szczeg6lnych okoliczrézi, na wystpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nggluje w przypadku zaistnienia jednej z gpsfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coétiu zezwolenia na dziataléd® Towarzystwa
lub od dnia wyggniecia zezwolenia na dziataléd Towarzystwa nie przejo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich dbpkdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartad¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podsawmowy zawartej z Towarzystwem
przepé zaradzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rciejzaradzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu Funduszu w ¢8zi wskazujcej firme, siedzilg i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zargdzapcego Funduszem i Subfunduszem. Towarzystwo przefmuparzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesice od dnia ogtoszenia 0 zmianach Statutu Fundusdmha,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

= Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguycego Fundusz i Subfundusz
Fundusz mge zawiera w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaeatie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Subfundusa zawarcie mowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w Adym czasie mee podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obslugtggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenjestel aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszuprawpadku podmiotu
obstugujcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposéb
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o0 zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm@ wykluczy sytuacji, ze jaka¢ ustug lub
stopier przygotowania pracownikdw nowego depozytariuszapgodmiotu obstuggpego Fundusz, w
tym i Subfundusz, dglzie niszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk j@araony na
negatywne konsekwencje powszej sytuacji mogre przejawid sie w swiadczeniu ustug Bszej
jakaosci przez wymienione powyj podmioty. Towarzystwodazie doktada najwyzszej starannii, by
podmioty, z ktorymi Towarzystwo zawrze umpve prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i
Subfunduszy oraz obstugFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami nie mag
by¢ tagczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnyctiemmodlegé zmianom, w szczegdldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo agow kazdym czasie wygpi¢ do Komisji 0 zmiag
Statutu Funduszu w efi dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naaze&ubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygeza polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsigy od dnia ogtoszenia o zmianach, chytm,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to intereséw Uczestnikow
Funduszu. Komisja nmi® odmowg udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu.

3. Niewyptacalndgci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwezdhiat to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tddtara
uwzgkdnia wysokdé¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, = sita nabywcza piendza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflaciji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegélrsoi w zakresie
prawa podatkowego

Na dzien sporgzdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1awso podatku dochodowym od os6b

prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podowot zwolniony od podatku dochodowego od os6b

prawnych. Nie mgna wykluczy jednak opodatkowania dochodow Funduszu, w tym bfi$wuszu, w

przyszigci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
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34.

35.

spowoduje obrienie osiganych przez Uczestnikbw Subfunduszu stop zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwijzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, kt@kgeptuy wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gtéwnie z inwestycjami w akcje. Inwestor mien by swiadom,ze historycznie rynek akcji
przynosit w dlugich okresach najagze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go rowmeozliwosé
generowania strat w krotkimsrednim terminie. Poniewaprecyzyjne przewidzenie okreséw wzrostow i
spadkow cen jest w powtarzalny sposéb niemaliemaliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by na tyle dtugi by méc uwzegtiniac petne cykle gieldowe, na ktére mpgklada@ sie zarowno
spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznatizaze minimalny planowany okres inwestycji powinien
by¢ nie nizszy ni: pigé lat.

Informacja o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obgzajacych Subfundusz

35.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestri wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wplaty,

b) 100 PLN — w przypadku kdej kolejnej wptaty.

Whplaty i wyplaty srodkéw pien¢znych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaic

moa by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

35.2. Wskazanie przepiséw Statutu okidajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztow obazajacych Subfundusz, w tym w szczegodldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeniej moze nashpi¢ pokrycie poszczegodinych
rodzajow kosztéw
Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow aigjacych Subfundusz, w tym
w szczeg0lnéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbryajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, ctome zostaly w § 82 i 83 Statutu Funduszu.

35.2. Wskazanie wartéci Wspoitczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstat z przeksztatcenia Idea GlobBlmyduszu Inwestycyjnego Otwartego WKC

podano w odniesieniu do tego funduszu.

Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wyndsh,18%.
Wspéiczynnik Kosztéw Calkowitych odzwierciedla umlzikosztéw niezwizanych bezpgednio z
dziatalndgcia inwestycyjn Funduszu na rzecz Subfunduszu édnedniej Wartéci Aktywoéw Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlogiszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - 0znacza poniesione w 2010 roku kps3tibfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegOllnych zasadach rachunkéeidunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatkierskich, podatkéw zwkanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zagginietych pazyczek lub kredytow,

3) swiadczeé wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,

4) optat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub innych opfat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,

5) wartaci ustug dodatkowych;
t - 0znacza okres, za ktory przedsiawig dane;

- 69 -



leea 1Fi

PROSPEKT INFORMACYJNY
IDEA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WAN - oznaczdrednh Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu w 2010 roku.

35.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvebigpa Optai manipulacyjs w
maksymalnej wysokaei 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczetstai.

b. Wysoka¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzal@ona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktéra obejmuje waftoSubrejestru na dzierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz war¢é wpfaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczesirct

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrnodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartg¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyrartasci dokonywanej wpfaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpwigg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawiergja aktualp wysoka¢é Optaty manipulacyjnej jest udeghiana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedg, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i tarse
internetowej www.ideatfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyja w wysokdci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek UczestnictwaKia Idea oraz Optat manipulacyjys w
wysokasci maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranigEh
Idea. Optata jest pairana z wart&i nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszaizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qglzamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qsizamia przystuguje zika w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami ctomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

4. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostedzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie
aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mze nabywdé Jednostki Uczestnictwa bez koniecgrio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartgi kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestaic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagti w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym riabykednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie sagdami okrdonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictvedoywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

c. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie giej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadadnostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgdlu na liczlg Subrejestréw, z ktérych nagito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramacimiestycji jest ztéenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jedkdstzestnictwa.

5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjneytotu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).

6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkdtezestnictwa:

a. W przypadku zigenia zlecenia konwersji polegaggo na zigeniu przez Uczestnikzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfudasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskanérodki pienezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgttieniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zagdaniem zbycia, za uzyskangodki pienkzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©@ptyrownawca.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, o xgyej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanaygia r&nice pomidzy Optag manipulacyjp Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego napuje konwersja a Oplatmanipulacyja Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.
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c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, arsiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo mee zmniejszy Optat manipulacyjg lub zwolnic z tej optaty:

a. pracownikbw Towarzystwa, pracownikbw Agenta TBfarowego, pracownikéw
Dystrybutora, pracownikbw Depozytariusza, pracowmik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywage Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasaglaebionych przez
Fundusz,

c. Uczestnikow PPE,

d. w przypadku Reinwestyciji,

e. w szczegblnych przypadkach uznania przez Towtwpy reklamacji zigponej przez
Uczestnika,

f. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,

g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru bezp&rednio w Towarzystwie

h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jéstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:

- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl

i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przigpaddy suma wart@i wptaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innycbhndfiszach inwestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuraitis wynosi nie mniej fi
50.000 PLN, lub réwnowargé tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyetaty,

j- w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zarzdzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w viiggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnkzania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k. winnych nk wskazanych powsgj przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

8. Towarzystwo mze prowadz akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub ékmeych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniesnoptaty w wysokéci nizszej, ni wynika ze

Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegmizasady prowadzenia akcji promocyjnych

na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdtt Obstugi Funduszu, nie foej niz w dniu

rozpoczcia akcji.

35.4. Wskazanie optaty zmiennej, étlacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ggiu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy kezdego dnia rezergv w kwocie nie wyszej ni

obliczona wedtug wzoru:

"WZ d = 10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

LJUd — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d".

WABjud — Wartdg¢ Aktywow Subfunduszu na JednostkJczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o

zobowgzania Funduszu zagjnigte na rzecz Subfunduszu na Jednpstlczestnictwa w dniu ,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

WANjudmax — wysza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa od pogtku trwania Subfunduszu, lub najmgza warté¢ aktywoéw netto funduszu na

jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

"W dniu 11 kwietnia 2011 r. ogloszona zostata z@i@r82 ust. 6 statutu Funduszu, we wzorze dotysioona
zwrot ,WANjumax” otrzymat brzmienie ,WANjudmax”. Zgdnie z dokonanym ogtoszeniem zmiany w statucie
wchodz w zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia. Do dniaseiej wzycie zmian stosuje

sie dotychczasowe brzmienie tego zapisu.
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Rezerwa nie mae przyjmowg wartgsci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wediug wzoru paowey
miataby warté¢ ujemrs, to ustala si ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlédedzie codziennej kumulaciji,

tj. wynagrodzenie zmienne standwbedzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa
zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej W@irtta ostatni Dzie Wyceny w danym miestu, o

ile jej wartci¢ bedzie dodatnia.

35.5. Maksymalna wysoké¢ wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jestsredkOw Subfunduszu w wysokd nie wyzszej ni 3% sredniej

Wartcsci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pkt. 35.

Fundusz nie lokuje powgj 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictweertyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapivej

Towarzystwa.

35.6. Wskazanie istnigjcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadee dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

36. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weaju historycznym
Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia Idea Globd&topduszu Inwestycyjnego Otwartego
podstawowe dane finansowe weij historycznym podano w odniesieniu do tego fiazdu

36.1. Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z warto$cia
zaprezentowary w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu

' ™
Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Rynkéw Wschodzacych Subfundusz

% 31.12.2010 707,00
ke

0 200 400 600 800 1000

wartosc¢ Tysiace

N oy

36.2. Wielkasé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalné¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat
w pozostatych przypadkach
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a . ™
Srednia stopa zwrotu
Idea Rynkéw Wschodzacych Subfundusz
60/0 5 4?Dn
5%
4%
3%
2%
1%
0% T
-1%
-2%
30 -1,73%
2lata 3 lata
. oy

*Dane historyczne dla Idea Globalny Subfundusz

36.3. Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlagcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskaeanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jeli miaty miejsce

Subfundusz, ze wzgllu na stosowan polityke inwestycyjry, nie przyat wzorca stdacego do oceny
efektywndci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

36.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przygtego przez Idea Rynkéw Wschodacych
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

36.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokéci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete
przez Subfundusz w przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyeistj uzaléniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétiopobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggicte

przez Subfundusz w przesztd nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéb.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA SUROWCE PLUS SUBFUNDUSZ
37. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

37.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w kategorie |akaikzane z rynkiem surowcowym poprzez alokacj

w instrumenty o wysokiej korelacji w rynkami suroweymi i towarowymi, nénikdw energii, w

szczegOlnéci takie jak:

a) papiery warticiowe emitowane przez spétki dziajeg w branach surowcowej, towarowej i sraikdw
energii,

b) tytuly uczestnictwa funduszy i instytucji wspégo inwestowania inwestige w bragach surowcowej,
towarowej i nénikow energii,

c) papiery wartéciowe odzwierciedlace sktad uznanych indeksow gietdowych azginych z brarami
surowcowej, towarowej i faikéw energii,
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Fundusz lokujesrodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery waitwe o charakterze udziatowym,
ktére charakteryzygj sie dobm sytuacja fundamentalna (analiza fundamentalna) kb silne
niedowartdciowanie, jak réwnig w akcje, ktérych wzrost ceny jest najbardziej mtapodobny z punktu
widzenia analizy technicznej (analiza techniczna).

37.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w kategorikatozwhzane z rynkiem surowcowym poprzez
alokacg w instrumenty o wysokiej korelacji z rynkami sur@wymi i towarowymi, nénikow energii.
taczny udziat w Aktywach Subfunduszu takich lokgtbie nie mniejszy @i 50%, przy czym lokaty
wskazane w pkt 2 magstanowt od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu.

2. Fundusz lokujérodki Subfunduszu w akcje oraz inne papiery waitove o charakterze udziatowym,
ktére charakteryzagj sie dobr sytuacja fundamentan (analiza fundamentalna) lubg ssilne
niedowartdciowane, jak rowniez w akcje, ktérych wzrost ceny jest najbardziej pdepodobny z
punktu widzenia analizy technicznej (analiza technd). Przy doborze lokat Subfunduszu, Fundusz
bedzie réwnie kierowat s¢ ocen sytuacji makroekonomicznej w kraju i nawiecie (analiza
miedzynarodowa) i brat pod uwagspetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innymyraniczé
inwestycyjnych.

3. Fundusz lokujérodki Subfunduszu w dime papiery wart&iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego na
podstawie oceny sytuacji fundamentalnej emitentaaliza fundamentalna), technicznej oceny
perspektyw wzrostu warfoi lokat (analiza techniczna), oceny sytuacji makanomicznej w kraju i
naswiecie (analiza ngidzynarodowa), oraz przy uwzghnieniu ptynndci, ceny i dosfpnasci lokat.

4. Fundusz lokujesrodki Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, tytulyzestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inweatda majce siedzib za granig lokaty, na
podstawie analizy: oceny sytuacji makroekonomiczmégraju i naswiecie (analiza midzynarodowa),
osigganych wynikéw inwestycyjnych, ptynso inwestycji, poziomu pobieranych optat od
uczestnikow.

5. Fundusz lokujesrodki Subfunduszu w depozyty na podstawie ocenylimej do uzyskania stopy
zwrotu w stosunku do czasu trwania depozytu, peohawaniu bezpiecastwa i ptynndci lokaty.

6. Inwestycje w instrumenty pochodne i niewystagdewane instrumenty pochodneds dokonywane,
zgodnie ze strategi magc na uwadze osgjniccie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu
nastpujacych kryteriow: ptynnéci, ceny, dosfpnadici. instrumenty pochodne i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne magby¢ w szczegolnéci wykorzystywane: w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow warfoiowych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z powodu istatmyvydarzé
gospodarczych istnieje znace ryzyko wzrostu warkeci papierow wartéciowych oraz w celu
ograniczenia ryzyka spadku waitd inwestycji, jeeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzé& gospodarczych takie znagce ryzyko istnieje. Fundusz na rzecz Subfundusziemo
zawier& transakcje, ktérych przedmiotemy snstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkieme utrzymuje czs¢ Aktywoéw Subfunduszu na poziomie
zapewniagcym realizacje tych transakcji.

37.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skliad uznanego indekswakcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

37.4. Jeeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowa¢ duza zmienncdicia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszbarakteryzuje gi duzg zmienndcia

wynikajaca ze sktadu portfela.

37.5. Jeeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irieumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjng

Umowy, ktérych przedmiotem asinstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstrumenty
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38.

pochodne mog by¢ zawierane zar6éwno w celu ograniczenia ryzyka ityeggnego, jak i w celu

zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, o ktérych mowa poiej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBotuszu, w przypadku zawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwgkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdipazawierania uméw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

37.6. Jaeli udzielono gwarancji wyptaty okr&lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subhduszu, w tym ryzyka
zZwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

38.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityly inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakige s¢ nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 2 w przypadku ogodlnego zatamania na rynkach finagsbwvarté¢
poszczegoblnych papieréw wadtiowych i instrumentéw finansowych oldai sk. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujgce przy wszystkich rodzajach inwestyciji.

= Ryzyko zwigzane z inwestycjami w okrélonej branzy lub sektorze gospodarczym -powoduje ze
w przypadku pogorszeniag¢sikoniunktury w okrélonej bramy lub sektorze, w szczeglkw w
sektorach surowcowych, oligt sie maze znaczco wartdg¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, ktérymi
emitentami g przedstbiorstwa o kondyciji silnie uzateionej od tych sektoréw. W takim przypadku
zmiana Wartéci Aktywow Subfunduszu mi@ znaczco odbiega od ogodlnej sytuacji na rynkach
finansowych.

= Ryzyko lokowania Aktywow Subfunduszu w jednostki ugestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu (w przypadku funduszy inwestyggych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania kdacych funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy, przy czym kady z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng) - ryzyko wynikapce z inwestowania przez Fundusz Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych fungluesmestycyjnych w tym jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu, z cayiva sie ryzyka zwhzane z danym rodzajem
funduszy/subfunduszy, w tym ryzyko braku wplywu stuktue portfela inwestycyjnego takiego
funduszu/subfunduszu.

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymeimitent papieréw warggiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron nieghzie w stanie wywizat sic ze zobowizania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mge zawierda na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdéw). Fundusz meow szczegollni w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankeidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingowy.

= Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w okienym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6éwno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci
na rynkach finansowych.
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Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e¢ Aktywow Subfunduszu dazie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obhaibo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wart& rynkowg takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegolnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce

w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow Aktywa Subfunduszuygprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankdw, kitagpodstawie umowy z Depozytariuszem mog
przechowywé cze$¢ aktywow Funduszu i Subfunduszu). Aktywa FunduszZBubfunduszu gsjego
wlasndcia i nie wchoda w sktad masy upadéoi w przypadku ogloszenia upaébd przez
Depozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracj aktywow lub rynkéw — Fundusz jest skoncentrowany na
inwestycjach Subfundusz w polskie obligacje skamowo 30% warteci Aktywoéw maze byé
zainwestowane w jednsert skarbowych papieréw wagoiowych. Podstawowy wplyw na wakbd
obligacji ma sytuacja gospodarcza Polski, wysékdlugu publicznego, wysoké stép procentowych
oraz poziom inflaciji.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgd@inav zakresie
prawa podatkowego, mggddziatyw& na wycer diuznych papieréw wart@iowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. WegpIndci zmiany te mog wplywaé na
notowania papieréw waroiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papierow warfgiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko stopy procentowej— zwizane jest ze zmignwartdgci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stop procentowych ceny
instrumentow dhanych o statej stopie procentowej ulegabnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny dhinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekdza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysakastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papierow wanimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zyale dwym stopniu od ogolnej sytuaciji
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai fwiecie mog w ten
sposob oddziatywiaréwniez na wycer papierow wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przektadé si¢ posrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeo
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub werpszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktaglatozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery wartwiowe ze wzgidow
formalnych lub innych nie zostamopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfoiowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jaka osagnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia plyn§od takich instrumentéw magrowniez powodowd, iz mozliwa do
uzyskania cenaghlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @zarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej breny podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnamddziatuj, zatem w rénym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagreen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dagnbrarze, wzrost sity przetargowej dostawcow lub odbiorcavejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarzy. Celem ograniczania ryzyka beamvego Subfundusz dokonuje rozproszenia inwestygpoiki

z réznych brag.

Ryzyko specyficzne spotki— zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speaydicapoiki skladaj sie wszystkie czynniki
zewrgtrznego i wewntrznego otoczenia spotki w tym eoizy innymi perspektywy bray, w ktérej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
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finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznegdubfunduszu stosujecdimity dywersyfikacji.
Maksymalny udziat jednej spotki w Aktywach Subfusdu nie mae by, co do zasady wgzy niz
5%, a w szczegolnych przypadkachzegy niz 10%.

38.2. Opis ryzyka zwizanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:

1.

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez adempcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladag¢skzaréwno trafné¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i whciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWbw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mziwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tarse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikéw, dla ktérych Fundust j@atnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza g, ze Uczestnicy zawaaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po ceniszdj nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 38 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych transakcji na szczegélnych warunkach, ktére
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczeg6lnych okoliczrézi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gpsfagcych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coétiu zezwolenia na dziataléd Towarzystwa
lub od dnia wyggniecia zezwolenia na dziataldéd Towarzystwa nie przejo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartd¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mee zosté zlikwidowany w przypadkach okilenych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem #ngo

przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w eSzi wskazujcej firme, siedzile i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zargdzapcego Funduszem i Subfunduszem. Towarzystwo przefmuparzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesgce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Fundudaha,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz
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39.

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie woéwczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszawarcie mowy nie spowoduje wgsenia
konfliktu intereséw. Towarzystwo w kdym czasie mze poda¢ decyzg o zmianie depozytariusza lub
podmiotu obstuguicego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga wigolz@nia dotychczasowej
umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadkpadetariusza lub umowy fwiadczenie ustug
na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podnoiostuguscego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposéb
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie obaakéw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm® wykluczy sytuacji, ze jakaé ustug lub
stopier przygotowania pracownikéw nowego depozytariustagodmiotu obstuggpego Fundusz, w
tym i Subfundusz, dlzie niszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk j@araony na
negatywne konsekwencje poiszej sytuacji mogre przejawid sie w swiadczeniu ustug Bszej
jakaosci przez wymienione powyj podmioty. Towarzystwodazie doktadé najwyzszej starannii, by
podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umgwo prowadzenie rejestru aktywédw Funduszu i
Subfunduszy oraz obsteagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongobfunduszami nie mag
by¢ tagczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okie Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w e&ci dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naazeéubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygeza polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsigy od dnia ogtoszenia o zmianach, chytm,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,zg@i nie naruszy to intereséw Uczestnikow
Funduszu. Komisja me odmowé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikdw Funduszu.

3. Niewyptacalndgci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tdtéra
uwzgkdnia wysokd¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, = sita nabywcza piendza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflaciji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzien sporgzdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1awso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomot zwolniony od podatku dochodowego od os6b
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodow Funduszu, w tym bfi$wuszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrenie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow pogzakch wysokiej stopy zwrotu, niezalde od
koniunktury panujcej na rynkach finansowych zyganych z rynkami surowcowymi, ale akceptyich
podwyzszone ryzyko ziej oceny przysztej koniunktury przezzdzagcych. Inwestor powinien ldyswiadom,
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ze historycznie rynek akcji przynosit w diugich okaeh najwysze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go
rowniez mozliwo$¢ generowania strat w krotkimsiednim terminie. Poniewzgprecyzyjne przewidzenie okresow
wzrostéw i spadkow cen jest w powtarzalny sposGbBmake niemdliwe, planowany termin utrzymania
inwestycji powinien by na tyle dtugi by moc uwzetiniat petne cykle gietldowe, na ktére mpgkltad@ sie
zarowno spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyaenacza toze minimalny planowany okres inwestycji
powinien by nie nizszy ni pie¢ lat.

40. Informacja o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obazajacych Subfundusz

40.1. Wskazanie wysoka&i minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczestri wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN — w przypadku keej kolejnej wptaty.

Woptaty i wyptaty srodkéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstaic

mog by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

40.2. Wskazanie przepiséw Statutu okidajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nashpi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigjacych Subfundusz, w tym
w szczegOlnéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, atome zostaty w § 93 i 94 Statutu Funduszu.

40.2. Wskazanie wartéci Wspéiczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezvazanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu vwéredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wt¢zonych do wskanika WKC, w
tym optat transakcyjnych

Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia Idea Surdiue Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

WKC podano w odniesieniu do tego funduszu.

Wspéitczynnik Kosztéw Catkowitych za rok 2010 wynd&B7%.
Wspéiczynnik Kosztéw Calkowitych odzwierciedla umlzikosztéw niezwizanych bezpoednio z
dziatalngcig inwestycyjm Funduszu na rzecz Subfunduszu dnedniej Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok i zostat obliczony wedlagizszego wzoru:
WKC = K/ WAN x 100%
gdzie:
K - 0znacza poniesione w 2010 roku kps3tibfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegOllnych zasadach rachunkéeidunduszy inwestycyjnych, z wadzeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optatkierskich, podatkow zwkanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zagginictych pazyczek lub kredytow,

3) swiadcze wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotemisstrumenty pochodne,

4) optat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub innych opfat
ponoszonych bezgrednio przez uczestnika,

5) wartaci ustug dodatkowych;
t - oznacza okres, za ktéry przedstawig dane;
WAN - oznaczaredng Wartas¢ Aktywéw Netto Funduszu w 2010 roku.

40.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optlat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

1. Optlaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):
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a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvebigpa Optai manipulacyjs w
maksymalnej wysokiei 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczetstai

b. Wysoka¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzal@ona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktéra obejmuje wadtdSubrejestru na daierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz war§é wptaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczestract

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedstodtczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartg¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyrartasci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odphwigg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Opftat zawiergja aktualn wysoka¢ Optaty manipulacyjnej jest udephiana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedy przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i trrie
internetowej www.ideatfi.pl.

W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyjs w wysokaci maksymalnie 75

PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwakia Idea oraz Optat manipulacyja w

wysokaici maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranlidEh

Idea. Optata jest pajrana z wartéci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu

Systematycznego Oszgizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qgizamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qg¥zamia przystuguje zika w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami oftomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie

aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mze nabywdé Jednostki Uczestnictwa bez koniec&rio ponoszenia opfaty
okreslonej w pkt 1 do rownowartai kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestmic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagti w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabylednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie gadami okrdonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwedoywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

c. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie ¢tiej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestréw, z ktérych napito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramaciiestycji jest ztaenie odpowiedniego
oswiadczenia przy skladaniu zlecenia nabycia Jedhaddteestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjndytmtu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na

dzien aktualizacji Prospektu).

Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkstiezestnictwa:

a. W przypadku zizenia zlecenia konwersji polegaggo na zitgeniu przez Uczestnikzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfudasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskanérodki pientzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgttideniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskangodki pientzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©ptgrownawca.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zargdzanego przez Towarzystwo, o xgyej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanaygia ré&nice pomiedzy Opta manipulacyjia Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nagpuje konwersja a Oplatmanipulacyjg Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zargzdzanego przez Towarzystwo, azsiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo mge zmniejszy Optat manipulacyjg lub zwolnic z tej optaty:
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a. pracownikbw Towarzystwa, pracownikbw Agenta TBfarowego, pracownikoéw
Dystrybutora, pracownikdw Depozytariusza, pracowmik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywage Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasaolaebionych przez
Fundusz,

c. Uczestnikdw PPE,

d. w przypadku Reinwestyciji,

e. w szczegélnych przypadkach uznania przez Towbtwpy reklamacji zioonej przez
Uczestnika,

f. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,

g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru bezpgoednio w Towarzystwie

h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jgstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:

- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl

i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przipaddy suma wart@i wptaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innychndfiszach inwestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuraitls wynosi nie mniej fi
50.000 PLN, lub réwnowar£o tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyetaty,,

j-  w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zarzdzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywow w viggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnzania Opfaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k. winnych nk wskazanych powsgj przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

8. Towarzystwo mze prowadz akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub ékmeych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieranitanoptaty w wysokéci nizszej, nz wynika ze

Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegnmizasady prowadzenia akcji promocyjnych

na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdht Obstugi Funduszu, nie dej niz w dniu

rozpoczcia akcji.

40.4. Wskazanie optaty zmiennej, ¢mlacej czscia wynagrodzenia za zaradzanie, ktorej wysokaé
jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w gciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy kezdego dnia rezergv w kwocie nie wyszej ni

obliczona wedtug wzoru:

%Wz d = 10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d”.

WABjud — Wartg¢ Aktywéw Subfunduszu na JednostkJczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o

zobowgzania Funduszu zagjnigte na rzecz Subfunduszu na Jednpstlczestnictwa w dniu ,d”, z

wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d".

WANjudmax — wysza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk

Uczestnictwa od poetku trwania Subfunduszu, lub najgsra warté¢ aktywow netto funduszu na

jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie m@ przyjmow& wartaci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedlug wzoru pawey

miataby warté¢ ujemn, to ustala si jag na poziomie 0. Rezerwa ta podlédmdzie codziennej kumulacji,

tj. wynagrodzenie zmienne stanéwbedzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa

zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej W@irtta ostatni Dzie Wyceny w danym miestu, o

ile jej wartcs¢ bedzie dodatnia.

8 W dniu 11 kwietnia 2011 r. ogloszona zostata z@i@r93 ust. 6 statutu Funduszu, we wzorze dotysioona
zwrot ,WANjumax” otrzymat brzmienie ,WANjudmax”. Zgdnie z dokonanym ogtoszeniem zmiany w statucie
wchodz w zycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia. Do dniaseiej wzycie zmian stosuje

sie dotychczasowe brzmienie tego zapisu.
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41.

Wynagrodzenie zmiennegtiace czscia wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem ldea
Surowce Plus, ktérego wysa¥o jest uzaleniona od wynikow Idea Surowce Plus Subfundusz,
prezentowane w ggiu procentowym w stosunku déredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu
wyniosto 101.972,26 zt, co stanowito 0,3%#édniej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu.

40.5. Maksymalna wysoké wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie stale pobierane jest$medkow Subfunduszu w wysokd nie wyzszej nz 3,5% sredniej

Wartcsci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w pk. 40.

Fundusz nie lokuje powgj 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictweertyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapivej

Towarzystwa.

40.6. Wskazanie istniggcych umow lub porozumiai, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane mgdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielanes pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weaju historycznym
Poniewa Subfundusz powstat z przeksztalcenia Idea Surdiue Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
podstawowe dane finansowe weij historycznym podano w odniesieniu do tego fazdu

41.1. Wartos¢ aktywOw netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z wartoscia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu

Wartos¢ aktywow netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Idea Surowce Plus Subfundusz

‘331.12.2010 51 039,00
ke

0 10 000 20 000 30 000 40000 50 000 60 000 70 000

wartosc¢ Tysiace

N oy

41.2. Wielkas¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczeshictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostatych przypadkach
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Srednia stopa zwrotu
Idea Surowce Plus Subfundusz

T0%
650% 54.97%
50% A
40%
30% 1
20% - 16,17%

10% A
0% T
2 lata 3 lata

. oy

41.3. Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskzanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, j@li miaty miejsce

Subfundusz, ze wzgllu na stosowan polityke inwestycyjry, nie przypt wzorca stigcego do oceny
efektywndci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

41.4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Idea Surowce Plus Subfundusz wzorca
za ostatnie 2, 3, 5 lat
Nie dotyczy.

41.5. Zastrzegenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzaleiniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziéci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyejstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysétiopobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggicte

przez Subfundusz w przesztd nie gwarantyj uzyskania podobnych w przysgéb.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA ZROWNOWA ZONY SUBFUNDUSZ

42. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

42.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. Fundusz bdzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu z g@asycych klas aktywow:

1) instrumenty udzialowe, w tym w szczegd&lob akcje, kwity depozytowe oraz inne papiery
wartasciowe niogce podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa tewsne przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania @ siedzib za granig, ktorych sktad portfela zawiera co
najmniej 50% akcji,

3) krétkoterminowe instrumenty dioe tj. takie, ktérych okres pozosfey do wykupu jest krotszy
niz 1 rok,

4) dlugoterminowe instrumenty ditoe tj. takie, ktérych okres pozostey do wykupu jest diszy
niz 1 rok,

5) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa temane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspélnego inwestowania m@@ siedzib za granig, ktdrych sktad portfela zawiera
mniej niz 50% akcji,
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2. kaczny udziat lokat okrdonych w ust. 1 pkt 1 i 2 nieghzie nizszy niz 30% oraz wyszy niz 70%
wartasci AktywOw Subfunduszu. 4czny udziat lokat okrdonych w ust. 1 pkt 3-5 niegbzie nizszy
niz 30% wartéci Aktywoéw Subfunduszu.

42.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

1. Dobor lokat lgdzie zaleat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacji gkmoszonego
ryzyka.

2.0cena, o ktorej mowa w ust. ledzie dokonywana przy zastosowaniu ppsjacych
kryteriow:

1) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analizddarentalna),

2) techniczna ocena perspektyw wzrostu wanittokat (analiza techniczna),

3) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju isméecie (analiza midzynarodowa),
4) spehnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innygnamiczé inwestycyjnych.

3. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandamete Instrumenty Pochodnecda
dokonywane, zgodnie ze stratggmapc na uwadze ogjniecie celu inwestycyjnego, przy
zastosowaniu nagiujacych kryteriow:

1) ptynndéci,
2) ceny,
3) dostpnasci.

4. Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane InstniynePochodne mag by¢ w
szczegolnéci wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw Weidwych, jeeli na podstawie analizy
rynku lub z powodu istotnych wydarzegospodarczych istnieje znace ryzyko wzrostu
wartasci papierow wartéciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wadianwestycji, jeeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydaraegospodarczych takie znagce ryzyko istnieje.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszuzmaawiera transakcje, ktérych przedmiotem Imstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdee, pod warunkierre utrzymuje
cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na poziomie zapewsigim realizagj tych transakcji.

42.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indekswakcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

42.4. Jaeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowaé duza zmienndscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢  Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusztharakteryzuje si umiarkowan

zmienndcia wynikajaca ze skladu portfela.

42.5. Jaeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem gs
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irteumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjng

Umowy, ktérych przedmiotem asinstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstrumenty

pochodne mag by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inyeygnego, jak i w celu

zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, o ktérych mowa poxej:
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43.

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBobuszu, w przypadku zawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstriimenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwgkszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdipazawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstrimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

42.6. Jaeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

43.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityls inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charaktge sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 2 w przypadku ogdlnego zatamania na rynkach finagsbwvartg¢
poszczegolnych papieréw wastiowych i instrumentéw finansowych obai se. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujace przy wszystkich rodzajach inwestyciji.

= Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,
iz jedna ze stron niechzie w stanie wywiza® sie ze zobowjzania w nalenym terminie. Ryzyko takie

istnieje, poniewa Fundusz mpe zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku

miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankéw). Fundusz meow szczegolnei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankeidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingovs.

= Ryzyko plynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w oktenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peinejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6éwno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci
na rynkach finansowych.

= Ryzyko walutowe- w przypadku, gdy e&¢ Aktywdw Subfunduszudalzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcybo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegolnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

= Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow- Aktywa Subfunduszwgprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankdéw, kitagpodstawie umowy z Depozytariuszem mog
przechowywad czeé¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszu). Aktywa Subfundusz jego whasnécia i
nie wchodz w skiad masy upadéoi w przypadku ogloszenia upaééd przez Depozytariuszy.

= Ryzyko zwigzane z koncentracj aktywow lub rynkdw — Ryzyko zwizane z maliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszedd skoncentrowane na oktenym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w oktenym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzeniaaceaj
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lukt@emog, w znaczcym stopniu wpltywéa na
wahania i warté Jednostek Uczestnictwa.

= Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgdina zakresie
prawa podatkowego, mggpddziatyw& na wycer diuznych papieréw wart@iowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. WegplIndci zmiany te mog wplywaé na
notowania papieréw waroiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

= Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemmitent papieréw warggiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.
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Ryzyko stopy procentowej— zwizane jest ze zmignwartdgci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stop procentowych. Przy wge@ rynkowych stdp procentowych ceny
instrumentow dlanych o stalej stopie procentowej ulegajbnizeniu, natomiast przy spadku stép
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny dhinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekdza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysakaestop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kohgigkdnia
szereg czynnikéw radzy innymi biegacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papierow wanimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zyale dwym stopniu od ogolnej sytuacji
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai fwiecie mog w ten
sposob oddziatywiaréwniez na wycer papierow wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przekladé sie pasrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeo
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub wrpszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktaglatozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery wartwiowe ze wzgidow
formalnych lub innych nie zostardopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfoiowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jaka osagnetyby one na rynku
regulowanym. Ograniczenia plyndod takich instrumentéw magrowniez powodowd, iz mozliwa do
uzyskania cenaghlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @zarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej breny podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnamddziatuj, zatem w rénym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagreen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dgnbrarze, wzrost sity przetargowej dostawcow lub odbiorcavejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarry. Celem ograniczania ryzyka breamwego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki zzadych bran.

Ryzyko specyficzne spotki— zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speaydicapoiki skladaj sie wszystkie czynniki
zewrgtrznego i wewntrznego otoczenia spotki w tym eoizy innymi perspektywy bray, w ktérej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznEgadusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji. Maksymalny udziat jednej sp6tki wkwach Subfunduszu nie m® by, co do
zasady wyszy niz 5%, a w szczegoélnych przypadkachzezy niz 10%.

43.2. Opis ryzyka zwazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbénosci:

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez adempcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladaeskaréwno trafn& prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wkciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWbw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak miziwosci precyzyjnego przewidzenia przysziych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkuip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tayse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundust pstnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora
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Poniewa zdarza si, ze Uczestnicy zawaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po ceniszdj nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 43 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundugadinych transakcji na szczeg6lnych warunkach, ktore
zwickszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczegoélnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o coétiu zezwolenia na dziataléd Towarzystwa
lub od dnia wygéniccia zezwolenia na dzialalé® Towarzystwa nie przefo zarzdzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkdéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo

c) Wartad¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadkach ok§lvnych w Statucie.

Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem pgo

przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga

zmiany Statutu Funduszu w eszi wskazujcej firme, siedzile i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarglzapcego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przepauzarzdzanie
wstepuje w prawa i obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu wycie, to jest w trzy
miesgce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Fundudaba,ze Komisja zezwoli na skrocenie
tego terminu.

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Fundusz mge zawierd w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaesthie wowczas, gdy

zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikébw Subfunglusa zawarcie mowy nie spowoduje

wystapienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w Adym czasie mee podpé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstugeggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenjestel aktywow w przypadku depozytariusza
lub umowy o swiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszuwraypadku podmiotu
obstugujcego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposéb

zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie oba@kow depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu

obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm@ wykluczy sytuaciji, ze jaka¢ ustug lub

stopier przygotowania pracownikdw nowego depozytariustapgodmiotu obstugarego Fundusz, w

tym i Subfundusz, ddlzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk faraony na

negatywne konsekwencje poiggej sytuacji mogce przejawid sii w $wiadczeniu ustug nszej
jakosci przez wymienione powgj podmioty. Towarzystwo dulzie doktada najwyzszej starannii,

by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umpw prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu i

Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem

swiadczonych ustug.

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami nie mag

by¢ taczone z innym funduszem.
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= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

= Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w e&ci dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naazeéubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygea polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsiygy od dnia ogtoszenia o zmianach, chyi,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to interesow Uczestnikow
Funduszu. Komisja me odmowé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikdw Funduszu.

3. Niewypfacalndgci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwezdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tditéra
uwzgkdnia wysokd¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, % sita nabywcza pieadza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflacji.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dzier sporadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1dwlso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomiot zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym bf&duszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrenie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

44. Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestorow, kt@izgeptuy umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego gtéwnie z inwestycjami w ditugoterminowe papidiwne a take uzupelnigico w akcje.
Zastosowany w polityce inwestycyjnej Subfunduszudzimt pomedzy inwestycje w instrumenty dioe i
udzialowe predestynuje Subfundusz do inwestycjeprinwestorow o umiarkowanym lub konserwatywnym
podegciu do ryzyka zwizanego z inwestowaniem na rynkach kapitatowych.eBtar powinien by swiadom,
tego, ¥ rynki kapitatowe w ditugim terminie genegupwzrost wartéci inwestycji, jednak w okresach ztej
koniunktury, spadki cen papieréw waitmwych mog mie¢ negatywny wptyw na cenJednostki Uczestnictwa
w krétkim terminie. Planowany termin utrzymania @stycji powinien, zatem uwzglniat to zjawisko i by
dostatecznie dtugi. W praktyce oznaczaz®minimalny planowany okres inwestycji powinierclmp najmniej
kilkuletni

45. Informacja o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obazajacych Subfundusz

45.1. Wskazanie wysokéei minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczeskmi wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN —w przypadku kedej kolejnej wptaty.

Whplaty i wyptaty srodkéw pien¢znych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestaic

moa by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.
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45.2.

Wskazanie przepiséw Statutu okidajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposob kalkulacii
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nashpi¢ pokrycie poszczeg6inych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow aigjacych Subfundusz, w tym
w szczegOInéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktbry@ajwczeéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegoélnych rodzajow kosztow, alkome zostaty w § 104 i 105 Statutu Funduszu.

45.3.

Wskazanie wartéci Wspoiczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wt¢zonych do wskénika WKC, w

tym opfat transakcyjnych

Nie dotyczy.
45.4. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvebigpa Optai manipulacyjs w
maksymalnej wysokiei 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczetstai

b. Wysoka¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktéra obejmuje waftoSubrejestru na dzierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz war¢é wpfaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczesirct

c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrnodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartad¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyrartasci dokonywanej wptaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpvigg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawiergja aktualg wysoka¢é Optaty manipulacyjnej jest udeghiana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedg, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i tarse
internetowej www.ideatfi.pl.

2. W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyjs w wysokdci maksymalnie 75
PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwakia Idea oraz Optat manipulacyja w
wysokasci maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranigEh
Idea. Optata jest pairana z wart&i nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu
Systematycznego Oszgizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qgizamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qsizamia przystuguje zika w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami ctomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

4. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostedzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie

aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mze nabywdé Jednostki Uczestnictwa bez koniecgrio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartgi kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestaic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagti w ciagu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym riabykednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie gadami okrdonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictvedoywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

c. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie gaiej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadadnostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestréw, z ktérych napito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramacimiestycji jest ztaenie odpowiedniego
oswiadczenia przy sktadaniu zlecenia nabycia Jedkdstzestnictwa.
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5. Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjneytotu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na
dzien aktualizacji Prospektu).
6. Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkdtezestnictwa:

a. W przypadku zizenia zlecenia konwersji polegaggo na zitgeniu przez Uczestnikzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfadasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskanérodki pienezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgtbiieniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zagdaniem zbycia, za uzyskangodki pienkzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©ptgrownawca.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, o xgyej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanaygia r&nice pomidzy Optai manipulacyjp Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego napuje konwersja a Optatmanipulacyja Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zargzdzanego przez Towarzystwo, aesiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

7. Towarzystwo mee zmniejszy Optat manipulacyjg lub zwolnic z tej optaty:

a. pracownikbw Towarzystwa, pracownikbw Agenta TBfarowego, pracownikéw
Dystrybutora, pracownikbw Depozytariusza, pracowmik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywafe Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadlaesionych przez
Fundusz,

c. Uczestnikow PPE,

d. w przypadku Reinwestyciji,

e. w szczegélnych przypadkach uznania przez Towbwpy reklamacji zioonej przez
Uczestnika,

f.  w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,

g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru bezp&rednio w Towarzystwie

h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jéstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:

- www.ideatfi.pl,

- www.mbank.pl,

- www.multibank.pl,
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl

i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przigpaddy suma wart@i wptaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innycbhndfiszach inwestycyjnych
zargdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuratis wynosi nie mniej fi
50.000 PLN, lub réwnowargé tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyptaty,,

j- w przypadku posiadania w innych funduszach iny@gnych zarzdzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywéw w viiggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnkzania Opfaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,

k. winnych nk wskazanych powsgj przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora

8. Towarzystwo mze prowadz akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub élkneych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniesnoptaty w wysokéci nizszej, nk wynika ze

Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegmizasady prowadzenia akcji promocyjnych

na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdtt Obstugi Funduszu, nie pdej niz w dniu

rozpoczcia akciji.

45.5. Wskazanie optaty zmiennej, dxlacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysokaé
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ggiu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego tworzy kszdego dnia rezergvw kwocie nie wyszej ni
obliczona wedtug wzoru:

Wz d =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),
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gdzie:
WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.
LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d”".

WABjud — Wartg¢ Aktywdw Subfunduszu na jednostliczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o
zobowgzania Subfunduszu na jednasticzestnictwa w dniu ,d”, z wygtkiem rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d".

WANjudmax — wyrsza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa od pogtku trwania Subfunduszu, lub najgsza warté¢ aktywow netto funduszu na
jednostk uczestnictwa przeksztalconego w Subfundusz.

Rezerwa nie mge przyjmowa wartcsci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedtug wzoru paswey
miataby warté¢ ujemry, to ustala sija na poziomie 0. Rezerwa ta podlédrdzie codziennej
kumulaciji, tj. wynagrodzenie zmienne stanéwdzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich.
Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulgwaaréosci na ostatni Dzie Wyceny w

danym miesjcu, o ile jej warté¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobieranezpfowarzystwo, w wysokoi skumulowanej
na ostatni dzie danego miegca, pomniejszonej Swiadczenia Dodatkowe, w terminie do 7-go dnia
miesica nasfpnego.

45.6. Maksymalna wysoké wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania

Wynagrodzenie state pobierane jestsredkOw Subfunduszu w wysokd nie wyzszej ni 5% sredniej

Wartcsci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie

zmienne obliczane na zasadach wskazanych w plg. 45.

Fundusz nie lokuje powgj 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictweertyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub

instytucji zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapivej

Towarzystwa.

45.7. Wskazanie istniejcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokasé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaney omigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok&& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

46. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weagju historycznym

46.1. Wartos¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z wartoscia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu
Nie dotyczy.

46.2. Wielkasé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostatych przypadkach
Nie dotyczy.

46.3. Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
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polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskeanie tego wzorca,

a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jli miaty miejsce
Stopa odniesienia = 60% x Stopa zwrotu Warszawskiedeksu Gietdowego (WIG) + 40% x Stopa zwrotu
z benchmarkowej obligacji o czasie do wykupu nagzlym 2 lat.

46.4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez ldea Zréwnowaony Subfundusz
wzorca za ostatnie 2, 3, 5 lat
Nie dotyczy.

46.5. Zastrzegenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Opfat manipulacyjnych orazze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszigci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyeistj uzaléniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédiogpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggiicte

przez Subfundusz w przesgdnie gwarantyj uzyskania podobnych w przys&én

DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA ZMIENNEGO ZAANGA ZOWANIA SUBFUNDUSZ
47. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

47.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduse i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jeeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrane wskazanie tej cechy

1. taczny udziat poriszych klas aktywow niecdzie wyzszy niz 100%, przy czym kala z poniszych
klas aktywow mae stanowd od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu:

1) instrumenty udziatlowe, w tym w szczeg&nbakcje, kwity depozytowe oraz inne papiery wéctowe
niosice podobne ryzyko inwestycyjne,

2) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwatemane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspdllnego inwestowania mag siedzib za granig,

3) krétkoterminowe instrumenty dine tj. takie, ktérych okres pozostey do wykupu jest krétszy hil
rok,

4) diugoterminowe instrumenty dtae tj. takie, ktérych okres pozostey do wykupu jest diszy niz 1
rok.

47.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwesycyjnego Subfunduszu

1. Dobdr lokat ledzie zaleat od oceny potencjalnych stop zwrotu w relacjpdmoszonego ryzyka.
2. Ocena, o ktérej mowa w ust. ledzie dokonywana przy zastosowaniu gpsjacych kryteriow:
1) ocena sytuacji fundamentalnej emitenta (analizddumentalna),
2) techniczna ocena perspektyw wzrostu wanittokat (analiza techniczna),
3) ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju isméecie (analiza midzynarodowa),
4) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innyghamiczé inwestycyjnych.

3. Inwestycje w Instrumenty Pochodne i Niewystandameaaee Instrumenty Pochodneda dokonywane,
zgodnie ze strategi magc na uwadze ogjniecie celu inwestycyjnego, przy zastosowaniu
nastpujacych kryteriow:;

1) ptynndéci,
2) ceny,
3) dostpnaci.

4. Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instniynd?ochodne mag by¢ w szczegdingci
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wykorzystywane:

1) w celu zabezpieczenia ceny nabycia papier6w Weidwych, jezeli na podstawie analizy rynku lub z
powodu istotnych wydarfe gospodarczych istnieje znace ryzyko wzrostu wartgi papierow
wartasciowych,

2) w celu ograniczenia ryzyka spadku wadianwestycji, jeeli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarze gospodarczych takie znacze ryzyko istnieje.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu zmozawiera transakcje, ktorych przedmioterny snstrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdige, pod warunkieme utrzymuje cgsé
Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewsigm realizag} tych transakcji.

47.3. Jeeli Subfundusz odzwierciedla skltad uznanego indekswakcji lub diluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

47.4. Jeeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sk
charakteryzowaé duza zmienndicia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przygtej techniki
zarzgdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusauoze charakteryzowa sie duzg

zmienndcia wynikajaca ze sktadu portfela.

47.5. Jeeli Fundusz mae zawier& na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem as
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane irteumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktdych
przedmiotem g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyk zwigzane z przygta
polityk g inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem gsinstrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowanstrimenty

pochodne mag by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inyeygnego, jak i w celu

zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, o ktérych mowa poxej:

1) wplywa na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego fBobduszu, w przypadku zawierania umoéw, ktérych
przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarsriamenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

2) wplywa na zwikszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w prdigpazawierania umoéw, ktorych

przedmiotem $ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowarstriimenty pochodne w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

47.6. Jaeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta orazarunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

48. Opis ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

48.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego z polityls inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zaradzania i szczegOlnych strategii inwestycyjnych stosvanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charaktge sé nastpujacymi czynnikami ryzyka:

= Ryzyko rynkowe — powoduje, 4 w przypadku ogolnego zatamania na rynkach finagsbvwvartd¢

poszczegoblnych papieréw wadtiowych i instrumentéw finansowych oldai sk. Jest to ryzyko
systematycznie wygbujace przy wszystkich rodzajach inwestycji.
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Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papierow warfaiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko rozliczenia- kazda transakcja, railzy dwiema lub wicej stronami, niesie ze sphagraenie,

iz jedna ze stron niechlzie w stanie wywiza® sie ze zobowjzania w nalenym terminie. Ryzyko takie
istnieje, poniewa Fundusz mpe zawierd na rzecz Subfunduszu transakcje na rynku
miedzybankowym, ktéry nie jest offy systemem gwarantowania rozliézeDla zminimalizowania
ryzyka Fundusz na rzecz Subfunduszu stosuje wyrdogiczce wiarygodnéci kredytowej wobec
kontrahentéw (bankdw). Fundusz #eow szczeg6lniei w zakresie inwestycji w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zawiéraa rzecz Subfunduszu transakcje jedynie z bankiaidie posiadaj
rating na poziomie inwestycyjnym, nadany przez ygadm agenc ratingovs.

Ryzyko ptynnosci - to brak maliwosci sprzeday instrumentu finansowego w oktenym przez
Fundusz, dziatapy na rzecz Subfunduszu, czasie po jego peilnejosyakcenie. Ryzyko to dotyczy
moze zar6wno wybranych papieréw waitmwych, jak i szerokiego rynku w okresach niedtaisci
na rynkach finansowych.

Ryzyko walutowe - w przypadku, gdy e£¢ Aktywéw Subfunduszudalzie lokowana przez Fundusz w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcybo notowane na rynkach zagranicznych,
istotny wplyw na wart& rynkowy takich aktywéw bdzie miat wyraony w walucie polskiej poziom
kurséw poszczegodlnych walut obcych. Inwestycje cbame ryzykiem walutowym magmie¢ miejsce
w odniesieniu do zagranicznych emisji polskich gddiji skarbowych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw Aktywa Subfunduszwygprzechowywane w Banku
Depozytariuszu i u Subdepozytariuszy (bankéw, kitaegpodstawie umowy z Depozytariuszem gog
przechowywad czeé¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszu). Aktywa Subfundusz jego whasnécia i
nie wchodz w skiad masy upadoi w przypadku ogloszenia upaééd przez Depozytariuszy.

Ryzyko zwiazane z koncentracj aktywow lub rynkdw — Ryzyko zwizane z maliwoscia
zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszgdg skoncentrowane na okienym rynku,
okreslonym segmencie rynku lub w okienym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniagenaj
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lukt@emog, w znaczcym stopniu wpltywéa na
wahania i warté Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczedgd@inev zakresie
prawa podatkowego, mggddziatyw& na wycer diuznych papieréw wart@iowych, stanowicych
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu. \dzegpIndci zmiany te mog wplywat na
notowania papierow wartoiowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty dizne

Ryzyko kredytowe — lub inaczej ryzyko emitenta polega na tymemitent papierow warfaiowych,
ktére stanowd lokaty Funduszu na rzecz Subfunduszu,zena@aprzesta regulowania zobowzan
wynikajacych z papieréw wartgiowych lub regulowéje nieterminowo.

Ryzyko stopy procentowej— zwigzane jest ze zmignwartaci instrumentéw finansowych pod
wplywem waha rynkowych stép procentowych. Przy wge@ rynkowych stép procentowych ceny
instrumentow dhanych o statej stopie procentowej ulegabnizeniu, natomiast przy spadku stop
procentowych ceny rognWrazliwos¢ ceny dhinego papieru warfgiowego o statym oprocentowaniu
na zmiany stop procentowych jest tynekdza, im dhaszy jest jego termin do wykupu. Wysakastop
procentowych zalgy od polityki pienéznej prowadzonej przez bank centralny, a ta z kokgigkdnia
szereg czynnikdéw radzy innymi bieacy i prognozowany poziom inflacji, poziom diugu fiabnego i
deficytu budetowego.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty udziatowe

Ryzyko makroekonomiczne— sytuacja finansowa emitentéw papierow wanimwych, ktére stanowi
przedmiot lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,zyale dwym stopniu od ogolnej sytuacii
gospodarczej w kraju i n@wiecie. Zmiany koniunktury gospodarczej w krajuai §wiecie mog w ten
sposob oddziatywardwniez na wycer papieréw wartéciowych, ktére stanowiAktywa Subfunduszu

i przekladé sie pasrednio na wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowaym — zgodnie ze Statutem Funduszzeo
lokowat Aktywa Subfunduszu réwniew papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, nabywane w obrocie pierwotnym lub wrpszej ofercie publicznej, o ile warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktagajtozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Nie mma wykluczy mazliwosci, iz takie papiery warkziowe ze wzgldow
formalnych lub innych nie zostardopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Whigkizypadku
wycena papieréw warfoiowych mae istotnie odbiegaod wartdci, jaka osagnetyby one na rynku
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regulowanym. Ograniczenia plyn§od takich instrumentéw magrowniez powodowd, iz mozliwa do
uzyskania cenaghlzie odbiegata od ostatniej wyceny statutowej, @zarspowodowa istotne zmiany
ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko branzowe — polega na tymze podmioty dziatajce w tej samej brary podlegaj dziataniu
tych samych sit rynkowych. Zmiany w strukturze bnamddziatug, zatem w rénym stopniu, ale na
wszystkie podmioty w niej dziakgge. Do zagreen nalezg zmiany w poday i popycie na dobra i ustugi
wytwarzane przez dagnbrarze, wzrost sity przetargowej dostawcow lub odbiorcavejscie nowych
podmiotéw na rynek, zmiany technologiczne azéakntensyfikacja konkurencji w ramach samej
brarry. Celem ograniczania ryzyka btawego Fundusz w imieniu Subfunduszu dokonuje
rozproszenia inwestycji w spotki zzadych bran.

Ryzyko specyficzne spotki— zwigzane jest z konkretnymi spotkami, w ktérych akcjen@usz
inwestuje na rzecz Subfunduszu. Na ryzyko speaydicapoiki skladaj sie wszystkie czynniki
zewretrznego i wewntrznego otoczenia spotki w tym eoizy innymi perspektywy bray, w ktérej
dziata, pozycji rynkowej spoiki, przgtiej strategii dziatania, jakoi kadry menegerskiej, sytuacji
finansowej. Celem ograniczenia ryzyka specyficznegadusz w imieniu Subfunduszu stosuje limity
dywersyfikacji. Maksymalny udziat jednej sp6tki wkwach Subfunduszu nie m® by, co do
zasady wyszy niz 5%, a w szczegdélnych przypadkachzezy niz 10%.

48.2. Opis ryzyka zwazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbénosci:

Nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgddnieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestycj

Ryzyko nieosagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zgleod ogdlnego poziomu koniunktury na rynku
finansowym a take od sposobu realizowania przez zdeapcego przygtej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Na wynik skladaeskaréwno trafn& prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych jak i wkciwy dob6r instrumentéw finansowych do portfela yWbw Subfunduszu. Ze
wzgledu na brak mziwosci precyzyjnego przewidzenia przysztych cen insgntdw finansowych
istnieje ryzyko nieoggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jedkbdt/czestnictwa
Subfunduszu. Ponadto wysdkostopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict&abfunduszu
zalezy od cen Jednostki w dniu nabycia oraz w dniu odkip oraz od poziomu pobranych Optat
Manipulacyjnych. Zysk z inwestycji pomniejszony tayse take o naleny podatek dochodowy w
przypadku tych Uczestnikow, dla ktorych Fundust jstnikiem tego podatku.

Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem imestora

Poniewa zdarza si, ze Uczestnicy zawaja wiasry tolerancg ryzyka inwestycyjnego, nie okaza
sig, ze pod wplywem zwikszonych wah& cen Jednostki Uczestnictwada podejmowa decyzje o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa po cenisz@j nk cena nabycia, bez wzglu na perspektywy
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okréonych uméw

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundusadnych uméw niagych ze sofp ryzyko inne nk opisane w
pkt 48 Rozdziatu Il Prospektu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fumdz na rzecz Subfunduszu
transakcji

Fundusz nie zawart na rzecz Subfundugadinych transakcji na szczeg6lnych warunkach, ktore
zwiekszatyby ryzyko dla Uczestnikow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz w imieniu Subfunduszu nie udziela gwardanojjm podmiotom.

Wystgpienia szczegoélnych okoliczriei, na wyshpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpltyw

Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozwigzanie Funduszu nagtuje w przypadku zaistnienia jednej z gasfacych przestanek:

a) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 miesicy od dnia wydania decyzji o cofuiu zezwolenia na dziatal§é Towarzystwa
lub od dnia wygéniccia zezwolenia na dzialalé® Towarzystwa nie przefo zarzdzania
Funduszem,
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b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich adbpkdéw | nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru akiywo
c) Wartd¢ Aktywow netto Funduszu spadta poei minimalnej wartéci okreslonej w
obowigzujacych przepisach.

Subfundusz mie zosté zlikwidowany w przypadkach ok§lvnych w Statucie.

= Przejecie zaradzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podgtawmowy zawartej z Towarzystwem pgo
przep¢ zarzdzanie Funduszem, w tym i Subfunduszem. Rczejzaradzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu Funduszu w ¢8zi wskazujcej firme, siedzilg i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zargdzapcego Funduszem. Towarzystwo przejgegj zaradzanie wsfpuje w prawa i
obowizki Towarzystwa z chwil wejscia zmian Statutu weycie, to jest w trzy mieste od dnia
ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu, chid&omisja zezwoli na skrécenie tego terminu.

=  Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz
Fundusz mge zawiera w imieniu Subfunduszu umowy z Depozytariuszemaestie wowczas, gdy
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw Subfungusa zawarcie mowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu intereséw. Towarzystwo w ddym czasie mie podjé decyzg o zmianie
depozytariusza lub podmiotu obstlugtggo Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka wymaga
wypowiedzenia dotychczasowej umowy o0 prowadzenjiester aktywéw w przypadku depozytariusza
lub umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszupraypadku podmiotu
obstugujcego Fundusz i Subfundusz.
Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisjgypczym winna by dokonana w sposob
zapewniajcy nieprzerwane wykonywanie oba@kOw depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wplywu na deeyZjowarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujcego Fundusz, w tym i Subfundusz. Nie zm® wykluczy sytuacji, ze jakaé ustug lub
stopier przygotowania pracownikéw nowego depozytariuszagodmiotu obstuggpego Fundusz, w
tym i Subfundusz, ddlzie nizszy od dotychczasowego. W konsekwencji Uczestrsk paraony na
negatywne konsekwencje poxsge] sytuacji mogce przejawid sie w $wiadczeniu ustug unszej
jakosci przez wymienione powigj podmioty. Towarzystwoddzie doktada najwyzszej starannii, by
podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umgveo prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i
Subfunduszy oraz obstagFunduszu i Subfunduszy, charakteryzowaly sajwyzszym poziomem
Swiadczonych ustug.

= Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielongabfunduszami nie mag
by¢ taczone z innym funduszem.

= Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
Nie dotyczy

=  Zmiana polityki inwestycyjnej
Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okliee Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnychemmdlega zmianom, w szczegdéldo zwigzanych
ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo meow kadym czasie wygpi¢ do Komisji o zmian
Statutu Funduszu w e&ci dotyczcej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez naazeéubfunduszu.
Zmiana Statutu dotygeza polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga zeamid Komisji, ogloszenia
0 dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzeabsiygy od dnia ogtoszenia o zmianach, chyit,
Komisja wyrazi zgod na skrocenie tego terminu,z@i nie naruszy to interesow Uczestnikow
Funduszu. Komisja me odmowé udzielenia zezwolenia, jeli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikéw Funduszu

3. Niewypfacalndci gwaranta
Subfundusz nie jest Subfunduszem gwarantowanym.

4. Inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni uwzdhia to, ze realna stopa zwrotu z inwestycji to znaczy tdtéra
uwzgkdnia wysokdé¢ inflacji, maze by nizsza nk wysoka¢ inflacji w okresie inwestycji. Inflacja
powoduje, % sita nabywcza pieadza ulega zmniejszeniu z czasem tym bardziej imsmy jest poziom
inflacji.
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49.

50.

5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Subfunduszu, w szczegolréoi w zakresie
prawa podatkowego
Na dziér sporazdzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 1&wso podatku dochodowym od os6b
prawnych, Fundusz, w tym i Subfundusz, jest podomiot zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych. Nie mgna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu, w tym bf&duszu, w
przyszidgci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéwmduszu, w tym i Subfunduszu,
spowoduje obrenie osiganych przez Uczestnikéw Subfunduszu stép zwrotowestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzgédnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionyzyka
inwestycyjnego zwazanedo z przygta polityk g inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, kt@kgeptuy wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego giéwnie z inwestycjami w akcje. Inwestor jmien by swiadom,ze historycznie rynek akciji
przynosit w dlugich okresach najagze stopy zwrotu, jednak charakteryzuje go rowmeozliwosé
generowania strat w krétkimsrednim terminie. Poniewaprecyzyjne przewidzenie okreséw wzrostow i
spadkéw cen jest w powtarzalny sposéb nigmaliemaliwe, planowany termin utrzymania inwestycji
powinien by na tyle dtugi by méc uwzetiniac petne cykle gietdowe, na ktére mpgktadd& sie zaréwno
spadki jak i wzrosty cen akcji. W praktyce oznatzaze minimalny planowany okres inwestycji powinien
by¢ nie nizszy niz pie¢ lat.

Informacja o wysokdci opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztoéw obazajacych Subfundusz

50.1. Wskazanie wysokéci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczstnictwa
Subfunduszu

Minimalna kwota wptat na nabycie Jednostek Uczeskmi wynosi:

a) 500 PLN —w przypadku pierwszej wpfaty,

b) 100 PLN — w przypadku kedej kolejnej wptaty.

Woptaty i wyptaty srodkdéw pienéznych w zwizku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstaic

moa by¢ dokonywane dodatkowo w USD i EUR.

50.2. Wskazanie przepisOw Statutu okrdajacych rodzaje, maksymalm wysokas¢, sposéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcazajacych Subfundusz, w tym w szczegoldoi wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nashpi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymadnwysoka¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow ai@jacych Subfundusz, w tym
w szczegOInéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéry@ajwczeéniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegoélnych rodzajow kosztow, alkome zostaty w § 115 i 116 Statutu Funduszu.

50.3. Wskazanie wartéci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z hformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezvazanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu véredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wt¢zonych do wskénika WKC, w
tym opfat transakcyjnych

Nie dotyczy.

50.4. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekéstnictwa (na dzieaktualizacji Prospektu):
a. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Towarzystvebigpa Optai manipulacyjs w
maksymalnej wysokiei 4% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczetstai.
b. Wysoka¢ stawki Optaty manipulacyjnej uzalgona jest od skumulowanej wastd
Subrejestru, ktéra obejmuje waftoSubrejestru na dzierealizacji zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz war¢é wpfaty tytutem nabycia nowych Jednostek Uczesirct
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c. Stawka Optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrnodticzestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo.

d. Wartg¢ Optaty manipulacyjnej obliczana jest jako iloczyrartasci dokonywanej wpfaty
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz odpvigg stawki Optaty manipulacyjnej.

e. Tabela Optat zawiergja aktualp wysoka¢é Optaty manipulacyjnej jest udeghiana przez
Dystrybutoréw w sieci sprzedg, przez Towarzystwo w siedzibie Towarzystwa i tarse

internetowepvww.ideatfi.pl

W przypadku IKE, Towarzystwo pobiera Optahanipulacyjs w wysokaci maksymalnie 75

PLN za pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwakia Idea oraz Optat manipulacyja w

wysokaici maksymalnie 2 PLN za kde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa w ranlidEh

Idea. Optata jest pajrana z wartéci nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia Jednostekczéstnictwa w ramach Programu

Systematycznego Oszgizania (na dzieaktualizacji Prospektu):

a. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qgizamia ponosi optaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1, z zastrzeniem lit. b).

b. Uczestnikowi Programu Systematycznego Qg¥zamia przystuguje zika w optatach
okreslonych w pkt 1 zgodnie z zasadami oftomymi w regulaminie danego Programu
Systematycznego Oszgizania.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostekzéstnictwa w ramach Reinwestycji (na dzie

aktualizacji Prospektu):

a. Uczestnik mze nabywdé Jednostki Uczestnictwa bez koniecgrio ponoszenia optaty
okreslonej w pkt 1 do réwnowartai kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestmic
pod warunkiem,ze Reinwestycja nagti w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Reinwestycja polega na ponownym nabylednostek Uczestnictwa do
wartasci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie gadami okrdonymi w zdaniu
pierwszym.

b. Reinwestycja nie dotyczy Jednostek Uczestnictwedoywanych w ramach  Programu
Systematycznego Oszgizania.

c. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z Optaty malsipyjnej w ramach Reinwestycji nie gtiej
niz dwa razy w danym roku kalendarzowym przy nabywadednostek Uczestnictwa
Funduszu, bez wzgllu na liczlg Subrejestréw, z ktérych napito odkupienie.

d. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia w ramaciniestycji jest ztaenie odpowiedniego
oswiadczenia przy skladaniu zlecenia nabycia Jedhddteestnictwa.

Towarzystwa nie pobiera Optaty manipulacyjndytmtu odkupienia Jednostek Uczestnictwa (na

dzien aktualizacji Prospektu).

Optaty manipulacyjne z tytutu konwersji Jednkstiezestnictwa:

a. W przypadku zizenia zlecenia konwersji polegaggo na zigeniu przez Uczestnikzgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfudasréwnoczesnymadaniem zbycia,
za uzyskandgrodki pientzne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszwgttideniu przez
Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuéwnoczesnym
zadaniem zbycia, za uzyskangodki pientzne, jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzdzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera ©ptgrownawca.

b. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zaradzanego przez Towarzystwo, o x8yej stawce Optaty manipulacyjnej, pobierana jest
Optata Wyréwnawcza stanaygia ré&nice pomiedzy Optay manipulacyjia Subfunduszu lub
funduszu, do ktérego nagpuje konwersja a Oplatmanipulacyjg Subfunduszu, z ktérego
nastpuje konwersja.

c. W przypadku, gdy Uczestnik dokonuje konwersji 8abfunduszu lub innego funduszu
zargzdzanego przez Towarzystwo, azsiej stawce optaty manipulacyjnej, nie jest polmara
Optata Wyréwnawcza.

Towarzystwo mge zmniejszy Optat manipulacyjg lub zwolnic z tej optaty:

a. pracownikbw Towarzystwa, pracownikbw Agenta TBfarowego, pracownikow
Dystrybutora, pracownikdw Depozytariusza, pracowmik akcjonariuszy Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa,

b. osoby nabywafe Jednostki Uczestnictwa w ramach PSO na zasadleesionych przez

Fundusz,

Uczestnikéw PPE,

w przypadku Reinwestyciji,

oo
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50.5.

50.6.

e. w szczegblnych przypadkach uznania przez Towtwpy reklamacji zioponej przez
Uczestnika,
f. w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa wacdmKE Idea,
g. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub 8jdstru bezp&rednio w Towarzystwie
h. gdy Uczestnik dokonat otwarcia Rejestru lub ®jéstru w Centrum Obstugi Inwestora lub
przez Internet, za grednictwem stron internetowych:
- www.ideatfi.pl,
- www.mbank.pl,
- www.multibank.pl
- www.progress24.pl
- www.multifund.pl
i. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w przigpaddy suma wartei wplaty tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa i aktywow w innycbhndfiszach inwestycyjnych
zargdzanych przez Towarzystwo lub Subfunduszu/Subfuratls wynosi nie mniej fi
50.000 PLN, lub réwnowargé tej kwoty w walucie, w ktérej Subfundusz przyjmuyptaty,,
j- w przypadku posiadania w innych funduszach iny@mgnych zarzdzanych przez
Towarzystwo lub innych Subfunduszach aktywoéw w viiggoi nie mniejszej i 50.000 PLN
w dniu obnkania Optaty manipulacyjnej przez Towarzystwo,
k. winnych nk wskazanych powagj przypadkach, na umotywowany wniosek Dystrybutora
Towarzystwo meze prowadzi akcje promocyjne kierowane do wszystkich lub ékmeych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa, polegaj na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez
pobierania Optaty Manipulacyjnej lub z pobieraniesnoptaty w wysokéci nizszej, nk wynika ze
Statutu lub Tabeli Optat. Towarzystwo ogtasza tegmizasady prowadzenia akcji promocyjnych
na stronie internetowej www.ideatfi.pl oraz w Pwdtt Obstugi Funduszu, nie foej niz w dniu
rozpoczcia akcji.

Wskazanie optaty zmiennej, émlacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, ktérej wysoka¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ggiu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego tworzy ksazdego dnia rezergvw kwocie nie wyszej ni
obliczona wedtug wzoru:

Wz d =10% x LJU d x (WABjud — WANjudmax),

gdzie:

WZ d — Rezerwa na Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d”.
LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu ,d”".

WABjud — Wartag¢ Aktywow Subfunduszu na jednostliczestnictwa w dniu ,d”, pomniejszona o
zobowgzania Subfunduszu na jednasticzestnictwa w dniu ,d”, z wygtkiem rezerwy na
Wynagrodzenie zmienne w dniu ,d".

WANjudmax — wyrsza z wartéci: najwyzsza Warté¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa od pogtku trwania Subfunduszu, lub najisza warté¢ aktywow netto funduszu na
jednostk uczestnictwa przeksztatlconego w Subfundusz.

Rezerwa nie ma przyjmowa wartasci ujemnych. Jeeli rezerwa obliczona wedtug wzoru paswey
miataby warté¢ ujemr, to ustala sija na poziomie 0. Rezerwa ta podlédrdzie codziennej
kumulaciji, tj. wynagrodzenie zmienne stanéwdzie sumg wszystkich rezerw dziennych dodatnich.
Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulgwaarésci na ostatni Dzie Wyceny w

danym miesjcu, o ile jej warté¢ bedzie dodatnia.

Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobieranezpfpwarzystwo, w wysokoi skumulowanej
na ostatni dzi@ danego miegta, pomniejszonej Swiadczenia Dodatkowe, w terminie do 7-go dnia
miesica nasfpnego.

Maksymalna wysoké wynagrodzenia za zargdzanie Subfunduszem; w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksyhmy poziom wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, jgeli Fundusz lokuje powyej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Il tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania
Wynagrodzenie state pobierane jestsredkOw Subfunduszu w wysokd nie wyzszej ni 5% sredniej
Wartasci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Do teggnagrodzenia jest doliczane wynagrodzenie
zmienne obliczane na zasadach wskazanych w plg. 50.
Fundusz nie lokuje powsj 50 % Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnigtwcertyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy intyegjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji zbiorowego inwestowania zadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapivej
Towarzystwa.

50.7. Wskazanie istniggcych umow lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowyctoraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokasé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzcy dziatalnos¢é maklerska oraz na
wysokadsé wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielaneg 9omiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie

postanowié Statutu. Podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersly, swiadczce ustugi na rzecz

Subfunduszu, mag sporadza: dla Subfunduszu analizy i rekomendacjecddoe swiadczeniami

dodatkowymi, co nie ma to wplywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dziatalng¢ maklerslg oraz na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

51. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu weagju historycznym

51.1.Wartoé¢ aktywow netto Fundusz na koniec ostatniego roku abtowego, zgodm z warto$cia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniunfansowym Funduszu
Nie dotyczy.

51.2. Wielkaé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczemictwa Funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat
w pozostatych przypadkach

Nie dotyczy.

51.3. Jeeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i
polityk ¢ inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem”(benchmark) —wskeanie tego wzorca,
a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jli miaty miejsce

Subfundusz, ze wzgllu na stosowan polityke inwestycyjry, nie przypt wzorca stdgcego do oceny
efektywndci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

51.4.Informacja o §rednich stopach zwrotu z przygtego przez ldea Zmiennego Zaangawania
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 lat
Nie dotyczy.

51.5. Zastrzeenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokaci pobranych Opfat manipulacyjnych orazze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przeszigici nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszigci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyejstj uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia oraz wysédiogpobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki ggiicte

przez Subfundusz w przesgdnie gwarantyj uzyskania podobnych w przys&én
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ROZDZIAL IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

Firma(nazwa), siedziba i adres Depozytariusza vaz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING BankSlaski Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: (+32) 357 70 00

Zakres obowazkéw Depozytariusza:

1) wobec Funduszu i Subfunduszy:

Depozytariusz zobowrany jest rejestrowtaAktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjradw

bezpiecznie przechowywabktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie zwiaujacymi przepisami

prawa.

Umowa o przechowywanie aktywow naktada na Depomgaa obowjzek prowadzenia i przechowywania

dokumentacji zawieragej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu i Wkitth Subfunduszy

zgodnie z przepisami oboyriujacego prawa.

Do obowhpzkdw Depozytariusza wobec Funduszu male szczegdlngci:

a) prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i Aktyw@ubfunduszy zapisywanych na wdavych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytaxiusanne podmioty na mocy oghnych
przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na poiedéunduszu,

b) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jedkastzestnictwa odbywato szgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

c) zapewnienie, aby rozliczanie umow dogmzmh Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy
nastpowato bez nieuzasadnionego épiénia, oraz kontrolowanie terminoga rozliczania umow z
Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby waibd Aktywow Netto Funduszu, Waré Aktywow Netto poszczegdlnych
Subfunduszy i wartd Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu bylaczsbla zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfundbgiywykorzystywane zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

f)  wykonywanie poleck Funduszu, chybze g one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutemd@#szu wykonywanie obogakéw Funduszu,
o ktérych mowa w lit. b — f, co najmniej poprzeatstkontrok czynndci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie damp@nia do zgodroi tych czynnéci z prawem i
Statutem Funduszu.
2) wobec Uczestnikow Funduszw zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towaystwa:
Depozytariusz jest zobowdany niezwiocznie zawiadotmiKomisje Nadzoru Finansowegae Fundusz
dziala z naruszeniem prawa lub nieagfée uwzgédnia interes Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lemaiezytym wykonywaniem obowzkow w
zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszujesteu Aktywéw Subfunduszy. Depozytariusz jest
réwniez obowgzany do wysfpowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem prze@vkowarzystwu, z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub niengym wykonywaniem obowizkéw w zakresie
zarzdzania Funduszem i jego reprezentaciji.
Odpowiedzialné¢ Depozytariusza nie me by wytagczona albo ograniczona w umowie o0 prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Sulduszy oraz z tego powodie Depozytariusz zawart
na rzecz Funduszu umewo przechowywanie eg#ci lub catdgci Aktywoéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszy z innym podmiotem, o ktorym mowa w af® ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.
Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chylgaKomisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, tym Aktywéw Subfunduszy sciagnieciu
naleznosci Funduszu, w tym nateosci wobec Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Rugmli, w tym
wierzycieli wzgkdem Subfunduszy, i umorzeniu Jednostek Uczestni@ulafunduszy poprzez wypat
uzyskanychsrodkéw piengznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do lcpwmsiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Fugza w tym Aktywdéw Subfunduszy, powinno dy
dokonywane z nalgtym uwzgkdnieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.
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4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umg ktérych przedmiotem s lokaty, o ktoérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, atérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz mge zawierd z Depozytariuszem umowy dotyce:

a)

b)

d)

)

prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tymzy@ych i pomocniczych. Zawarcie takich umoéw
jest dopuszczalne w celu zadzania biegca ptynnaicia Funduszu i Subfunduszy oraz w zakresie
zaspokojenia bigcych zobowazan Funduszu i Subfunduszy, o ileg awierane na warunkach

rynkowych.

rachunkow lokat terminowych o terminie zapadémaie diwszym ni 7 dni. Zawarcie takich uméw
jest dopuszczalne w celu zagzania bieaca ptynnascia Funduszu i Subfunduszy oraz w zakresie
zaspokojenia bimcych zobowazan Funduszu i Subfunduszy, o ileg zawierane na warunkach
rynkowych.

papieréw wartéciowych emitowanych przez SkarbiBawa i Narodowy Bank Polski. Zawarcie takich
umow jest dopuszczalne o ile dokonuje & warunkach takich samych lub lepszych mozliwe do
uzyskania u innych uczestnikow rynku. Przy poréwagin warunkéw transakcji z Depozytariuszem z
mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku sfies st aktualr cere rynkowg danego
papieru wartéciowego, uwzgidniajac wielkos¢ prowizji i innych kosztow transakcyjnych. Przez
aktualry cere rynkowa nalezy rozumie aktualm cere rynkows na rynku, na ktérym dokonywana jest
transakcja, z uwzgtinieniem rynkéw midzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych.
Zawieranie uméw z Depozytariuszem nie jest dopusnezjeeli ustalonej w powsszy sposob ceny
rynkowej danego papieru wagtdowego nie ména uzna za miarodaja z jakiegokolwiek powodu.

obligacji i bonéw skarbowych, ktére mpdpy¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszy —
obligacje i bony skarbowe gdoéw paistw cztonkowskich, obligacje innych podmiotéw, ktén rating
wydany przez renomowane agencje ratingowe jest gmomie minimum inwestycyjnym. Umowy
zawierane g w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz wdzie z przygta politykg inwestycyjry
Subfunduszy, na warunkach rynkowych, przy uwdgieniu kryteriow oceny ich konkurencyjw w
stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmiéundusz przed zawarciem wskazanych
wyzej uméw z Depozytariuszem zob@aany jest do poréwnania ofert innych podmiotow ojgsych
zawarcie takich umow.

kupna i sprzedg walut obcych. Zawarcie takich umoéw jest dopusktzeo ile dokonuje sizgodnie z
celem inwestycyjnym Subfunduszy oraz na warunkagtkawych, przy uwzgidnieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjrai w stosunku do warunkéw oferowanych przez innekbakonkurencyjnéc¢
warunkéw transakcji oceniana jest poprzez krytbrane pod uwagw nastpujacej kolejndci: koszty
transakcji, termin rozliczenia transakcji, Aiwosci dopasowania warunkéw transakcji w zakresie
terminéw i jej wielkaci, w przypadku transakcji terminowych, dgmtasé¢ waluty.

Jezeli zawarcie umoOw wskazanych w pkt a)-e), z innym Depozytariusz podmiotem, mimo
korzystniejszych cen, wzaloby s¢ z gorszymi warunkami zgkanymi z dopasowaniem transakcji w
szczegolnéci w zakresie terminu i wielléai transakcji lub innymi utrudnieniami, ktére ogiearatyby
mozliwos¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcjazenposté zawarta z Depozytariuszem. Wybor
oferty dokonywany jest na podstawie co najmniegdiz ofert podmiotow o poréwnywalnej pozyciji
rynkowej, w tym oferty Depozytariusza.

ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJ ACYCH
FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjnégenta Transferowego
ProService Agent Transferowy Spoétka z ograniezotpowiedzialnécia, z siedzilhp w Warszawie, ul. Putawska
436, tel. (+48 22) 58 81 900, faks (+48 22) 58 B0.9

2. Dane o podmiotach, ktére pfrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa
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2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekudkacyjne

1) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

2) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

3) Firma:

Idea Towarzystienduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Ztota 59, 00-1&@rszawa
+48 22 489 94 30
+48 22 489 94 48
Dom MaklerskimBa OchronySrodowiska Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Marszatkowska8®/00-517 Warszawa
+48 22 50 43 000
+48 22 6297150
Biuro Maklerskizanku DnB NORD Polska Spotka Akcyjna oraz Bank

DnB NORD Polska Spotka Akcyjna.

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

4) Firma:

Radom
uteromskiego 75, 26-600 Radom
+48 48 3815279
+48 48 3633772
BRE Wealth Maement Spoétka Akcyjna oraz BRE Bank S.A. z

wykorzystaniem zdalnych kanatéw dgsti (mBank i MultiBank).

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

5) Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Fax:

6) Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Fax:
7) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
8) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
9) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
10) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
11) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

Warszawa
ul. Krélewska 14, 065 Warszawa
+48 22 8290044
+48 22 8290545
Dom MaklerskiNDSpotka Akcyjna
Krakow
ul. Maly Rynek 7,-841 Krakéw
+48 12 397 06 00
+48 12 397 06 01
Open Finance i8p@&kcyjna
Warszawa
ul. Domaniewska 39;8Y2 Warszawa
+48 22 541 51 00
+48 22 541 51 01
Secus Asset Mypamaent Spotka Akcyjna
Katowice
ul. Paderewskiego, 3282 Katowice
+48 32 352 0013
+48 32 352 0014
Vizjoner Invesint Pawet Buchla
Warszawa
ul.gdrowiecka 8, 03-932 Warszawa
+48 22 213 93 05
+48 22 213 93 06
A-Z Finanse Sg@olkcyjna
Wroctaw
ul. Ruska 51B I8k.7, 50-079 Wroctaw
+4871 341 81 49
+4871 341 82 17
Expander Advis&pétka z ograniczgrodpowiedzialnécia
Warszawa
ul. Domaniewska 502672 Warszawa
+48 22 488 71 10
+48 22 488 71 11
KONCEPCJA Smbikograniczogodpowiedzialnécia
Tychy
ul. Filaretéw 3B-200 Tychy
+48 32 219 03 80
+48 32 219 03 80
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12) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:

13) Firma:
Siedziba:
Adres:
Tel:

Fax:

14) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
15) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
16) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
17) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
18) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
19) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
20) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
21) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
22) Firma:

Siedziba:

Adres:

Tel:

Fax:
23) Firma:

Siedziba:

Adres:

Hexus Capitaidhgement Polska Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Putawska 22, rézawa
+48 22 542 86 30
+48 22 542 86 31

ProService Agéransferowy Spoétka z ograniczpondpowiedzialnécia

Warszawa
ul. Putawska 438,801 Warszawa
+48 22 58 81 900,
+48 22 58 81 950
NETFIELD Spoétkécyjna
Wroctaw
ul. Sw. Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
+48 71 34221 14
+48 71 342 21 15
Investment FiMdnagers Spotka Akcyjna
Warszawa
Aleje Ujazdowskie 41, 00,540 Warszawa
+48 22 319 57 60
+48 22 319 57 61

Private Wedlthnsulting Spoétka z ograniczpondpowiedzialnécia

Warszawa
ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
+48 22 596 53 12
+48 22 596 53 15
Doradcy24 $@oRkcyjna
Wroctaw
ul. Prosta 36, 53-508 Wroctaw
+48 22 642 11 16
+48 22 642 58 46
Bank Ochrd$rpdowiska Spétka Akcyjna
Warszawa
Al. Jana Pawita Il 12, 00-950 Warszawa
+48 22 543-34-34
+48 22 850-88-98
Allianz Bank @ka Akcyjna
Warszawa
ul. Rodziny Hiszp@skich 1, 02-685 Warszawa
+48 22 567 67 00
+48 22 567-40-40
Bank ZachodnBW Spdétka Akcyjna Private Banking
Warszawa
ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
+48 22 782 93 37
+48 22586 85 76
Fabryka Zysk8w. z 0.0. S.K.A.
Gaj
ul. Szkolna 2, 32-031 Gaj
+48 12 270 86 53
+48 12 270 86 53
Partnerzy Intyegjni Sp. z o.0.
Warszawa
ul. Pékna 68, 00-672 Warszawa
+48 22 892 04 68
+48 22 892 04 69
Private Finai8 z o.0.
Warszawa
ul. Sw. Barbary 1, 00-686 Warszawa
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Tel: +48 22 817 80 06
Fax: +48 22 864 55 92
24) Firma: Templar Wedithnagement Sp. z o.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Kupa 3, 31-057 Krakéw
Tel: +48 12 429 53 95
Fax: +48 12 429 40 88
25) Firma: Progress FraméwSp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Otawska 9, 50-123 Wroctaw
Tel: +48 71 341 02 40
Fax: +48 71 341 04 08
26) Firma: ING Securit@A.
Siedziba: Warszawa
Adres: PIl. Trzech Krzgy 10/14, 00-499 Warszawa
Tel: 800 120 120 lub 32 357 00 66
Fax: +48 32 357 7807
27) Firma: Kancelaria Finawa Pyffel & Partners Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawfa Il 29, 00-867 Warszawa
Tel: +48 22 653 67 30
Fax: +48 22 653 67 31
28) Firma: Polskie DoradatFinansowe - Serwis Sp. z 0.0.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Tel: +48 32 608 68 84
Fax: +48 32 251 24 26 wew. 22
29) Firma: PRP Privatedsl&p. z 0. o.
Siedziba: Minsk Mazowiecki
Adres: ul. Toruiska 2a/48, 05-300 Msk Mazowiecki
Tel: +48 22 81 000 27
Fax: +48 22 81 000 27
30) Firma: IDF Indywidualiboradztwo Finansowe Sp. z 0. 0. SKA
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Jagielldaska 5/1, 40-320 Katowice
Tel: +48 32 218 03 80
Fax: +48 32 327 01 09
31) Firma: Platinum Funtl@2p6tka Akcyjna.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 80/82, 00-844 Warszawa
Tel: +48 22 661 54 47
Fax: +48 22 661 54 48
32) Firma: Kancelaria Firawa Matczuk & Wojciechowski Spotka Jawna.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jana Czeczota 6, 02-607 Warszawa
Tel: +48 22 793 768 775
33) Firma: Inwest PartneriDsz Kotakowski.
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: ul. Stary Port 13/18, 85-858 Bydgoszcz
Tel: +48 52 582 43 17
Fax: +48 52 582 43 17
34) Firma: Consiliari Caoltthg Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. R& 12/6, 00-566 Warszawa
Tel: +48 22 628 9910
Fax: +48 22 628 9911
35) Firma: Szkota Inwestmia Sp. z 0.0.
Siedziba: Wroctaw
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Adres: ul. Ruska 18, 50-079 Wroctaw
Tel: +48 792003272
36) Firma: Polski Partn@rdhsowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Mickiewicza 29, 50-079 Katowice
Tel: +48 32 251 14 17
Fax: +48 32 251 14 17 w.41
37) Firma: HKN Capital Spoo.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Czerwiakowska 73/79 lok 306, 50-079 Wavez
Tel: +48 607750075
Fax: +48 22 856 5533
38) Firma: Romuald Olchowicz
Siedziba: Chwaszczyno
Adres: ul. Moniuszki 15, 80 — 209 Chwaszczyno
Tel: +48 58 7762261

2.2 Zakresswiadczonych ustug
1) Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spd&kayjnaswiadczy ustugi w zakresie:

i. Przyjmowanie zleae otwarcia rejestru, w tym Deklaracji przystenia do Programu
Systematycznego Oszgizania,

ii. Przyjmowanie zleagnabycia, odkupienia i konwersji jednostek uczesiva,

ii. Przyjmowanie od Uczestnikbw Funduszu innyckwiadczeér woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu (w szczegétno ustanowienie, odwotanie
petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokadyiama danych),

iv. Pasrednictwo w zawieraniu z Funduszem umow przewidghrStatutem Funduszu.
2) Dom Maklerski Banku Ochror§rodowiska Spotka Akcyjnéwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichsvaadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

3) Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska Spotkacyjwa oraz Bank DnB NORD Polska
Spotka Akcyjnawiadcz ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichswaadczeér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

iii. przelewania na rachunek bankowy Fundusmdkoéw z tytutu wplat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa dokonanych w Punkcie Obs$tugiduszu na rachunek Biuro
Maklerskie Banku Inicjatyw Spoteczno Ekonomiczny8lA. — zgodnie z dyspozygj
klienta.
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4) BRE Wealth Management Spétka Akcyjna oraz BREIB Spotka Akcyjna z wykorzystaniem

zdalnych kanatéw dogpu (mBank i MultiBank¥wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zlécdotyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichg$vwdadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

5) Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjnéwiadczy ustugi w zakresie:

6)

7

8)

9)

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Open Finance Spétka Akcyjdaiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikobw wszelkichsvaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Secus Asset Management Spotka Akcyjmedczy ustugi w zakresie:

i przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zléodotyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

i przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichswiadczeéx woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

Vizjoner Investment Pawet Buchiwiadczy ustugi w zakresie:\

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich$waadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

A-Z Finanse Spotka akcyjsaviadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zléagotyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

10) Expander Advisors Spétka z ograniczadpowiedzialnécig swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zléa#otyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,
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ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

11) KONCEPCJA Spoéitka z ograniczpadpowiedzialnécia swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zléadotyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichsvaadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

12) Hexus Capital Management Spotka Akcy§meadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkich zléa#otyczcych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

13) ProService Agent Transferowy Spoétka z ogramgzodpowiedzialnéciag swiadczy ustugi w
zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichswdadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu,

iii. informowanie Inwestoréw, Uczestnikbw Fundusmpyaz oséb zainteresowanych
uczestnictwem w Funduszach o zasadach sktadamiaizle

iv. prowadzeniu punktow informacyjnych dla Inwester Uczestnikdw i 0sob
zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach

14) NETFIELD Spoétka Akcyjndwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichswdadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

15) Investment Fund Managers Spotka Akcyiweadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

16) Private Wealth Consulting Sp6tka z ograniezodpowiedzialnécia swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkich zléce dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
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ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

17) Doradcy24 Spoétka Akcyjraviadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikobw wszelkichsvaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

18) Bank Ochrongrodowiska Spotka Akcyjnéwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotycacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

19) Allianz Bank Spétka Akcyjnéwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikobw wszelkichsvaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

20) Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna Private Banking BZ WBK Spéitka Akcyjné&wiadczy
ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

21) Fabryka Zyskéw Spotka z ogranicgorodpowiedzialnécia spétka komandytowo-akcyjna
Swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikobw wszelkichsvaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

22) Partnerzy Inwestycyjni Spétka z ograniczonaawdpdzialndcig swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichsvaadczéx woli zwigzanych z ich

uczestnictwem w Funduszu.
23) Private Finance Spétka z ograniczona odpowediaiacia swiadczy ustugi w zakresie:
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i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkichéwdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

24) Templar Wealth Management Spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia $wiadczy ustugi w
zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkich zléce dotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkichéwoadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.
25) Progress Framework Spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia s$wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkichsvdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

26) ING Securities Spoétka Akcyjriaviadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichsvaadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

27) Kancelaria Finansowa Pyffel & Partners Spotkagraniczon odpowiedzialnécia swiadczy ustugi
w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkichswdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

28) Polskie Doradztwo Finansowe — Serwis Spotkgramiczon odpowiedzialnécig swiadczy ustugi
w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichsvaadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

29) PRP Private Ideas Spétka z ogranigzodpowiedzialnécia swiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikébw wszelkichswdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.
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30) IDF Indywidualne Doradztwo Finansowe Spéika gramiczom odpowiedzialnécig spotka
komandytowo-akcyjndwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichsvaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

31) Platinum Fund 24 Spoétka Akcyjgaiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkichsvdadczér woli zwigzanych z ich
uczestnictwem w Funduszu.

32) Kancelaria Finansowa Matczuk & Wojciechowskép Jawnawiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécedotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

. przyjmowania od Uczestnikow wszelkichsvdaadczéd woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.

33) Inwest Partner Dariusz Kotakowskiiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlécelotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkichwiadczeé woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.

34) Consiliari Consulting Sp. z o.éwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécelotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,

ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkicBvaadcze woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.

35) Szkota Inwestowania Sp. z oswiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikow wszelkich zlécelotyczacych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
ii. przyjmowania od Uczestnikdw wszelkicBvaadcze woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.

36) Polski Partner Finansowy Sp. z éwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécelotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkickwiadczeé woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.

37) HKN Capital Sp. z o.@wiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécelotyczcych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu,
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3.

ii. przyjmowania od Uczestnikéw wszelkickvwiadczeé woli zwigzanych z ich
uczestnictwa w Funduszu.
38) Romuald Olchowicgwiadczy ustugi w zakresie:

i. przyjmowania od Uczestnikbw wszelkich zlécelotyczcych Jednostek

Uczestnictwa Funduszu,
ii. przyjmowania od Uczestnikow wszelkicBwiadczeé woli zwigzanych z ich

uczestnictwa w Funduszu.

2.3. Wskazanie miejsca, gdzie moa uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywgjych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa woma uzyska

w siedzibie Towarzystwa, pod numerem telefonu (+489 94 30lub w Centrum Obstugi Inwestora,
pod numerem telefonu (+22) 320 47 86; 0 801 200uk01lw Internecie na stronach

www.ideatfi.pl

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

jego czscia
3.1. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu
Firma: Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna
Spotka mae wzywaé skrétu firmy: ,DM IDMSA”
Siedziba: Krakow
Adres: Maty Rynek 7, 31-041 Krakéw

3.2. Zakress$wiadczonych ustug na rzecz Funduszu
Dom Maklerski IDM S.A. zobowizatl st do zaradzania Aktywami Funduszu i Subfunduszy, zgodnie
ze strategi inwestycyjry przyjeta przez Subfundusze, z zachowaniem celu inwestyggjrdanego
Subfunduszu, przedmiotu i zasad dywersyfikacji tplaaz innych postanowieStatutu Funduszu i
przepiséw prawa. Dom Maklerski IDM S.A. zobgwat st do niezwlocznego dostarczania
Towarzystwu wszelkich informacji nieztbnych w celu wykonywania obowzkéw kontrolnych i

informacyjnych wobec Komisji.

3.3. Imiona i nazwiska os6b podejmujcych decyzje inwestycyjne dotycrce Funduszu, ze wskazaniem
czescig portfela, ktorymi zarz adzaja;
Kazdy z ponkej wymienionych zarmmzapcych mae zaradza® caldicia kazdego z portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy.
- Jacek Jarmaiski
- Krzysztof Bednarczyk
- Wojciech Gorny
Dane o podmiotachswiadczacych ustugi polegajce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi
Nie dotyczy.
Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawminego do badania sprawozda finansowych
Funduszu

Firma: Ernst & Young Audit Spétka z ogranicaordpowiedzialnécia
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremn Towarzystwo zlecito prowadzenie ksig

rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siegwitWarszawie przy ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE DODATKOWE

1.

3.

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenidowarzystwa jest niezlgdne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Fundizu
W ocenie Towarzystwa nie istniejnne informacje, ktoreasniezlgdne Uczestnikom do wdaiwej oceny
ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogbniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym paiczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprezdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, roczne i péiroczne sprawomlafinansowe udogpniane § w siedzibie
Towarzystwa, ul. Ztota 59 Warszawa, Internatww.ideatfi.pl Fundusz bezptatnie udephia skrot
Prospektu Informacyjnego przy zbywaniu JednostekeSmictwa. Fundusz, nagdanie Uczestnika,
bezptatnie dagrza mu roczne i pétroczne sprawozdania finansowed#szu i Subfunduszy, a tak
Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjanzmianach w tym Prospekcie.

Wskazanie miejsc, w ktérych ména uzyska dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach
- Internet: www.ideatfi.pl
- e-mail: info@ideatfi.pl
- siedziba Towarzystwa: tel. 0 (22) 489 94 30
- Centrum Obstlugi Inwestora: tel. (22) 320 47 8800 200 801
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ROZDZIAL VII. SPIS TRE SCI

ROZDZIAL . OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
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ROZDZIAL 1.  DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH......3
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DOTYCZY SUBFUNDUSZU IDEA RYNKOW WSCHODZACYCH .......ccccocov.ee.ee. 6362
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ROZDZIAL VI. INFORMACJIE DODATKOWE .....eeieeeeee oo 113
ROZDZIAL VII. SPIS TRESCH ..ottt ettt e ettt e et e e 114
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ROZDZIAL VIII. ZAL  ACZNIKI

WYKAZ DEFINICJI POJ EC | OBJASNIENIA SKROTOW U ZYTYCH W TRE SCI PROSPEKTU

Agent Transferowy podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejddtzestnikow
Funduszu i Subrejestry Subfunduszy

Depozytariusz ING Bank Slaski Spotka Akcyjna petaca funkcg depozytariusza
Funduszu
Dystrybutor Podmioty pérednicazce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa

Fundusz Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

JP Morgan Government Bond JP Morgan Governement Bond Index Broad Poland jedeksem

Index (GBI) Broad Poland polskiego rynku obligacji obliczanym i publikowanypnzez amerykiski
bank inwestycyjny JP Morgan Chase. W skiad indeksliodz obligacje
skarbowe o statym oprocentowaniu denominowane tyato

Jednostka Uczestnictwa jednostka uczestnictwa zygiana z danym Subfunduszem
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego
WIG Warszawski Indeks Gietldowy

Umowa, w ramach ktérej zgodnie ze statutem Fundusmestor w
Program Systematycznegozamian za zadeklarowanie dokonania wptat do Fundwszokrelonej
Oszczdzania, PSO wysokaici i w okreslonym czasie uzyskuje przywilej w postaci atemia
minimalnych wptat wymaganych przez Fundusz.

Na podstawie umowy zawartej przez pracodawc Funduszem i na
Pracownicze Programy warunkach w niej ok&gonych do Funduszu madoy¢ wnoszone skiadki
Emerytalne, PPE pracownikbw wramach pracowniczych programéw enadmyth
tworzonych na podstawie przepisow Ustawy o PPE.

Wyodrebniony zapis w Subrejestrze Uczestnika Funduszwaaaony na
Indywidualne Konta Emerytalne, zasadach okéonych Ustaw o IKE, Statutem Funduszu i @thng umowg
IKE ldea

Niniejszy dokument, spogdzony dla Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny
Prospekt Informacyjny, Prospekt Otwarty, w oparciu o zapisy Rozpadzenia

Punkt Obstugi Funduszy Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawnionazezeg6inéci do
przyjmowania od Uczestnikbw Funduszuwiadczeér woli, zlecenia
nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

Rozporzadzenie Rozporadzenie Rady Ministréw z dnia 29 stycznia 2009 rspvawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnegowastego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartegtake skrotu tego

prospektu

Statut Statut Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz nie posiadajca osobowgci prawnej, wydzielona organizacyjnie ¢éz
Funduszu, charakteryziga sé w szczegolnéci odmienm polityka
inwestycyjny

Subrejestr elektroniczna ewidencja danych dotyca jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu

Towarzystwo, Towarzystwo Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétkayjka

Funduszy Inwestycyjnych
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Uczestnik, Uczestnik Funduszu  Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka orgeyiiza nie posiadaga
osobowdci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikéunduszu
zapisane gjednostki uczestnictwa lub ich utamkowexaz

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczmejvarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o podatku dochodowymUstawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowydh os6b

od os6b fizycznych fizycznych

Ustawa o podatku dochodowymUstawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowgd o0s6b
od os6b prawnych prawnych

Ustawa, Ustawa o funduszachUstawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwgptych
inwestycyjnych

Ustawa 0 indywidualnych Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnydtontach

kontach emerytalnych, Ustawie o emerytalnych
IKE
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STATUT FUNDUSZU
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