Prospekt informacyjny

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (s k r- SKOK PARASOL FIO)
Oznaczenia Subfunduszy:

1) SKOK Aktywny ZA,

2) SKOK Stabilny ZA,

3) SKOK Obligacii,

4) SKOK Akcji ,

5) SKOK Got -.~wkowy
Poprzednie nazwy Funduskuie dotyczy

Organenfunduszuést:

Towarzystw o Funduszy Il nwestycyjnych Sp--Rdedyedl ceych Kmsgk@s z
si e d zSopoble, w

przy ulicy Ko Sci us z%02 Sogdo?7 , 81
adresstronyinternetovej: www.tfiskok.pl
zwane dal ejemTowar zystw

Fundusz prowadzi dziagal noSi zgodnie z prawem wsp-lnoto
wartoSci owe.

Prospekt zostag sporkwethia2008y, w Sopocie w dniu

Daty aktualizaci 30 maja 208 r, 29 p a ¥ d z i 2608 m, 1%k raaja2009 r, 13 lipca 2009 1.1 0 wr 2@%$m 10a
grudnia 2009 r.19 lutego 2010 r.17 maja 2010 (28 maja 2010 .14 lipca 2010 .21 marca 2011 ,r24 maja 2011 r.1
lipca 2011 r, 7listopada 2011 .2 stycznia 212., 29 lutego 2012 r.
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ROzZDzZI AG |

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. mi ona, nazwi s kdpowiedziblnyech kzacinfoemageszawarte w Prospekcie

Rafag M&®regieak Zar zNdu )

Kat ar zynai W nci enperreszaegs Zar zNdu

Leszek Dudzii Wi cepr ezes Zar zNdu

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj
Towar zystwo Funduszy I nwestycyjnykKkhe®&pt gadychkel SpyghaKAkc
w Sopocie.

30Swi ad@azes -b, o kt-rych mowa w pkt. 1
OSwiadchzeialfqlmaciezawarte w Prospekcie sN prawdzi we i rzet e
okolicznoSci, kt -rych ujawnieni &staw iRopgopekNdeepjiest aym
naszeinaj | epszej wiedzy nie istnielfdl,i cpzonzoaScu j, a wknti-orney mmo gng Y

wpgdyw na sytuacjin prawnN, maj NtkowN i finansowN Fundusz

Rafag Matusi ak Katarzyna Uni wer s alfeszek Dudzin
Prezes Zar zNdu Wicepre es Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu

ROzDzI AG I |
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.Fir ma, kr aj siedzi by, siedziba i adres Towarzystwa wr
strony internetowej i adresem poczty elektroitznej

Towarzystwo Funduszy I nwestycyj nyKrhe dSypt:ojwdyzci he | 7z -ysrikha dkaslsie
w Sopociel Po |l s k & TF) SKOK $.A. t

Adres:81-702 Sopot, wul. KoSciuszki 47
Tel. (+48 58)76 83360

Fax (+4858) 7683361

Adres stray internetowejwww.tfiskok.pl
Adrespocztyelektronicznejtfi@tfiskok.com.pl

2Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci przez Towa

Towarzystwo Funduszy Inwestyy j nych Sp-gdzi el ¢z yKrhe djyaso w® s hc zSh dAn o Sccz ioan
decyzji KPWIG z dnia 26 kwietnia 2004 r. nr DFI/W/4036-1/1658/04

30znaczenie sNdu rejestrowego i numer , pod kt-rym Towar

Towarzystwo z 0 s tvwpig®a n e do Rejestru Przedsinbiorc-w {ra@gwaadzo
w Gda Wy K aj a@ospudartzy Krajowego Rejestritldwego pod numerem KRS 0000183712.

4. WysokoSi kapitagu wgasnego Towar zyst wa, W negoy m W
naostatni dzie® bilansowy

Kapizta&k @ andeo wdyz i 0®r.3 1. 1 23.000.000,00z,§

Wynik finansowy zaok 2010 1.042.859,13z g ,

Og-Jdem kapita@Bllgdds ny 483461h8% § E

51 nformacje, Ue kapystagazakstaadwyp Jowany

Kapitag zakjadowy zostagdg w cagoSci opgacony got-wkN prz
6.Fi r ma i siedziba podmiotu dominuj Ncego wobemzfilmalwhr zy st
imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonar us zy Towarzystwa, wr az z podani er
zgromadzeniu akcjonariuszy, jeUel i akcjonariusz posi ac

zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmi ot em domi nuj Ncym wobec Towar fEysnava t y ®@isd Tp w@ha ziy
Os zczndnkKorSecd yotwoowych Sp-gka Akcyjna z $9i96&dzi90N gwyoSoe wo cni:
zgromadzeniu akcjonariuszy c0 stanowi 99,999 (6) % ggos

7. Imiona i nazwiska

71Czgonk-w zar zNdaw Kawanzesmtwagnionych funkcji w zar zNd:
Rafag M&regieask Zar zNdu )

Kat ar zynai W nci enperreszaegs Zar zNdu

Leszek Dudziin Wi cepr ezes Zar zNdu

72Czgonk-w Rady Nadzorczej

Grzegorz Bierecki Pr zewodni czNcy, Rady Nadzorcze,j
Grzegorz Buczkowski Wicepzewno dni czNcy Rady Nadzorcze,j
Agni es z k aK uzZgi defesiretaiz Rady Nadzorczej,
JarosgavwCBigeme«kkiRady Nadzorczej,

Janusz OssowskiCz §onek Rady Nadzorczej

730s - b fizycznycFundusemz Ndzaj Ncych

Towarzystwo na podstawie umowy, | e c i o zarzNdzanie portf el dpopemanAssetst y c
Management S.&. si edzi bN, wUMaors zhwvest ment Towarzystwo Fundus
Warszawieor az Legg Mason ZarzNdzani eawikkt ywa mi S. A. z siedzil

Dla SKOK Aktywny ZA :
- Arkadiusz Bogusz
- Tomasz Karsznia doradca inwestycyjny, nr licencji 227

Dla SKOK Obligacji:

-Adam Giuderadcd inwestycyjny, nr licencji 229,

- Tomasz Adamusg doradca inwestycyjny, nr licencji 161,

- Tomasz Karsznia doradca inwestycyjny, nr licencji 227,
- Arkadiusz Bogusz,

Dla SKOK Akgji :

-Tomas z J i daradoa jneestycyny, nr licencji 8,
- Krzysztof Sochd doradca inwestycyjny, nr licencji 209,
-Mi es z ko # dokadcaimwestyzyjny, nrlicencji 230
DIl a SKOK Got - - wkowy

- Andrzej Czarnecki doradca inwestycyjny, nr licencji 234,
- Dariusz Lasek Dyrektor Inwestycyjny

Dla SKOK Stabilny ZA:

- Andrzej Czarnecki doradca inwestycyjny, nr licencji 234,
- Tomasz Matra$ doradca inwestycyjny, nr licenc3id4.

8l nformacje o pegdgnionych przez osoby, o kt-rych mowa
okolicznoSlI moUe miedczzsanidé&niwe Fdinausytuuacij.i

8.1 ZarzNd Towarzyst wa
Raf ad MaRrueszesk Zar zNdu

Absolwent Akademii Ekonomicznem. K. Adamieckiego w Katowicach. W latach 198804 zatrudniony w Krajowej
Sp-gdzielczej KakKi edYtsawejidma Ssi awowi sku Przedstawi ciel
2003 pegni g funkcjn Wi cepr ez egad daaBedydwowKat@ypcach. d\zlataeh ¢c z e
20032004 zatrudniony w TUW SKOK, gdzi e do kOdJEOGE roku0 0 3 |
Przewodni czNcy Rady Nadzorczej Towarzystwa Finansowego
Katarzyna iWnicwer®a@gs Zar z Nd

Absol wentka Wydziagu ZarzNdzania Uniwersytetu Gda@Eski eg
Finans-w w GdaGski e]j Akade+#i0i04 Bzrakowdajni oMa |lwt echaj dwe
Os z ¢ z n d nKkoeBytoive) weo stanowisku 8z2f a Zespogu ds. Moni toringu odpowi
sp-gdzielczych Jkradgtowgych.zczidnoSci owo

Leszek Dudzini Wi ceprezes Zar zNdu

Absol went Wydziagu Ekonomicznego -Un9&%ezaytedni GunpSEvk Be g
jako specjalista w Biurze Wi ceprezesa ds. Skarbu a nas
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latach 19981 999 zatrudniony w Sopockim Towarzystwie Ubezpiecz
stanowisku specjalisty dmwestycji. W latach 1992002 zatrudniony w BWRIni bank S. A. (a po pog
Komunal nym S. A. w Gdyni w Nordea Bank Polska S.A.) n a
Walutowego. W latach 2002008 zatrudni ony cweKr Kjaswej OXpdytgvepirSopddagei o wo
jako Kierowni k -Fihansowedga.,. Oper acyj no

8.2 Rada Nadzorcza Towarzystwa
Grzegorz Bierecki-Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Absol went Uni wersytetu Gda@Eski ego,a podglgmosed Rrawa Handloowdgo gai i
Wydziale Prawa i Admi ni s Wlaachl99020lap evgmisiktc¢ thu PEda Eski €@o .z
na Rzecz Polskich ZwiNzk-w Krd40@9Bowedmi § Som&ci etwisWwWc b a1
Ubezpiecze® Sp-gdzi el ckryedy tkoawsy c @s zAcBzefinderfa S coi oWw.oA. Od 19
ZarzNdu w Krajowe]j Sp - §d zKredytowej & [Sopdtia. Od 800rdhus Wic zdipdrnzoeSve d brwioc
Swi at owej Rady Zohi(\WordICouncil ¢f €redit Yrion, mc.) w USA.

Grzegorz Buczkowski-Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Absol went Wydziagu Humani stycznego Uni wersytetu Gd a Es
zarzNdzanie strategiegnBtych loadbaywth oizalkewi 8EHBol eni owe
finansowych CUNA Mutual Insuranse Society oraz w NASA Federal Credit Union. W latach19992zatrudniony na

stanowi sku dyrektora w Towarzystwie Ubzefizdpn ceStoedodywh na ¢
ABenefito. Od 1997 roku pegni funkcjn Prezesa Zar zNdu
Ubezpiecze® Wzajemnych Sp-JgKzieedly¢towygk hKgg UBWs SKDOKJ n o adi
Prezesa ZawaNayswwie Ubezpiecze® na ¢t vyc iKedyBwehiSdz(Te!l czy
SKOK tyciod 80A7) rolkky Dygekhtdr R mi ndzynarodowej organi z

Agni es z k a-Kd § & pekrd@ark Rady Nadzorczej

Absol went k®r &Wyadzi a®dmi ni stracji Uni wet896ebdbyga Eabhkl 8§
w SNdzie Wojew-dzkim w Gda®Gsku zako® zonN pozytywnym eg
radcowskN w Okrngowej | zbi &N réka 8966 zatrudhiona w rPgnootskinwTowardystds k u .

Leasingowym w Gda@Esku na stanowi sku -1899 yartdeionda & Krajanejc y p
Sp-gdzielczej K a-Kredgtow€) i@ stanaividkn speajalisty Wi prawnydh.latach19992011p e § a i
funkcjn Radcy Prawnego w Kr aj ow-&ridyt®aejwiSdppdieed 2009 mkuCz jaoniek O
Rady Nadzorczej ECar d Sp - § kQ@d lufegoc29]jl madica prawny i kierownik biura prawnego Towarzystwa
Zar z Nd zSKOKNSp.ezg .0 0 . i kenmandgtdweakcyjrej.

Jarosgawi ®Baeareak i Rady Nadzorczej

W latach 19811 987 zatrudni ony w Wojew-dzkim Urzfhf@88ile pPJgoefy f

kierownika dziagu w Komi sW latacK19%-20blw e j§finINBZ Zj oDy dak hoSa i \
Rzecz Pol skich Zwi Nzk-w Kredytowych. Od 19 9 4Prawregouw pegi
Kraj owej Sp-gdzi el c zKredytddvejw Bapoci® s zczndnoSci owo

Janusz Ossowski Cz onek Radcy Nadzorcz

Absol went Wydziagu Humani stycznegael 9Bn6i wed bsyygt esttuu d@ duantEsdkoi |
PAN w Warszawie. W latach 1989990 zatrudni ony w Biurze Kontakt -w z Rzl
Krajowej NSZZ 19098 draocknuw Sriedatkdt or naczel ny kwidatagh00% ka n
2009p e gfninkcjn prorektora ds. ksztagceni a w O@#2le mle Prez®8x k o |
Sp-gdzielczego I nstytuwuyu Naukowego Sp-gdzielni Pr a

83Zar zNdzaj Ncy Funduszami i doradcy inwestycyjni

Tomasz Adamusi Uk o Ec zy§ Studi a Tea hwWykii dINerBiwey ki AGH ®0RAalkdbié
zaoczne studia doktoranckie Ubezpiecze@& St uRdu nudru slizbye zEpmeer

UW. Doradca inwestycyiny nr | i cencj i 161, ma ki rer Ipiapéreajiw Wh05,0Sgd i
Financial Analyst (CFA). W Credit Suisse Asset Management (Polgkzgcnie Ipopema Asset Management S.A))
zatrudn o ny od sierpnia 2006 roku jako Kierowni k Zespogu
portfel ami akcji. WczeSniej pracowag m.in. w AI G Manage
zarzNdzaj Ncy portfelem akcj.i

Adamk6ijilUkoE®zyg studia na Akademi.i Ekonomicznej we Wr o«

inwestycyjnyi nr licencji 229.Posiada certyfikat Professional Risk Manager (PRM) oraz Chartered Alternative Investment
Analyst (CAIA), uczestniczy w pgramie Chartered Financial Analyst (CFAY.Credit Suisse Asset Management (Polska)

S.A. (obecnie Ipopema Asset ManagementSzZAgt r udni ony od | utego 2007 r. poczN
Doradztwa Inwestycyjnego, natomiast od grudnia2008 kjo zar zNdzaj Ncy Portf el ami
Tomasz Karsznia 7 Uk o Eczyd studi a w Szkol e Gg-wnhnej Handl owe

[ BankowoSI oraz program studi-w ni eNemieckik Bofurh ZAkademickiec h o
przy SGH. Doradca inwestyjny i nr licencji 227. W Credit Suisse Asset Management (Polska) (Bb&cnie Ipopema
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Asset Management SA2atrudni ony od pa¥fdziernika 2004 roku, poczN

l nwestycyjnego, nastnpnie cad imareca y@Yj0Ty/raonkaul i jt yko od@r
portfel ami akcji oraz funduszami funduszy. WczeSni ej 0
r-Unych przedsifdabiorstw (m.in. KPMG, Lafarge) .

Arkadiusz Boguszi Absolwent UniwersytetlG- dz ki ego na kierunku Ekonomi a. W
(Polska) S.A.(obecnie Ipopema Asset Management SAat rudni ony od maja 2006 r. j
Papier-w DguUnych. Zajmuje sif inst rowpnee ntca naimip owcah oud noywnyir
zatrudniony w ABN AMRO (Polska) S.A. w zespole Fixed Income.

Tomasz JhndPregpesalkar zNdweghowmrsonst,waposiada |licencjn nr

l'icencjn nr 84 mak[era9p9ap'i.eru-zwysvkaar@tkotgyctiuogwy@khartWérleQn Fi
Politechnikn G:-dzkN. Od 1990 r. z wi Nz a-2000 zatrudmiony & Banku r y n

Handl owym w Warszawie S.A. Pocz&it kxNavoagjNakpi docomadc¢ & p mina
i nwestycyjny z Biurze ZarzNdzania Akt ywami COK. od | i s
Akt ywami S. A. Od paftdziernik 2001 r. pegni funkcjn Pr
MasonZar zNdzanie Aktywami S. A

Krzysztof Sochaposi ada | icencjn nr 209 doradcy inwestycyjnego

W 2004 r. uzyskag tytug Charter @@jFiwnlintlaadl Awll ws.Wa( €E
zwiNzany z rynkiem k-2p0dagawymdni dayawh D@00 Mak!l er s ki m
WBK) . Najpierw jako makler papier-w wartoSciowych, nas
patdzierni ka 2 GBBTFIZaka analitgkninwestygyjnyw subportfolio odpowiedzialny za region Europy

SrodkMswohodni ej . Od |listopada 2006 do wrzeSnia 2007 r.
Eur opy $Wsochddniejwwo Absolute CapitaMlanagement wHi s zpani i . JednoczeSnie o
pa¥dziernika 2007 r. pegni § funkcji czgonka zarzNdu Wr
zatrudniony w Legg Mason ZarzNdzanie Akt ywami S.A. jako

Mi eszko zidbisewiwent WyUsze|j Szkogy Bankowayestycyjregor 236ini u .
certyfikat ACI. W latach 2002005 zatrudniony w Domu Maklerskim TMS Brokers, w 2005 roku zatrudniony w HSBC
Bank Pol ska z&®7 wSkarkEec aFc hS.20.05 Od marca 2007 r . zatrudn
Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjriyz ar z Ndzaj Ncy portf el ami papier-w wart

Andrzej Czarnecki i Absolwent Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu WarszawskiegoPosi ad a l'icenc
inwestycyjnego nr 234. Od 2004 roku zatrudniony w Union
i obligacji, a od maja 2006 jako zarzNdzaj Ncy funduszam

Dariusz Laseki Uk o Eczy§ studia doktoranckie wNdzaedai ni eciBlanrmsc
GG - wnej Handl owej . Zwi Nzany z rynkiem kapitagowym od r
papier-w wartoSciowych w 2001 &eudngohyr veConamercial UMon | Tanazystivie 1 9 9 §
Ubezpiedeazye@E&enar az Commerci al Uni on Il nvest ment Manage mé
ekonomistaOd 2002 roku zatrudniony w Union Investment TFI | a

Tomasz Matrasi Abs ol went Szkogy Gg§g-wnej Haonwdol Solwe jW k2 ®C@nku Fo
doktoranckie w Kolegium ZarzNdzania i Finans-w w Szkol
taki mi instytucjami finansowymi j ak: Bank Pekao -Sw A. (
Volksvagen Bank Polsk& . A . (2004 r.) W maju 2005 r. zatrudniony na
RozIlicze®® w Departamencie Finans-w i Rozlicze®® w Domu |
2005 r . p r a dskuvwAaajjitykan Finansawegn o Wepartamencie Oceny Ryzyka w BZWBK Faktor Sp. zo.0. W

sierpniu 2006 r. dogNczyd do zespodu zarzNdzaj Ncych Uni
zarzNdzaj Ncy portfel amnmkcyjbNecsnubef uznadruzsNeduz aU nci zKioS coinNa aZr - w
Alokacja.

9.Nazwainnychf unduszy inwestycyjnych zar zNdz aanynPhosppkteme z Towar
Towar zystwo zarzNdza poni Uej wymienionymi funduszami i n
1) SKOK Funduszl nwestycyjny Otwarty RWAORR) PienifiUnego (SKOK
2) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 1 (SKOK FIO Etyczny 1)
3) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 2 (SKOK FIO Etyczny 2)
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ROzDZI AG |11

DANE O FUNDUSZU

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstagnazstpirpag Neytcahd dfeumidauszy i nwestycyjnych ot
FI O Stabilny ZA, SKOK FI O Obligacji, SKOK FI O Akcji
przeksztagcenie wyUej wymienionych f uBmdapg20@8y. i nwestycyjn

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Dnia20paftdzi e8mFuhdug28@0zostag wpisany dohpodanjgnmeem RRAI426.unduszy

3. Charakterystyka JednostekUczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa r eNprkeozweent uf Nn djuesdzn akloywea pX eadvrao smal
uprawni onej do uczestnictwa w Funduszu |l ub Uczestnika F
Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r-Unych katego
Jednostki Uczestnictwai e mogN byl zbywane przez Uczestnika na rzec:
Jednostki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

4.Zwi fzge okrlWcSleesrtind kprwawunduszu
Uczestnik Funduszu mlaa prawo w szczeg-I|lnoSci

- nabywania Jednostek Uczestnictwa,

-UNdania odkupienia Jednostek przez Fundusz,

-UONdani a Konwe desdiniosltekdin oisntneekgonaf unduszu i nwestycyjnego
-otrzymania Srodk-w pieni nUnyc mduszalédeoBteky ch z tytugu odku
-otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w Subf
-otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w Fundevu
-rozporzNdzenia posi adanymi J@din®rsd ik,a mi Uczestnictwa ne
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

-dostnApu do prospektu i nformacyjnego i skr - tu prospe
sprawozda® finansowych Funduszu oraz spr awednabteak(E j ed n o s
-ONdania bezpgatnego dorhnczenia prospektu informacyjne
w tym prospekcie oraz rocznych i p-grocznych pogNczo

jednostkowych Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadan i a zapi s-w na Jednost ki Uczestnictwa

5.1 Zasady, mi ej sca i terminy skgadania zapis-w na Jedn
oraz termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa

Zasady przeprowadz&mni 8ubdpinsluezyandedmastN zastosowani a,
przeksztagcenia odpowiednich dotychczasowych funduszy i
Wpgaty do funduszy inwestycyj nyevFunduswawytzielonymi Subfunduszmiz o s t
z tytugu dokonania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa,
w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy.

Statut Funduszu przewi duj Subfumduszy.iWwvpozghdku twozenia eowega Subfandusiun y

zapisy na JednostKki Uczestnictwa zostanN przeprowadzone
Os obami uprawni onymi do zapisywania sifih na Jednost ki :
nepsi adaj Nce osobowoSci prawnej . Zapisy na Jednost ki b i
w Statucie i otrzymaniu decyzj.i Komi sji Nadzoru Finanso
na Jednostki. Wszelkie kos e k wencj e wyni kaj Nce z niewgaSciwego wypedg
osobadokonuj Nca zapi sZaw ima nlae dreasntoksit k i Uczestnictwa |jest

Przyjmowanie zapis-w na pJ&dn &dgpukNtdyriow poagniipujsNay mipo
zezwol enia na utworzenie Subfundus zakS Gbaerzi e pranjgmoowa

Jednostki nastNpi w dniu, w kt . r oo Owart pdtl y evapsgtartz eddeinN
przypadku Subfunduszu SKOK Got- -wkowego zako@Ezenie prz:
dniu, w kt-rym wartoSl|l wpgatO orsdzNpgond zefi cciou nia j zmenk ce(Ec z4e MiOW
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Jedro st ki Towar zystwo powi adomi w dr owwawvefiskok.gl. JCesazJednostki n a
Subfunduszu objnAntegnjg.aapébem wynosi 10

Wpgaty do Svu brfaunmadcuhs mmg pli s-yw d o k amiey przalewem maywyddielony rachunek
Subfunduszuprowadzony przez Depozytariuszaa dzi e @ dokonani a wpgaty wuznaje si
na rachunek bankowy o kt - rym mowa w .zdaniu poprzedzaj Ncym

W terminie 14 dni mod wami@a zakbo & zve miaa Jprdanwyjst ki danego ¢
Jednost ki . Przydziag Jednostek nastinpuje poprzez wpisa
Subfunduszu, powi nkszonej o0 warboblusonalsetnekoknaki cozdo ndn

przydzi agu.

5.2 Przypadki, w kt-rych Towarzystwo | est obowi Nzane nNi ezwgc
z odset kami od wpgat naliczony mi przez Depozytariusza

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek spowodon e go ni ewaUnoSci N zapisu na Jed
wpgaty w pegnej wysokoSci w terminie skgadania zapis-w
kt -ra dokonuje wpgaty na Jednosthdb UDebdnosekiebslnipemegm
w okreSlonej wysokoSci, Towarzystwo rozpocznie dokonyw
i odsetk naliczonygh przez Depozytariuszar az pobranych o.pgawr ontanwpld Gtcyj wapaxmhyp
p o Uy t ddseteki opgat mamiapahhpayjeny ht ermini e 14 dni od. dni a
Towarzystwogp owi adomi w dr odze oggowwdfiskokalo nieutwseeniu®Gubfurduszunt er net

53Minimalnakwotawp §at doSubbwedaoszu, niezbhAdnej do jego utwor ze

WysokoSi zebranych przez Towarzystwo wpgat na Jeidhost k
zgotyactmstrzeUeni em, Uszw PKOKp &odkuwlCawdgoaduazakoE& zeni e

Jednostki nastNpi w dniu, w kt-rym wartoSi wpgat osi Ngn
54Zasady posthAipowania w przypadku, gdy w ramach zapis-w
znowym Subfunduszem, nie zostanie3zebrana kwota, o kt . r
Towarzystwo zwracay t er mi ni e ok 2e SWwWmphaytmy wnap kxXedsnost ki Subfundusz
poUyt k- -w i odset kami nal i czony mip §martvwyeoad a DiebpobimekiSydbiuriduszuz a  z

do dnia zwrotu.

6.Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1 Fundusz Zbywa Jednost ki bez ogZlami eziedE sk glaald ysni nD
zaakceptowanym przez Fdinu s z i wypegnia w spos- b czytelny. Zl eceni e
nie zostal przez Fundusz zrealizowane jeUeli i stniej N v
zgoUone bezpoSredni oniwenP G oldkb wz pwy loaruznjosleveumdusa zasfdruie n a
takN moUIl i woSI . Liczba zbywanych Jednostek wustalana | es
Pierwsza wpgata Srodk-w pieniinOnych mialnk®yczd gotledm,oska
mni ej niU 50 z@otych: Fundusz moUe okreSlil ni UszN pi el
moUe zwol nil z obowi Nzku dokonani a ,P$OorazikZEnej wpgaty os

Pierws z e nabyci e Jednost ek nastnpuje przez zgoUeni e zl e

pieni@Unych na rachunek nabyl , prowadzony przez Depozyt
upowaUni onego PraeaoWnbka Dwnwesyr ghpboseb dopuszczony przez
Warunkiem uznania wpgaty |jest podanie na dokumencie wp
kt -rej nabywane sN Jednostki, w szczeg-IlnoSci

-w przypadku os-b fizycznymerunaawhuSkofoabdysz BSubfund
numeru PESEL | ub daty urodzenia (w przypadku obcokr aj

kt -rej nabywane sN Jednost ki,
-w przypadku os-b prawnych Ilp)k»sijgaedjmjol\'tdyeckh oa sgand wmS oy
Subfunduszu, numeru rachunku nabyl Subf undarszzew zo rka z r

nabywane sN Jednost ki

-wprzypadku IKZEi zakres danych wymaganych do dEnania wpgdaty ol
Dokument po,twierdzAachy dokonanie wpgaty wypegniony nie
istniejN wNtpliwoSci co do tresSci dokumentu |l ub jego a
nabywane sN Jednost ki
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W przypadku, gdy zostanie zgdgoUone zIlecenie pierwszego
zl ecenia nie zostanie dokonana na rachunek nabyl Fundu
zlecenie zostanie anulowang a s a d a o kt - -rej mowa w zdaniu poprzedzaj
skgadanych w pracowniczychl @ec ®@@r a maa h c ie aneamgchpeasowvnyceybh s k §
program-w oszcznindnoSci owychgadanry ol ewle@i maudaly aiiya hJ Kdma s t
Emerytalnych

Z uwzglndnieniem pkt 8 nabycie Jednostek nastipuje wed:¢
Wyceny pod warunki em, Ue zostanN spegnione gNcznie nast
-nie p-FTniej ni U do godziny 24.00 dnia poprzedzaj Ncego
nabycia Jednostek Uczestnictwa,

-nie p-Fniej niU do godziny 24.00 dniUmnepoyprgzyendizjayj Mcae g a
Sudfunduszu i Depozytariusz przekazag Agentowi Transfero
Kol ejne nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje popr
na rachunek nabyl Subf undus z uWppryow aSlrzoochky- wp rzieezn i Diedmoy z yht
Subfunduszu jest r-wnoznaczny ze zgoUeniem zI|l ecenia nab

Warunkiem wuznania wpgaty jest podani e na dokumenci e w
Uczestnika, a w szczeg-lnoSci

-wprzypadki os-b fizycznych: nazwy Subf unduaerazumienianinazeiska r a
Uczestnka numeru Subrejestru |l ub numeru PESEL | ub daty ur
numeru PESEL) Uczestnika

-w przypadkycbsibbpjadmostek organizacyjnych nieposi adzs
numer u r achunku omanazwy (firdy) numearunSdhuegegtru albo REGQUIzestnika

- wprzypadku IKZEF z akres danych wymaganych do uznania wpgaty ok
Dok ument po'twierdzAachy dokonqniiaap\ym@vatdﬁowwpen@)rﬂieomy enize
i stniejN wNtpliwoSci co do moUliwoSci identyfikacji Ucz
Z uwzgl ndrmBi ekmoileem nektnabyci e Jednostek Uczestnicewnosntaltf i
Uczestnictwa z Dnia Wyceny pod wardunnkai epno,p rlzee dlxeap oNzcyetgaor it
przekazag Agentowi Transferowemu informacjn o wpgacie S
6.12Za dzi e ® datky niama ha wpigih dzi e E uznalBubimdukzwot N wpgaty r a
6.1.3W przypadku Uczestni k- w, dl a k tSubejestr wSupir mdwasdzw,n yj § keslti
Jednostek nastipuje w trybie o0pnis zawgranwskazap8ulejestu, habytie Pr o ¢
Jednostek zostaje zapisane w ostatnim otwartym, na rzecz UczeStitiigestrze.

6.14Uczestnik otrzymuje l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

przeznaczonych na naby e , pomni ejszonych o opgatn 2%Satna tpuutlua,c yp maANe z
Akt yw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa.

615W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sy
s N oniezomweale w nastinpuj Ncej kol ejnoSci: odwogani e pedg
reali zowane sN w nast Transfgrhbowensja ipdkupemedddnostekn a by ci e,

616 Towarzystwo oraz Fundusze woalprczagdN, zgdJenKleimenzl elcaeb

Dystrybutor owi informacje dotyczNce jego wiedzy i doSwi
- specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictwa,
-charakteru, wi el koSci i dnansasvymo dokonywanycta przeza Kdienfa iorazi okrest, wu me
kt - rym bygy dokonywane,
-poziomu wyksztagceni a, wykonywanego obecnie zawodu |

dokonania oceny
celem dokonania oceny czy inwestycja w jednostki uceeta jest odpowiednia dla Klienta.

Klient moUe poddal sin ocenie bezpoSrednio w POK | ub w
internetowej Towarzystwaww.tfiskok.pl.

JeSlI i wy ni katoycvenmyy ljuebs tKlnieegnt uni emoUl i wi g Dystrybutor owi
j ej dokonanie |l ub przedstawienie infor ma®dign mlieovwyrsiteara

skgadane przez KI i enataywzy,| egqo kwy & Nec zFnuenjd uisrzi, ¢ Towar zyst v
odpowi edzial noSci

6.1.70soba skgadaj Nca pierwsze zlecenie wanb ycisa NJ ecin odtl elg
na nabycie tych Jednostulapr dwkdnoapega mwmijasnegod miaclv Swi

przypadku niedochowania warunku, o kt.-rym mowa w zdan
Dodat kowe warunki w zakresie skgadani erozpmieean wazyich wmaeod
Funduszmo Ue okr eSl il w odrfAbnym regul aminie.
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6.18Fundusz moUe wuzaleUnil realizacjn o®termniwskazany przewo | i
Fundusz, dodat kowych dokumentmow el ubNdiad f onramapcojdis,t akati -er yocbh

prawa, w tym w szczeg-lnoSci Ustawy o przeciwdziaganiu
wstrzymal realizacjn oSwiadczenia woli d omaqji 2 w przypagku z e d s
nieotrzymaniaw t er mi ni e o kt-rym mowa w zdani u popriafanbgjdup Ncy m,
dokumemunaowysz moUe odm-wil r.ealizacji oSwiadczenia woli
6.1.9 Uczestnik, na UNdamioe pFTawalrsz yaswvti wan,i ao mkwiuMd axreyg oj, e «
odpisu z Krajowego Rejestru SNdowego | ub innego dokumen

6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.10dkupienie Jednostek Uczestnietw mo Ue nast~NpiI' wskut ek zgoUeniq przez
z zastrateldestSSmut | eceni e moUe byl zgoUone bezpoSrednio
porozumi ewani go siilieniBuodul fapodld8dwoeSiuj e takN

t Ndanie odkupienia Jednostek naleUNcych do Uczestnika

Kodeksu rodzinnego i opiekuEzego:
-w granicach zwykge600zgatrgydd,u mroz ekdsataywi ci el umsi tpa wo wy
uko®zeniu 13 |l at na podstawie zgody przedstawiciela U

-bez ogranicze® do zakresu zwykgego zarzNdu przedst awi
do treSci tego zezwoleni a.

Zgoda na zgoUenie UNpeanézn mafaoalpéemiagdedhbstekukoEzy(
w zakresie wskazanym przez osobn wudzielajNcN zgody. Do
formie udzielania pegnomocnictw.

z
Postanowienia powyl@siae dodtexeaNcoedksilpjenia Jednostek nal
magol etni N, maj N odpowi ednie zastosowanie do os-b ubez
cagkowicie stosuje sifn zasady @8bdwitNzuag Nbe whhdzw] arsanjoow
obowi Nzuj Nce w stosunku do magol etnich, Kkt -rzy uko@Eczyl
Zl ecenie Uczestnik skgada na formularzu zaakceptowany.
wypegdgnione nieczytelmoile Initk mriospradwipdew Fundusz zreal
jego treSci lub autentycznoSci

W przypadku kiedy zl ecenie odkupienia opi ewa na Il i cz
w Subrejestrze | ubamtao Xlwodl éid nvysltseekN zrad)j duj Ncych sin w
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoSl|

Jednostki zapisane na rzecz Uczestnika w Subrejestrze.

Zasakit eSl onN w zdaniu poprzedzaj NE®RBEWPPG orar SKZE ceile wriowia lub o u ¢
regulamin nie stanowi N inaczej

6.22t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moUe zawier
-odkupienia ok mastSkdUszestnjctwd, i czby Jed

-odkupienia takie]j l'iczby Jednostek, w wyniku kt- -rej ot
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, A

- systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwasazd ach okr eS|l onych przez Funf¢
6.23Z uwzglindnieniem pkt 8 odkupienie Jednostek Uczestnic

Uczestnictwa z Dnia Wyceny pod warunki em, Ue niéefE ¥Fn
Wyceny, Agent Transferowy otrzymagd zlecenie odkupienia
624W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sy
sN one realizowane w nastnpmp&lone¢t wa,l ephokada 6Sdwogpe
reali zowane sN w nast Trgnsfgrbowensja ipdkupemedlédoostekn a by ci e,
625Fundusz moUe wuzaleUnii realizacjn oSwiadczeni azeavol i
Fundusz, dodat kowych dokument - -w Iub informacji, kt-rych
prawa, w tym w szczeg-I|lnoSci Ustawy o przeciwdziaganiu
wstrzymal ri eaadl ci zzeanci jai  wood w do czasu przedstawienia UNdar
nieotrzymania, w terminie o kt-rym mowa w zdaniu poprze
dokument - w, Fundusz mo Ueeniawblin. wi | realizacji oSwiadcz
6.3 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na JednostKki Uczes

zwi Nzanych
6.3.1W ramach Zamiany (zwanej dal ej Konwer sj N) Uaodkupienian i k
Jednostek w jedm Subfinduszuubindusz tr - djowy) z jednoczesnym nabycie
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tego odkupienia, pomni ejszonej o fundudze Wmyefu o Gazry) i z prozdM

przez Towarzystwo (Fundusz Docelowy). Odkue ni e i nabycie Jednostek w ramach
Dniu Wyceny.
6.32Konwersja podlega opgacie skgadaj Ncej S|nokzovv;|zl\thLc1|Ncrl\

dniu zgoUenika - z Ne wa mis d & ipterrietawejswwrifiskokapl oraz ur Dystrybutorana poni Us z y
zasadach.

6.33Zasady naliczania opgaty ruchomej

apodstawihn naliczenia czpirSzedziuath okmegt @owyy aw yWwa it @ledos®lp gat ,
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu tr-dowym w

by stawka cznSci ruchomej opgaty st an odkainaby Jefhostek Fundpseumi i d
Docel owego, a st awkddnabplyead nyo sttaenki pSud bafcwynjchesfzu tr - dgowego;
¢ Uczestnik jest zwolniony z cznSci ruchomefr opgdawym j
r-wna | ub winksza niU stawka opgaty manipul acyjnej w Fu
dopgat a, mwawlita),pelhhpi erana jest w Funduszu Docel owym od war
6.34Zasady naliczania opgaty stagej

cCzinSli staga opgaty nie moUe wynosil wincej ni0O 1% war
bndMcyyazedmi otem Konwer sji i pomniejszonych o opgatn ru
6.35Fundusz moUe uzaleOnil realizacjin oSwiadczenia wol.i

Fundusz, dodatkowych dokument - -w | ub itnafwiremaochjoiwi Nkztu jrNyccyh
prawa, w tym w szczeg-I|lnoSci Ustawy o przeciwdziaganiu
wstrzymal realizacjn oSwiadczenia wol. do czasu pu zeds
ni eotrzymani a, w terminie o kt-rym mowa w zdaniu poprze
dokument - w, Fundusz moUe odm- wi | realizacij.i oSwiadczeni

64Wy pgat kwot z tytugu odkupieni a ad-dwmosunrdkuszzw est ni ct we
641Wypgata Srodk-w pieniadaUnych, wynikajNca z realizacij
wczeSniej niU drugiego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny, v
uzyskana z dkupienia Jednostek Uczestnictwa przekazywana jest przez Fundusz na rachunek Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowegp undusz ni e realizuje przelew-w transgranic
albo jego przedstawiciela ustawowego niewi NUaj NKbgyehyoprbekazu pieninUnego r
os-b przedstawiajNcych rachunki stwierdzajNce wysokoS§I
Uczestnika | ub os-b, kt-re Uczspszycin &k WWs pk aa tz eakile ToweEnzeEiwesiz 0 Wi
umoUL awN for min wyp § a tPigekaz adstanie Ndihai¢jsikonyt ogegamkesatb y .

Wypgat a nastnpuje po potrNceniu naleUnych opgat oraz Kk
zgd ni e z obowi Nzuj Ncymi przepi sami prawa. Przy obl i cze
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa zbyte Uczestni kowi

6.42Fundusz ni e pr z e wibezwdkgywaryapenaostek dczestmiotvwa:

6.5 Zamiany Jednost ek Uczestnictwa zwiNza,nych z jedny
Subfunduszem oraz wys ok adwprzypagkd furiduszu z twydzieloaymiisibiuradusyamih

W ramach Zamany Uczestnik ma prawo na podstawie jednego
Subfundusz Subfundusz feda@ecwgksnym nabyci em, za cagoSi kwot
pomni ej szonej Jednosteklineddm Subfumpsyzaut y(i nnych Subfunduszy) zar z
(Subfundusz DocelowyOd k upi eni e i nabycie Jednostek w ramach Zami a
Zami ana podlega opgdacie skgdadaj Ncej siOpgatczik§cir Nr wdha
stronie internetoweivww.tfiskok.plor az u Dystr ylaui ama. Je@upiatsa eka UL zestnict
zasad o kwpkt$ BdarkKgnwersji Jednostek Uczestnictwa.

66Spegni ania Swiadcze® naleUnych z tytugu nieterminowyc
wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1 Spegni anialSelUadchez tytugu nieterminowych realizacj
$wi admnmadreileme Uczestni kowi z tytugu nieterminowej real iz
-nabycial pokr ywane |jest przez Towarzystwo w szczeg-lnoSci
Jednost ek i obliczane jest jako r - Urthiw prgypadku terchinoyej | i c z
realizaciji zl ecenia a IliczbN Jednostek faktycznie na
dodat kowych Jednostek w szczeg:-lnoSci w sytuacji, gdy

Towarzystwo dokona przelewu dodatkowej kwoty na rachunek Uczestiikgego przedstawiciela ustawowego
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- odkupieniai pokr ywane | est przez Towarzystwo albo poprzez
Uczestnikdub jego przedstawiciela ustawowego s zczeg- |l noSci w sytuacj i gdy z1 ¢
odkupieni a okreSl onej l'iczby Jednost ek al bo poprzez
szczeg-lnoSci w sytuacji gdy zleceneél ondkjupkent g. zaw
moUl i we nabycie na rzecz Uczestnika dodatSkbewesh r Jeos
zamkni Aty lub jego wartoSi jest zerowa, Towar zyabowo dc

jegoprzedstawiciela ustawowego

W przypadku nabycia dodatkowych Jednostek Swi adczenie n
z Dnia Wyceny wdgaSciwego dla zlecenia nabycia dodatkowy

662 Spegni ani@alSewUadchadneyt wyoeby Aktyw-w Netto na Jedn
W przypadku bgndnego ustalenia War t oddmego Subfudyspookenywseat t o r
s

jest analiza zlece® nabycia oraz odkupfidme aWAaNSSJaU iiz owan
od tego, czy bgNd dotyczy zani Usterratgwnezy zawyUeni a WANSJ
-nabywa na rzecz Uczestnika dodat kowe JednostKki w |ic
nabygby w przypaedka nablytckzacijwi oplagaci u o prawi dgowN
nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cel
moUl i we nabyci e na rzecz Uc z ezsetgn-ilknao Scco d aw ko wtye & c jJie,dn
zamknifdty lub jego wartoSi jest zerowa, Towar zyabowo dc

jego przedstawiciela ustawowego

- dokonuje na rachunek Uczestnikibo jego przedstawiciela ustawegopr zel ewu Srodk- - w pieni
stanQW|Ncej r-UOUnich pomlnd;y kwot N naleUnN z tytudu
kwot N faktycznie przekazanN.

Towarzystwor ek ompensuj e Subfunduszowi gsazt kyo d & r opdokn-iwe st win ING ewrs |
Uczestnik-w w oparciu o zawyUone WANSJU oraz przydziele

Zgodnie z art. 33 wust. 4 Ustawy za szkody poniesione pr
banku krajowego |lub instytucji kredytowej odpowi ada wy{(
szkoda jest wynikiem okolicznoSci, za kt-re bank krajo
samym, jeUelrealiiez®cjma npwaceni a nastNpiga z winy banku
Uczestnika Funduszu, o kt-rych mowa powyUej, winny byl
kredytowej.

663Towarzystwo z Wgawmywﬂnzeélrloidgi«svtrpa)tkyyponiesione przez
bgndnN WANSJU | ub nieterminowN realizacjn zlece@ i dy s |
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edz
Wy r - ani@ przez Towarzystwo strat poniesionychezUczestnlik winast npuj e z inicjatywy Tow
Uczestnika

7.CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestn
Fundusz Zbywa i odkupuj e Jednost KiDnUe®ane sWynciecnywaj ens t k ak

w kt-rym Giegda Pap iBendSpat SAVa Kt @ $ wviao wyec hd | ia dokonywani a
prowadzonych przez nie rynkach.

8.0kreSlenie termin-w, w jakich najp- Fni esinictwags tiokopaniu z by c
wpgaty na te Jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Je

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa po dokonaniu wpgat
ich odkupienia najp:-Fniej w terminie 7 dni od dnia wpgat

9Wskazani e pkolicznoSci, w kt-rych Fundusz mpUe zawi es
w tym WartoSci Aktyw-w Netutnod uspzo nkotUer ezja wpirezseiklr ozchzyewna nui eF
jeSli Statut Funduszu przewiduje takN moUIli woSlI

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek na 2

Aktyw-w Funduszu =z hproadly dcauynrd ursizeuz a IWe Wicyz as za z B
zbywanie Jednostek moUe zostal zawieszone na okres dguU
Fundusz moUe zawiesil zbywanie 2etnodtdekebwi Bzadypbzpnst
Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictw
e 2 ostat~r)| ch tygodni suma wartoSci odkupi onyc
u shodkuypieriar a UMd an o, stanowi kwotn przekraczaj NcN

N i na
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-nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej czinSci £
W powyUszych przypadkactkrefd ongaeathNpirzea wWamuskachodkup

zawi eszone na okres dguUszy ni U 2 tygodnie, nieprzekrac
Fundusz moUe odkupywal Jednostki w ratach w okresije nie
redukcij.i l ub przy dodkupianadednostak wypgat z tytugu o

Fundusz mo Ue zawi esi i odkupywani e Jednost ek zwi Nzanyc
Subfunduszy.

Fundusz nie wskazuje WartoSci Akngdwsw Metleo,zawoek&itlrep

poniewaU w Statucie Funduszu nie zostaga przewidziana t

100 OkreSlenie rynk- w, na kt-rych sN zbywane JednostKki Uc.
Jednostki Uczestnictw@ubfunduszyy N z bywane wy J Nc z ndspplitepRolskiegjp s zar ze Rzeczyp

1L nformacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu ¢

podat kowych Uczestnik-w Funduszu, ze wskazaniem obo
czy z posiadaniem Jednostek Uczesticw a wi NOe sin koniecznoSi ui szcz
oraz zastrzeUenie, Ue ze wzglndu na fakt, iU obowi Nzk
Funduszu i mi ej sca dokonywania inwestycjizane cjedsut uzsa sail

porady doradcy podatkowego lub prawnego

11.1 Opodatkowanie Funduszu

SKOK Parasol Fundusz I nwestycyjny Otwarty jest fundusze
i j est zwol ni ony od p odatyh Podstawah mralvo@wartgsoust. oldpkt dGUstawy pr a w
o PodatkuDochodowym odDs - Rsawnych

11.20podak owani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku, gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby fizyc
opodat kowgeeadWNowanym podaghkidaine dac hhddow Wi 109 M Pygdstawa pr z e
prawna opodat kowania dochod-w 2z tiyatt. B@uwst.l pkzls@awyw Pedatkuu n d u
Dochodowym od Os-b Fizycznych.

W przypadku, gdy Uczesthia mi Funduszu sN osoby prawne, jednost ki or
dochody tych podmiot - -w z tytugu udziagu w Funduszu p
na zasadachUskrnevsSleomy Plodwt ku PRaeydhodowy m od Os - b

Fundusz dokonuje obliczenia wysokoSci naleUnedgo wyp@atkw
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadz

W przypadku, gdy Uczestnikamiumn d us z u sN osoby prawne ni emaj Nce S ¢

Rzeczypospolitej Polskiej, obowi Nzek podatkowy =z tytug
w Funduszu wuzaleUniony jest od umgwy wzyprRzwiczypapebi e
opodat kowani u zawarte z pa@Estwami siedziby | ub zar zNdu
Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zal eUN od in

inwestycji, wcel u ustalenia obowi Nzk-w podatkowych wskazane |
podatkowego lub prawnego.

12Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-ry
na Jednost khkivalUcasgtahioma w danym Dniu Wyceny, a takUe
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestn
www.tfiskok.plni e p- ¥niej ni U do godziny 24.00 czasu pol skiego
Cena zbycia i odkupienia Jednostek bnAndzie udostihipniana

www. tfiskok.pl.

13.1 nf or macj e o ut wor 7 & przypadku spdcjalistycanegs suhdaszu-inwestycyjnego otwartego

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym W r o0zumi ¢
tworzona.
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Dotyczy Subfunduszu SKOK Aktywny ZA
14.Z wi n pig polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141 Wskazani e gg- - wnyc lsubflkrad egou i ii lickhatdywer syfikacji ch
Subfunduszu orSabfundusy lekUje swoje aktywag g - wni e w | okaty inne ni U p
instrumenty r yinyu apfineen invslkraezgaani e tej cechy

Akt ywa Subfunduszu bnAndN | okowane g§awhbé&cii Aktzywo gur adu
w akcje dopuszczone do obrotu na rynku feguwanym na terytorium Rzeczypospo
czgonkowski m. Ssrodki niezainwestowane w akcje inwestow
zmi ennej al okacji, Co oznacza, Ue ppopbfejran Bdbfagdupa
duUym zmianom w zal eUnoSci od tendenciji rynkowych.
Fundusz dziagaj Nc na rachunekAkStuypwf-uwn duas z ua s uzkyanalh eb e
w zakresie niezbfidnym do zalfunduse@aj eni a bi eUONcych zobowi N
Subfundusz ni e l okuje swoich Aktyw-w gg§g-wnie w | okat)
PienifnUnego

142Zwi nzgy opis kryteri-w doboru undukeat do portfela inwes
Kryteriami doboru | okat przez Subfundusz sN:

-ocena wystnpuj Ncych trend-w rynkowych oraz analiza fund
-ryzyko kursowe waluty, w kt-rej denominowany jest inst
-spegnienie wymog-w dywersyfikacj.i |l okat .

Przy wyborze przedmiotu inwestycji'FundusizziI%cg ana rachunekNUSubdoundakmpu in
finansowych rokuj Ncych osi Nganie dochod-w uzasadniaj Ncy
Subfunduszj e s t funduszem kwalifikowanym jako f Subfidrucs s zAue tryicez
inwestowane w pai ery wartoSci owe wyemitowane przez |ub wierzyt
dziagalnoSci N, kt -ra mo Ue powodowal negatywne s kt
l ub powodowal negatywne skutki asl pnoogSecci z, n ek.t - S zecj z epgr- ogwoandez ec
przesgankn i nwewhytpi sNuwdSsatuuci e.

143Wskazanie indeksu akcji lub dguUnych papier-w wartoS
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusi je Ue | i Subfundusz odzwierciedl a k ¢

dguUnych papier-w wartoSciowych
Subfundusz nie odzwierciedla skdgadu uznaneg

0
14.4 Wskazaniet e g o, arLteAISWy wNetto portfela inwestycy nego Subfundus
duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfel

Nie dotyczy.

14.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz mo Uket -zraywcihe rpari z eudrmoi woyt € m
pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodn@ t ak Ue wskazanie wpgywu zay
ryzyko zwi Nzane z przyjinta politykN inwestycyjnN

indeksu ak

zu moUe si
a lub przy

Subfundusz moUe zawieral umowy, kt -rych przedmiicZeream mo ¢
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

14.6 Wskazaniegwar ant a oraz warunk-w gwarancj.i wypgaty okre$
Uczestnictwai j e S| i taki ej gwar ancj i udzielono

Subfundusz nie udzieli @ gwatruagnu jo d kwyppigeantiya oJkerdenSd sotneekj Kkuwk

15. Opis ryzykainwes y cy j ne g o Znweésthivzaniemewglednastki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN inwestycy
1510p|sryzykamwestycyjnegozv\Nzanego z politykN inwestycyjnN Subf u
zarzNdzani a i szczeg-lnych strategili inwestycyjnych S
obszarze geograficznym, w okreSl|l onejdnhbreasn leyiluuld os eokktr cerS2
l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcij.i l ub d

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednost®ubinduszu zwi Nzane jest z nor mal nymi wa h
dguUnypdter pa wartoSciowych majN m.in. zmi any st-p proc
kredytowej emitent-w papier-w wartoSciowych i pgynnoSi
papiery dguUne majN dggUgyywekoes sappdapatopoBoatowgch pro
papier-w wartoSciowych o stagdej stopie procentowe ]
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b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe emitenta jest r-Une dla poszczegacil nych
zobowi Nza® opisanych w warunkach emisji. Jakiekol wi ek
oznaczal poni ebuenndiues zst raa tt ypnr zseazmy m mi e [Subunbdsyu® z h a § avlan o €
Subinduszu zwikNUzanza ijsetsnti etnd em ryzyka kredytowego stron,
dguUnych papier-w wartoSciowych.

c)Ryzyko rozliczeCE

l'stnieje mopliwoéf ni et er nmBubiuormdyucshz u ,r o zrleiaclziez@ c jtir a npsrazke
a takebegmpdaoSci bank-w i innych poSrednik- - w.

dRyzyko pgynnoSci

Ni skie obroty na giegdach, ryzyko nie wprowadzenia do
ni skich obrot-w na rynku mindzybankowym mopNenaimiewo dov
odzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a takUe

e) Ryzyko walutowe

W przypadku, gdysubfu n d u s z bﬁAdziAe' i nwestowal na rynkach zamyclni cz
walutti d N mi agy bezpamSrteodSidi Akpdyyw wraNewWt o a tym samym na Wa
) Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Ryzyko niewypednienia subbosviNzaniw preeeg dGuiihBusiiekitanku,
pgyBnedki f i nans oktywaSubupduszue c howuj e A

gg Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

W przypadku | olCobvadiuazakwywNwekN grupin instrument-w | ub
ryzyko poniesienia prze3ubundu s z strat w wyni ku spadku cen takich i nsi
moUe uSubuddubzowi sprawnN zmiani struktury aktyw-w, a t
Jednostki.

15. 2 Opis ryzyka zwi NzSubfendusau z wczegmtwi €2t oweengwl noSci ryzy

a) Ni eosi Ngnifnci a oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jed
wpgywa na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwamntup s i Ngnifncia celu inwestycyjn
ryzyka nieosi Ngnincia zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki
zostago zlecone podmiotowi zewnfAtrznemu specjalizuj Ncem
- Ryzykoz wi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Ryzyko zwi Nzane z zwarciem okreSlonych um-w, a w szc

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim

Subindusz dokonuje transakcji nieobjnAntych systemem gw
- Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami zawartych

Z powodu szczeg-lnych warunk-w zawieranych przez

zewzgl ndu na specyfi kn zawieranych przez Subfundusz t

transakciji.

- Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Subfundusz nie posiada Uadnych gwarancj i igwararciango t e U
b) Wy st Nagsizecrzieg- Il nych okolicznoSci, na wyst Npulédbmawep ytwry
ograniczony

- Ryzyko zwi Nzane z otwarciem |ikwidacij.

Ustawa dopuszcza modUl iprwzoli@\fidacji SukfundudzaldwidacjaHruntubzu palaga na

Zzbyciu jego aktyw: w, Sci Ngninciu naleUnoSci Funduszu

Uczestnictwa przez wypgdatn uzyskanych Srodk-w pieniH
posiadanych przeJednostek Uczestnictwd.c zest ni k ni e ma wpgdgywu na otwarci ¢
- Ryzyko zwi Nzane z przejnciemwagsswoNdzania Funduszem p
Ryzyko wynikajNce z moUliwej zmi anSyburdysouspadtanaraystwe | i z a
przejmuj Nce, co moUe wpgdgynNI n aSulduhdeszd. y wn oS|I zar zNdza

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN depoRugdusari usza | ub podmi ot
Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsgggjujzﬁhcrezgﬁbdzléw
portfelem lokatSubi nduszu oraz na spos-b i sprawnosSl obsgugi U
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- Ryzyko zwi Nzane z (Bubfgnduszu)e innyreFundiEszem(dubfsnduszem)

MoUe skutkowal zmianN polityki inwesbycMygaere wpiewa
(Subfundusz) W przypadku pogNc z@ubfurauszemmorUrey m afsu Mpu d z etra k Ue
zar zNdz @upiNcdchz e m, aapgakxiUemuz mo mhat zwi Nzanych z uc
(Subfunduszu)

- Pr z ek s zt gajstyezmegosfundugze inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

- Ryzyko zwi Nzane ze znSusundiszpol i tyki inwestycyjnej
Ryzyko wynikajNce ze zmi aSuyu nsdpuosszoub,u cloo knwdalhen Al yayicntwyl w -
a przez to na wartoS|l JednostKki Uczestnictwa.

c) Ryzyko niewypgacal noSci gwarant a

Ryzyko zwi Nzane ze zdolnoSci N do realizacji przez gwar

skgadniSkbunldalkatu. Ni emoUn o Smho Uee ad z rcaaccz a | gpvaBulsiendeigzeantyne s t r

samym mi el wpgyw na wart oSl Jednost ki Uczestnictwa.

d Ryzyko zwi Nzane z inflacjN

Il stnieje ryzyko utraty real nej wartoSci papier - w wa

zinwestyciw@api ery wartoSciowe spowodowane wzrostem inflaciji

e)Ryzyko zwi Nzane z r egul Subfjmdnis zpu,awn ysnw ¢ zdeog -ylcreadNQcyimipr a:
Ryzyko wprowadzeni a Zzmi an prawnych niekorzystni e wp g

Subunrd us z u, w szczeg-lnoéci regul acji ograniczaj Ncych pra
16. OkreSlenie profilu inwestor a

Subundusz przeznaczony jest dla I nwestor - w, kt -rzy o0cCze
bankowe, akceptuj Nc jreydznyokcaz evbynn iek agrNecdyn i z pioreweosmnt y c j | W @

Jednostek Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowaBigbfvndusz wynosi min. 3 lata
17. Metody i zasadyd ok onywani a wyceny A#atgwn- oSBubdoundnisey pdadmi ot

badania sprawozda® finansowych o zgpdnoéci me tPwspekecie z a s a
informacyjnym z przepi sami dotyczNcymi rachunkowosSci
ikompl etnoSci tych ZBebadluzszpmpoyjfdtyMNprinewvastycyjnN

Wycena Aktyw-w Subfunduszu or az ustalenie WartoSci A k
Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnictwa dokonywana | est
dost npnyc h22.30azasy paskidgm n

Dniem Wyceny jest kaUdy dzi e@E  wBdndSpot A8 NGiod gvha t Ra il ear -dv
zwykgych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

jestpodawana do wi adomo S enww.tfiskok.gdrtireo np -efninejermied odwe jgodzi ny

Cena zbycia i odkupieni®Jd nost ek bndzi e podawawtiskakpl stronie internet
17.1 Zasady wycenyAkt yw- w Subfunduszu, ustalania WartoSci Akty
Aktyw-w NetdttezB8ubaudednostkn Uczestnictwa

Wycena skgadni k-w | okat notowanych na akty

1. Subindusz bndazisd Apwg eNrciea G kijadni ki |l okat notowanych na
) papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obro
do OECD;
2) papiery wartoSciowe emitowane | ub g wa kRabskiorazgednestkip r z e :
samor zNdu terytorialnego,
3)yinne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .
22WartoSi godziwN skgadnik-w | okat wymienionych w ust.

zwykgym dniem dokonywanuag WwWyamnaakajsi nawdddyog kyn&ku u
w Dniu Wyceny.

1)w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w systemie
zamkniwvwcomarci u o kurs zamknincia,ga peUdbnym gypdku
dostipny Kkuirws ozpaamkcniuficoi adost atni kurs dostipny o godz

2w przypadku skgadni k-w | okat not owanych w systemie

z amk niiwiopdarcauoostattk ur s transakcyjny na danym rynku dosth
3)w przypadku skgadni k-w | okat n o ti svwoparciy o bstatw kussyustaloaymi e
w systemie kursu jednolitego, na jdaUgim rogndkad=aniiri ée&nd
ustalony w systemie kursu jednolitegw opar ci u o ostatni kurs dostnpny o
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I w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organi zemeana |
| onej w wyni ku fixingu (ses]| aSubundusz ikkajzgstaaz) ostatntego, d o
Apnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po
I

i wolumen obrot-w oa dhskm akBadnhakdapgmt skgadnN

D Cr T

e
a
t

e
n

J
u
d
J
t sakcj i, ostatni dostihpny kurs ustalony zgodnie z
z zasadami okreSlonymi w ust.6 poni Uej
5. WartoSi godziwN skgadniktw lokatowymyemi oayakt wwnym r
j est zwykgym dniem dokonywani a transakcji na danym r
ustalonego zgodnie z met odami okreSlonymi w ust. 6.
W przypadkach, o ikt5  rgtchs umoavas iwi upani4dUsze met ody wyzna
1) jeUel i nie jest moUl i we zastosowanie metod wyceny o
wyznaczonN zgodnie z tymi met odami na i nmym avketdyjwn
kryterium wiel koSci obrotu na tym rynku;
2)jeUeli ni edostninpne s N kur sy wyznaczohe wedgug p
w oparciu o metodhn ~okreSIonN w pkt. 1), a na aktyw
ofertachk upna i sprzedalUy, to wartoSl godzi wN wyznacza
wygNcznie cen okreSlonych w ofertach sprzedaUy |jest
3)jelUeli niemoUliwa jest wycena wiDpawychysos umnet cdy o
oszacowanN przez Bl oomberg Generucstoasu”eeUesIHn owsazr at cooS
przez wyspecjalizowanN jednostkn SwiadczNcN tego r ooc
jednogtepiywrw pieninUnych zwi Nzanych z tym skgadni
niezal eUnN, jeUel: nie jest emitentem danego skgdgadni
4)jeleli niemoUliwe jest zas)i3)istoowasntioes unjeet osdi fo kw yecSel nofin yw
oggoszonN na aktywnym rynku ceni nier-Uni Ncego sin
prawnej i celu ekonomicznym.
7.W przypadku skgadni k-w | okat bépgdNm
godzi wN jest kurs wustalony na rynku gg§g-wnym, ustal onyr
S

I)wyboru rynku ggdg-wnego dokonuje in w ostatnim dniu
2)kryterium wybory rynku ggmevneglr gtestna kdmuy mwa kyg a d
ostatniego pegnego miesi Nca kalendar zowego;

3)w przypadku gdy skgadni k lokat notowany jest j ednoc
Pol ski ej za granicN kryteri uwmo @y b d o kSubisndubzaranpakci san e g o
danym rynku;

dNay dh j @rdzne dnmiaoktteymvn g hr
n

AHw przypadku, gdy papier wartoSciowy nowe|j emi sji | e
na dokonanie por-wnania w pedgnym okr esineaswsfkpauzjaeny m \
ajpoprzez por-wnhanie obrot-w z poszczeg-lnych rynk
por -wnawczego | ub,
b)w przypadku, gdy rozpoczyna sinfn obr -t papierem W
por -wnani e o0br otchrynkaoha dmpagpisrvszege nptowamay
Wycena skgadni k-w |l okat nienotowanych na ak
1. Subindusz bfndzie wyceniag nastninpuj Nce skgadni ki l okat n
1)dguUne papiery wartoSci owe emit owdiulnNarotlowypBank Relskimmaz o wa
jednostki samorzNdu terytorialnego,

2)dguUne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsi it
3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych,
)i nne dopus zczoadekilpkatz ez pr awo skig

2.War~to§i skgadni k-w |l okat wymienionych w wust.1 nienoto
ni Uej zawartych postanowi e® ar tSulliungduusdat yzczNgyedu wyb
wartoSciowych & odbwpdzkiemlieddnoSci z tytugu wudzielo

nastfipuj Ncy spos- b:

I)w przypadku ddguUnych ipwaepd Geurg ws kwoarryt gooSncai noewjy c be ny nab
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutekevymy zal i cza sin odpowi ¢
odset kowych |l ub koszt -w odsetkowych;

2w przypadku pozost dagweohugk gvadntiokS-cw Ilgoklati we | spegni
wyznaczonej zgodnie z post anfABris@Ecihs tmed Sphd svydc ey & E
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Pozostage met Bubbfynduszyc eny | ok at
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sif drug!

umowy kupna, metodN skor ygowa ntespwasieHiektywnep SiopycProaentowejs z a ¢ o v
2. Zobowi Nzania z tytudu zbyci a papiSetm-nwluwaytad%cioajvkwcphj,,
poczNwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaUy, metpzd N ko

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

3. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier-w wart ¢
21 grudnia 1999 r. w sprawie okreSleniai®zcwegadowpch
udziagem dom-w makl erskich, bank-w prowadzNcych dzi at
papier-w wartoSciowych z(Dm-.FTny. whcehil@, spozwellf@g zas
papier-w wartoSciowych

4 Met ody wyznaczania wartoSci godzi wej
)w przypadku skgadni k-w | okat nienotowanych na aktyw
poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi wej

a) w przypadku akcjii i ch wartoSi ustala sd fnakvt yaovmarmc iruy nk u u ¢
wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych;

b)w przypadkiuidépwaytoB8i stanowi wartoSIi nominalna
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

c) w przypadku instrumnt - w poé hodnyahtoSi wyznacza sin wedg
rozl Subme@uszu i jego kontrahenta wynikajNcych z
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu,

d) w przypadku walut @ Qﬁchych'|'idcehp0\/\zayrttaonﬁi wyznacza sin po p
dostnpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzie@& V

2 Model e i metody wyceny, o Kkt - rycuhzDepozytariusgemp kt 1) ust e

A Wszel ki e zmi any st osowanych zasad wyceny badN pub
finansowymSubfunduszu.
5. Akt ywa oraz zobowi Nzania denomi nowane w walutach obcy
naktywnym rynku, a przypadku, gidw walusiNehowokvtanrejnas M
6. Akt ywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych mowa w ust. 5 wyk.
s N z o b o #ibidduszo,ipaprzelc zeni u weddug ostatniego dosthipnego
waluty przez Narodowy Bank Polski.
7.Wartg§i aktyw-w notowanych | ub denominowanych w wal ut e
okreSla sin w relacji do euro.
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17.20Swi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawoz

Deloitte. etonse udys 2o,z 0.0

00-854 vWarszawa
Folska

Tel: +48 22 511 08 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
waanasdeloitte.comspl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH =

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.

™Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy = dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 wraz z péZniejszymi zmianami) oswiadczamy. iz dokonalismy sprawdzenia:

zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu SKOK Aktywny ZA funduszu SKOK Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,.Funduszem™), opisanego w Rozdziale III pkt 17
zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu, z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szozegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (zwanego
dalej ..Rozporzadzeniem™)

— zgodnodci i kompletnosci przyjgtych zasad wyceny aktywdw subfunduszu = przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna okreflona dla subfunduszu, opisana w Czesci Il Rozd=zial XVI - XXI Statutu
Funduszu oraz w Rozdziale 111 pkt 14 zalaczonego Prospektu.

Sprawdzenie przeprowadzilismy stosownie do obowiazujgcych w Polsce przepiséw prawa, norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bicglych Rewidentéw oraz  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenic potwicrdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu,
przedstawionych w zalagczonym Prospekcie Informacyjnym w Rozdziale III pkt 17 » Rozporzadzeniem oraz
potwierdza ich zgodnosé i kompletnosé = preyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslona odrebnie dla
subfunduszu, przedstawiona w Czesdci 11 Rozdziat XVI - XXI Statutu Funduszu oraz w Rozdziale I1I pkt 14,
zalgczonego Prospektu.

Biegty rewidefit:
[
e

Piotr Sokotowski

Wiceprezé&s Zarzadu
i r"t'fr‘g’b"r Fy;?dqn,;g,’ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
odothy e Pdndiace podmiot
L,_—- DEI.OITTE AUDYT Sp. z o.o
Al Jna Pawita 11 19, 00-854 W.‘lfszswa-
fax (022) 511-08-12
NIF 527.020.07-86: REGON U'lDGI'BG?"s

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotdw uprawnionych

pod nr ewidencyinym 73

prowadzona przez KRBR
Warszawa, 9 kwietnia 2010 roku

Warszawsy KRS DO0003 1236, MNIF: 527-020-07-86. REGON: 010076870

18. I nformacje o wysokg?ci'opgat i prowi zji zwi Nzanych
i pobieraniaorazok o szt ach obci NUaj Ncych Subfundusz

18.1 Wskazaniepr zepi s-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, maksyn
koszt -w obSubNUaduNeycw tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni
naj wczeSni ej moUe nast Npi |- vwokkasyzcti-ew poszczeg-lnych rodz
Wart.50St at ut u wskazane zostagy: rodzaj, maksymal na wysok
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towar z
pokrycie poszczg - | nych rodzaj -w koszt - w.

18.2Wskazanie,wa[toéci Wsp-gczynni ka Koszt -w Cagwazwityc
z i nformacj N, Ue odzwierciedl a on udzi ag koszt-w nie

Subfunduszu WS§:riedA(1kiteij-\MarNeotto Subfunduszu za dany rok
Subfunduszu nie wgNckO,nyw ht ydm ovsdkatt ntirkeansMkcyj nych

Ws kaFni k VWRICwynosi4,31%k

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziiad zk odzita gva | nni Gifowdietziamw e

w  Sr eWharrit eAjSteyi wNetto Sulfunduszu za danyrolbo ws ka¥fni ka WKC nie wlicza s

koszty transakcyjne, w tym prowizje | opgatky achak ke ws lpioe

odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kredyt  w, S

instrumenty po canezdhabgciem lotpodkaiepiemzdwni oNszt e k i inne op@gaty pon«

Uczestnika oraz wartoSl Swiadcze® dodat kowych.

18. 3 Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | u

ui szczanych bezpoSrednio przez Uczestnika

18.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobieraniap g at zwi Nzanych z uczestnictwem
-_przy nabywaniu Jednostek UczestnictWwau nd u s z pobiera opgaty manipul acy]j
wynoszNcej 25 zgotych i procent owej , &tt 49Statjiu Fundudzis y ma |
(4,5%) Opgata staga pobierana |est przy pierwszym naby
wszystkich Uczestni k- w, kt -rzy dokonaj N po raz pier
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Uczestnictwa SubfunduszoaSciefundiuGzrawUw nbk&u dokona
mani pul acyjnej o kwotn nie wyUszN ani Ueli kwota wy
publi kowanego przez GUS za rok poprzedni. nPodwabuzeani
Przy wustalaniu wysokoScimoditeabukain o pgad y umagh psbuamay jwpe
wart oSl dotychczas zgr omad awo rmpycste c(zckea - d mizasadsakbyiuadciplu s al
takUe spos - btynadddoostk bczeatnicw@d.g s ada akumul acj i nie obowi Nz
regulaminy bNd¥ umowy wykluczajN stosowanie tej zasad

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnicthlau ndusz ni e pobiera opgat mani pul

OpyatWyr - wnawcze

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictbo nwer sja podl ega opdacie sk

gadaj
zgodni e z Tabel N Opgat 0b0WINZUjNCN w dniu zgoUeni a
dach.

www.tfiskok.plor az u Dystrybutora, na poni Uszych zasa

l.Zasady naliczania opgaty ruchomej

ayppdstawin naliczenia cznSc ruchomej opgaty stanowi [
Jednostek posiadanychpzze Uc zest ni ka w Subfunduszu tr-dgowym w dni
b) stawka cznaSci ruchomej opgaty stanowi r-Unicihn pol
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty malnjiopmelgaoc,yj nej d
c) Uczestnik jest zwolniony z cznSci ruchomdijr - amgdavty yn,
jest r-wna |l ub winksza niU stawka opgaty manipul acyjn
d) opgat a, o kt-rej mownd ws zlui t Doac)e,| opveybmi eorda nvaa rjteosSc i w
Konwersiji.

2Zasady naliczania opgaty stagej

czinSi staga opgaty nie moUe wynosil wincej ni 0O 1% wa:

bidNcych przedmi otemckKoomwepgijit ni rpcmoimél, szony
-_przy Zamianie Jednostek Uczestnictwk u nd u s z pobiera opgaty mani pul acyj

i ruchomej. Opgata ta jest pobierana weddug zasad opi
1832Mi ej sce udprszd@dpnTawarazystwo Tabel.i Opgat
Akt ual na Tabel a Opgat, ustal ona przez Towar zyst wo, L

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora.
1833Ws kazanie zasad obaUctdatnniiak -lw bz zomad anti amani pul acyj nych

Towarzystwo moUe obni UOyi stawki opgaty manipul acyjnej
przypadkach:

1) w okresie promocji TowarzystwaFunduszulub Subfunduszu Wy s o k 0 S udzi el otyego z
mani pul acyjnej j est uzaIeUniona od warunk-w promoc
Fundusz ma prawo pobrai Opgatn Wyr - -wnawczN,

2 w przypadku jednorazowej wpgaty przez Uczestnika kw
naby i a Jednostek |l ub w przypadku nabywania Jednost ek
przez Uczestnika w jednym funduszu/ Subfunduszu wyn
funduszach/ Subfunduszachg®Nezmajemniej 200.000, 00 zgot

3y zgoUenia dekl aracji nabycia Jednostek za kwotn, o]
deklaracja jest wiNONca dla Uczestnika. WysokoSi wu
uzal eUniona od dektl -arrajcjiotlacwielei kian dvo utrzymani a
upgywie zadekl|l arowanego czasu, wW przypadku niedotrz
Wyr - wnawc zMsadach okreSJonych w art. 30 Statutu

4) w przypadku, gdy nabywai e Jednostek odbyRSQ PPQIKZEW ubamachp o SRE dn
okreSlonego kanagu dystrybuciji l ub wybranych Dystryl

5) nabywania Jednost ek przez akcjonariuszy Towarzystw
podmioyws p - g pezacTuojwNacr zyst wem oraz czgonk-w ich organ-w
pracowni k-w podmiot . -w, z kt-rymi Fundusz zawar g umo:
do FunduszuwramachPPEC zest ni k- w posi adaj MmagachhPPE ej estry pr owa

6) w stosunku do os: b, kt - rych reklamacje zostagy uwzgl

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji

8 w innych przypadkach, na wuzasadniony wniosek Uczestr
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Opgaty mani pul acy]j

SKOK Aktywny Zmiennej
Przedzi ag Alokacji
procentowa opga] 4 999,99 2,50%
5 000,00 9 999,99 2,20%
10 000,00 24 999,99 2,00%
25 000,00 49 999,99 1,80%
50 000,00 99 999,99 1,50%
100 000,00 299 999,99 1,00%
300 000,00 499 999,99 0,75%
500 000,00 999 999,99 0,50%
1 000 000,00 i wi ncg¢ 0,00%
op g at apobietarsadaa w roku
kalendarzowym od Uczest
dokonaj N nabycia J
po raz pierwszy w danym roku
kalendarzowym bez opgat
184Wskazani embpgdaey, bidNcej cziSci N wynagrodzenia za z
od wynSuku-nduszu, prezentowanej W ujnaciuWarodd&bo il oMefion w s
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzal emind ewyrd8upiipdudzzke i a za =zar z Nd
185Wskazanie maksymal nej wy s ok oS cSubfumydmuasgreand z ean iva pzraz yzpaard

mowa w art.101 ust5Ust awy , wskazani e maksymal nego pozi omu Wy na
inwestycyjnym otwartym, f unduszem zagranicznym |l ub instytucj N zbior
Towarzystwo | ub podmi ot Z gruppSubf tapusagjgowwpsiTpwarayst ol
swoich aktyw-w w jednost ki uczesthytu®n, uceesyhi Eawg
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ur
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kialetowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie |jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny od W
Wyceny i wypgacone jest ze Srodk-w Subfunduszu.

186 Wskazanie istniejNcych um-w | ub poradziuanj aSEimdiszal pod.

bezpoSrednio | ub aneS rmi SubirouszsaNTowaystda luibenny podmiotw tym wskazanie
usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych usgug n
prowadzNcy dkliargsakk M odld amana wysokoS|l wynagrodzenia Towa

Koszyd z i a § &ubbinduSzsiN p ok r y Wawareystpon aepodst awi e uchwag zarzNdu
Statutem. Takie koszty wynizytjdr imnuszZzem @ purno wa dzzaevmird yrceh]
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199Podst awowe
191WartoSi

dane

w uj fAciu

hi storycznym
A k t YBubfunduszM end kowiec ostatniego roku obrotowego (31 grudni@010 r.) zgodnie

ze sprawozdanienSubfunduszuz badany m pr zewidenthi eggego

Wart oSi Ak tSybunduszuMakoriep0l0r ok u wglnés y §a z § .
SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Aktywny ZA
w 50000
Eg: 40000 31142
g 30000
%- 20000
10000 +
0 —
2010-12-31
192Wi el koSi Sredniej stopy

Sredni a

Zwr ot u Subfuriduszuessostatriej2,3,5M0Ildte d no st
stopa 3ataewyphosnadedst at ni e

$rednia stopa zwrotu

za ostatnie 3 lata

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Aktywny ZA

0,00% -
-1,00% |
-2,00% |

-3,00% -+

-4,00% -

-3,67%

Sredni a

stopa

Zzwr ot u 4

a ostatnie b5

at wynosi 2,29%

$rednia stopa zwrotu

za ostatnie 5 lat

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Aktywny ZA

3,00% —

2,29%

2,00% -+

1,00%

0,00%
5lat

193 Wz or zec

do

w

zachowani e

sguUNcy

sin zmiennych

oceny

efektywnoSci
rynkowych
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Awzorcemd (benchm#®tr&t)ucioek rae St addbeonanyohfzmienaahc jwzor ca, | eUe
miejsce

Fundusz nie ma okreSlonego wzorca sguUNcego do oceny ef
1948redni e stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus292wzor ¢
Nie dotyczy.

195l ndywi dual na stopa zwrotu wuczestnika z inwestycij.i j €
momencie jej zbycia i odkupieni a przez Fundusz or az od wysoko
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Funduszu nie gwaran

Dotyczy Subfunduszu SKOK Stabilny ZA
20.Z wi n pigpplityk inwestycyjnej Subfunduszu

201 Wskazani e gg-wnych kategori.i l okat Subfunduszu [ [
Subfunduszu oraz, jeUel i Subfundusz | okuje swoje aktyyv
instrumenty r yinku negiiskazanierteaeanyg o

Akt ywa Subfunduszu bAdN | okowane w zmiennej proporcji

terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej l ub w paGEst wie

w portfelu inwestg yj nym Subfunduszu bndzie wynosi § $ubundbsz 9est War t
funduszem zmiennej alokacji, Co oznacza, Ue pSubfupdoszuc j a L
moUe wulegal duUym zmianomymwk ozwaylcehUn oS ci a mldo waennideermcydzi a

Ak t y Bubfyinduszu.

Subundusz utrzymuje wygdgNcznie w zakresie nSubizrbdiwsnzyun dcoz
swoichA&Kt yw-w na rachunkach bankowych.
Subfundusz nie lokuje swoichkt yw-w gg-wnie w | okaty inne ni U papie
PieninUnego.

202Zwi nzgy opis kryteri-w doboru unduseaat do portfela inwes
Kryteri ami doboru |l okat przez Subfundusz sN:

-ocena wystnpuj Ncyc h analizefindamentalnay nk owych or az

-ryzyko kursowe waluty, w kt- -rej denomi nowany jest inst
-spegnienie wymog-w dywersyfikacj.i |l okat .

Przy wyborze przedmiotu inwestycj.i Subf undjudsezy chNUys i Na
dochod-w uzasadniaj Ncych ponoszone ryzyko.

Subfundusz | est funduszem kwalifikowanym jako fundusz
inwestowane w papiery wartoSciowe wyemiptoadwamme - wr zeg mul i
dziagal noSci N, kt-ra moUe powodowal negatywne skutki dl
skut ki spogeczne. Szczeg-gowe okreSlenie dziagalnoSci,
Sbfunduszu zawiera sN w Statucie Funduszu.

203Wskazanie indeksu akcj.i lub dguUnych papier-w wartoS
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusi j e Ue | i Subfundusz odzwiercikldl a sk
dguUnych papier-w wartoSciowych

Subfundusz nie odzwierciedla skdgadu uznanego indeksu ak

204Wskazanie tego, Ue wartoSI Aktyw-w Netto portfela in
duUN zmNewgab&hj NcN ze skgadu portfela [ub przyjntej te
Nie dotyczy.

205Wskazanie informacij.i o tym, czy Subfundusz moUe zawi
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodretak Ue ws kazani e wpgywu zawar
ryzyko zwi Nzane z przyjnta politykN inwestycyjnN
Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmi otem mog
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

20.6 Wskazanegwar anta oraz warunk-w gwarancji wypgaty okreS$S
Uczestnictwai j e SI i t aki ej gwarancji wudzielono

Subfundusz nie udzielid gwarancji wypgJaty okreSlonej kw

21.Opisryzykainwe st ycyj neg onwestewaNigmawn Jednastki 1Jczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzgk

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN inwestycy
211 0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z p ierh btiatggk N i n
zarzNdzania i szczeg-lnych strategi.i i nwestycyjnych S
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obszarze geograficznym, w ~okreélonej branUy lub sektorz
lokat, albo w celu odzvierciedlenia indeksu akcjilubd guUnych papier-w wartoSciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w JednostKki Subfunduszu zwi Nzane |
dguUnych papier-w wartoSciowych zmaijaNnym.d oz e kZd miaadh yc os t d
kredyt owe]j emitent -w papier-w wartoSciowych i pgynnosSI

papiery dgulUne majN dguUszy okres zapadalnoSci .dgaUnegghg
papier-w wartoSciowych o stagej stopie procentowe]j

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe emitenta jest r-Une dla poszczeg:-Ilnych
zobowiN;aCE opi sanych w warpunfknacemi emiws jri e alJdi azkaicd kio | zavd kedkw
oznaczal poniesienie strat przez Subfundusz, a tym sa
Subfunduszu. DziagalnoSi Subfunduszu zwbNzamakjesymtak€

transakcje dotyczNce dguUnych papier-w wartoSciowych.
c)Ryzyko rozlicze@E

I stnieje mo Ul i woSI nieterminowych rozlicze® transak
a takUe niewypgacal noSci bank-w i innych poSredni k- w.
dRyzyko pgynnoSci
Ni skie obroty na giegdach, ryzyko nie wprowadzenia do
ni skich obrot-w na rynku mindzybankowym mo g N spowodc
nneodzwierciecdcklczjyhdysdlej i oarraSci , a takUe doprowadzi l
nemoUl i we.
e) Ryzyko walutowe
W przypadku, gdy Subfundusz bfAidzie inwestowal na rynkac

wal ut biadN mi ajgyywWaeazt PSS r eAkrtiy wwpy Nett o a tym samym na Wa
) Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Ryzyko niewypegnienia zobowi Nzania przez dguUni ka Subf
pgynne Srodki f i akiywasSobfuaduszu. pr zechowuj e

g0 Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk- - w
W przypadku | okowania aktyw-w Subfunduszu w wNskN grupt
ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takichunste nt - w | ub obr ot .- w n
co moUe wutrudnil Subfunduszowi sprawnN zmiann struktur
wartoSl Jednost ki
2. 2 Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundusz
a)Ni eosi Ngni fici a oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jed
wpgywa na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subf undus zzmmimaizoganwiar ant
ryzyka nieosi Ngnincia zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki
zostago zlecone podmiotowi zewnfAtrznemu specjalizuj Ncem

-Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Ryzyko zwi Nzane z zwarciem okreSlonych um- w, a W Szc:
ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim
Subfundusz dokonujestememafggwaiant ewadpyithchoslyiczeCE

-Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
4 powodu szczeg-lnych warunk-w zawieranych przez
ze wzglndu na specybifkkmdonawi ¢erampgakcpi zemo8e wpgynNI
transakciji.

-Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Subfundusz nie posiada Uadnych gwarancji dlatego teU

b) Wy st Ngsizecrzie g klomyechk noSci, na wystNpienie kt-r mawmp glycw e s
ograniczony

-Ryzyko zwi Nzane z otwarciem |ikwidacij.

Ustawa dopuszcza mo Ul i wo Si | i kwi dacj i Funduszu oraz
zbyciu jego aktyw w, Sci Ngninciu naleUnoSci Funduszu, zaspoko
Uczestnictwa przez wypgatn uzyskanych Srodk-w pienin
posiadanych przez Jednostek Uczestnicthezestniknierm wpgdywu na ot warcie | i kwi da
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-Ryzyko zwi Nzane z przejfici eowazgstmoNdzani a Funduszem p

Ryzyko Wynikache z moUI’iW’e,j zmi any spos o bawarzysvwol i z a
przejmuj Nce, coefabilUgwwp§lynNar nddzania portfelem | okat
-Ryzyko zwi Nzane ze zmianN depozytariusza | ub podmiot
Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu Ao}bs@uguchego Fu
portfelem lokat Subfundusaur az na spos-b i sprawnosSl obsgugi Uczes:
-Ryzyko zwi Nzane z (Bubfgniuszue innyrefumduSzem(stibhiusduszem)
MoUe skutkowal zmian polityki inwestycyjnej wpgywa
(Subfundusz) W pz y padku pogNczeni gsubfuindiszemyonUef umalsits ¥ @iml takUe
zarzNdzaj Ncych Subfuampgosizemu apdgtaatk O wizNiziaamnych z uc
(Subfunduszu)
-Przeksztagcenie specjal i st griegowéundasz ihvestyatyng awartyi nwe st ycy
Nie dotyczy.
-Ryzyko zwi Nzane ze zmianN polityki inwestycyjnej Sub
Ryzyko wynikajNce ze zmianpfamdsskw, | cloo anem Ak wag tyw Wi
a przez to na wafttvam S| Jednost ki Uczestn
c)Ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a
Ryzyko zwiNzane ze zdolnoSciN do realizacji przez gwar
skgadni ki | okat Subfunduszu. Ni emoUno S| real i fuadoasz,i gw
a tym samym mi el wpgyw na wartoSl Jednost ki Uczestnictw
d Ryzyko zwi Nzane z inflacj N
I stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w warto

w papiery wartoSci owsflacipowodowane wzrostem i
e)Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Su
Ryzyko wprowadzeni a zmi an prawnych ni ekorzystni e wp g

Subfunduszu, w szczegj-NmnycSh iprraevwai liarcyes toqgrr-am.i ¢z a
2.0kreSlenie profilu inwestor a
Subundusz przeznaczony jest dla Inwestor - w poszukuj Ncych

kt -rzy akceptujN umiarkowany pozi om rreyszoywkea wzavhiaNz aan yw az t i
Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowangubwiundusz wynosi min. 2 lata.

23 Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundus:
badania sprawozdaEG Schameowych e@aszgddwyceny Aktyw-w Sub
informacyjnym z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci
[ kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Subfundusz p
Wycena Aktw- w Subfunduszu or az ustalenie WartoSci Akt yw: w

Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnictwa dokonywana | est
dostnpnych na godzinn 22.30 czasu pol skiego.

Dniem Wyceny jesk aUdy dzi e@® w kt-rym GiRogdSmtSRapi et war War do &cid

zwykgych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.
jest podawana do wi dowwewwwHiskok.pima es tpr- dFmii e ji mti &Jr d® godzi ny
Cena zbycia i odkupieni@dd nost ek bhdzi e podawawtiskok@l stronie internet
23.1 Zasady wycenyAkt yw:- w Subfunduszu, ustalania WartoSci Akty

Aktyw-w NetduezBubaudednostkn Uczestnictwa
Wycena skgdgadni k-w | okat notowanych na akty

1. Subfundusz bhAdzie wyceniagd naskywgyminkce skgadni ki |l okat
) papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obro
do OECD;
2)papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowane pr ze:
samor z Ndalnegb,er yt or i
3)yinne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .
2.WartoSi godziwN skgadni k-w | okat wymienionych w ust.
zwykgym dniem dokonywania transakcji na daktywnym rynkuwk u, v
Dniu Wyceny.
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1)w przypadku skgadni k-w | okat notowanyc~ w systemie
zamkniwcomarci u o kurs zamkninci a, a jeUe Ii 0 godzi
dost npnymkunirwscapaar ci u o ostatni kurs dostnpny o godz

22w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w systemie
zamkniwicapaar ci u o ostatni Kkurs t ogodezimia280cgasuwpolskiago,dany

3)w przypadku skgadni k-w | okat n o ti owoparciy o bstatwi kussyustdloaymi e
w systemie kursu jednolitego, a jeUeli o0 godzinie 2
udalony w systemie kursu jednolitegov  opar ci u o ost atni kurs dostnpny o

3.JeUel i w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organi zowana |

ustalonej w wyniku fixingu (sesja fiRig o wa ) , t o do wy cSebupduss koiyestd z iodtatniegb, o0 k a t

dostnpnego o godzinie 2230 czasu pol skiego kursu, po Kk

4. JeUeli wolumen obrot-w na danym skgdadni ku jzesmarz ma dzaN
transakciji, ostatni dostfhipny kurs ustalony zgodnie z

Zz zasadami okreSlonymi w ust.6 poni Uej
5. WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat wymieniormryehFE Wycsenyl

j est zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na danym r
ustalonego zgodnie z met odami okreSlonymi w ust. 6.

6. W przypadkach, o kt-rych mowa w ustwdrioScistgsesdiiewsij n
1) jeUel i nie jest moUl i we zastosowanie metod wyceny o
wyznaczonN zgodnie z tymi met oda mi na innym aktywr
kryterium wi el kyok8;c i obrotu na tym

2)jeUel i niedostnpne sN kursy wyznaczone wedJug post
o metodin okreSlonN w pkt. 1), a na aktywnym rynku do
i sprzedalUy, to waat es%$1n gwcadzplode;tvayNzreatych cen, z t
okreSl onych w ofertach sprzedaUy jest niedopuszczal:!
3)jeUel i nigmoUIiwa jest wycena wibpadoi wyoemgtoetdypsoj
oszacowanN pg z®eneBrliocoombaerj eUel i osghcowpei gi howar €0}
przez wyspecjalizowanN jednostknin SwiadczNcN tego r o
jednostkn przepdgyw-w pieniinkingmh pwiWzamzwyenh jz2dnhgsmt
niezal eUnN, jeUel: nie jest emitentem danego skgdgadni
4 jeUel i niemoUliwe jest zastosowanito metosujekreiSh
woparciuopubl i czni e oggoszonN na aktywnym rynku cenf ni

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
7. W przypadku skgadni k-w | okat bAidNcych przedmiotem ob

godzi wN jest kurs wustalony na rynku g§-wnym, ustal onym
1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje sin w ostatnim dniu
2)kryterium wybory rynku gg-wnego jest skumul ogi@any w
ostatniego pegnego miesi Nca kalendarzowego;

3)w przypadku gdy skgadni k |l okat notowany |jest jednoc
Pol ski ej za granicN kryterium wybor uSubudugzurangalicnawn e g o
danym rynku;

4w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowe|j emi sj i j e
na dokonanie por-wnania w pegnym okresie wskazanym \

aypoprzez por-wnasriceegbhtotycw rzyplb-w od dnia rozpo

por-wnawczego | ub,
b)w przypadku, gdy rozpoczyna sin obr -t papierem Ww
por -wnanie obrot-w na poszczeg-lnych rynkach z dr
Wycena skgdgadni k-w | okat nienotowanych na akt
1. Subundusz bndzie wyceniag skgdgadni ki | okat nienotowanych
1) dgulUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowa

jednost ki rysoaamego,z Ndu t e
2)dgulUne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsifl
3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych,

4)inne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .
2.WartoSi skgadni k-w | akat 1 wypmieanit owaalychw na aktywny
z zastrzeUeniem ni Uej zawartych post aSobuwmida&zar tzy k uyd w §
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papier-w wartoSciowych z obowi Nzkiem ichiedkwpwaito&k:d

W nastninpuj Ncy spos: b:

)w przypadku dguUnych ipwaepdi geurg- ws kwoarryt gooSacai noewjy c e ny nab
zastosowaniu Efektywne] Stopy Procentowej, przy czy
odsetkowyb | ub koszt-w odset kowych;

2w przypadku pozost dagweadhugk gvad tiolS-cw Igoldati we | spegni
wyznaczonej zgodnie z pPogbahagiyehi amBubidotvys 2l &y mio k A

Pozostage met Budduszwyceny | okat

1. Papiery wartoéciowg nabyte przy zobowi Nzaniu sifn drugi
umowy kupna, metodN skorygowanej ceny nabycia, o0szacov
2. Zobowi Nzaniyaciza tpyatpiu -2vb wart oSci GuwhoHuspuzgozobbhwpNze:
poczNwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaUy, met odN ko
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Nal eUnotScdu zudtzyi el one|j poUyczki papier-w wartoSciowyc
z dnia 21 grudnia 1999 r. w sprawie okreSlenia szcz

wartoSciowych z wudziagem domNwyctakbeiraBathopSibamhkwe
prowadzNcych rachunki papier-w warpobmw,L owyncenni(aDzsi AU. w
przyjdiltay cchych papier-w wartoSciowych.

4. Met ody wyznaczania wartoSci godzi wej

1)w przypadkuolk&tganine kowowanych na aktywnym rynku nie

poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi wej
a) w przypadku akcjii i ch wart oSi ustala sin w oparciu 0 uc¢
wyemitowanych przez podmiot o podoleh parametrach ekonomicznych;
b)w przypadkuidapwaytoB8i stanowi wartoSi nominalna
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
c)w przypadku instriuimeht war poS$hoayyalacza a;’s'Nﬁejwed@
rozl|l Subaeduszu i jego kontrahenta wyni kaj Ncych z

wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

dw przypadku wal ut riiiehbiwaNeypdSh dyponaweaHisgiopbap

dostfhipnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzie@& V
2y Model e i met ody wyceny, o kt-rych mowa w pkt 1) wust:

3y Wszel ki e zmi any st osodanpgohl izkacssvaadn e w ypcrezneyz bkiio | e j ne
finansowymSubfunduszu.
5. Akt ywa oraz zobowi Nzania denominowane w wal utach obcy:
na aktywnym rynku, a przypadkuuiw dwalnuicei es,N wn oktto-waenje snN\e
6. Akt ywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych mowa w ust.5 wyka
SN zobo@wibiNmadms au, po przeliczeniu wedgug ost albdanggo d
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.Wartg§i aktyw-w notowanych | ub denominowanych w wal ut e
okreSla sin w relacji do euro.

Prospekt Informacyjny SKOK ParasoFundusz Inwestycyjny Otwarty 26



2320Swi adczenie podmiotu uprawni oowgdho do badania sprawoz

Deloitte.

Deloitte Audyl Sp. 2 0.0

511 08 11, 511 08 12
511 08 13
e delaitte com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

-

Dia Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.

Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 wraz z péZniejszymi zmianami) oswiadezamy. iz dokonalismy sprawdzenia:

- zgodnosci zasad i metod wyceny aktywoéw subfunduszu SKOK Stabilny ZA funduszu SKOK Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ..Funduszem™). opisanego w Rozdziale IIT pkt 23
zalaczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu., z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawic szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (zwanego
dalej ..Rozporzadzeniem™)

— zgodnosci i kompletnodci przyictych zasad wyceny aktywéw subfunduszu z przyieta przez Fundusz
polityka inwestycyina okreslona dla subfunduszu, opisana w Czesci Il Rozdzial XVII Statutu Funduszu
oraz w Rozd=ziale 111 pkt 20 zalgczonego Prospektu.

Sprawdzenie przeprowadzilismy stosownic do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa, norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywdw subfunduszu,
przedstawionych w zalgczonym Prospekcie Informacyjnym w Rozdziale 11T pkt 23 z Rozporzadzeniem oraz
potwierdza ich zgodnoié i kompletnosé = przyieta przez Fundusz polityka inwestycyjng okreslona odrgbnie dla
subfunduszu., przedstawiona w (_‘,zq:éci 11 Rozdziat XVII Statutu Funduszu oraz w Rozdziale I1T1 pkt 20,
zataczonego Prospektu.

Piotr Sokotowski

l.ce‘b rezes - Sarzadu
A """"" ety rewiden oot

rewiden
osoby rcpmﬁ‘?sl’"d“’“f’t
DEI.OITTE AUDYT Sp. =z o.0
Al Jna Pawra 1l 19, D0-B54 Warszaws
tel. 022) 511-08-11. fax (022) 511-08-13
NIF 527-020-07-86. REGON 010076871

Jacek Mar
Nr elvid. 9750

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 2 kwietnia 2010 roku

k oSc opgat i prowizji zwiNzanych
Ua

24, I nformacje o wysokc )
i pobieraniaorazok oszt ach obci N chych Subfundusz

241Wskazanie przepis-w Statutu okreSIaj-Ntn:ykhlku)ldazcajjie,i n

koszt-w obci NOajNcych Subfundusz, w tym w szczeg-InoSc
naj wczeSni ej moUe nast Npi | pokrycie poszczeg-Ilnych rodz
Wart 8BSt atutu wskazane zoyvtya@)kzoéﬂlodsepjo,s-ﬂmalksayrhajllraa:ji i n
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towar z
pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj-w koszt - w.

24.2 Wskazanie,wa[toécisst-pN-@@a@lnanﬂviktaycl«q zwanego wrazal e j
z i nformacj N, Ue odzwierciedl a on udzi ag koszt-w nie

Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w NettorBubkosdu:
Subfunduszu nie wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opga

Ws ka¥ni k WKRICwynosi2,68% k
Wska¥fni k WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w niSuduwdusdz anyc

w S ewhrrit edjStcyi wNetto Subfunduszu za danyroo ws ka¥ni ka WKC nie wlicza s
koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er ski e
odsetki z tytugu zaceidygniwit ySowhi apdoclryecnzieak wyunbi kkaj Nce z r e.
instrumenty pochodne, opjaty zwi Nzane z nabyciem | ub «

bezpoSrednio przez Uczestnika oraz wartoSi Swiadcze@ do

243Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |lub
uiszczanyh b ezpoSredni o przez Uczestnika

24. 3.1 I nformacje o zasadach naliczania i pobierania opg

-_przy nabwaniu Jednostek Uczestnictwk und u s z pobiera opgaty manipul acy]j
wynoszNcej 25 zgotych i procent owej , &tt 57 Statjiu Fundukza y ma |
(3,0%) Opgata staga p o binaabyin dednpstek tUczeptmicewp w pokue kalenslazzpwym od

wszystkich Uczestni k- w, kt -rzy dokonaj N po raz pier
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Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz mo Ue ni e c@aitSci e
mani pul acyjnej o kwotn nie wyUszN ani Ueli kwota wy
publi kowanego przez GUS za rok poprzedni . PodwyUszeni
Przy wustalaniu wysokpuScaicygtnewkimodmegabtyyl nbarnana pod uw
wart oSl dotychczas zgrdmaddonsehge&h w( ¢po s d e Zzasgda@kuryuiacju b f u
takUe spos-b dokonania wpgaty na Jewindsujké pprczye sgmodul
regulaminy bNd¥ umowy wykluczajN stosowanie tej zasad

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnicthlau ndusz ni e pobiera opgat mani pul

Opgaty Wyr - - wnawcze

- przy Konwersiji Jednostek UczestnigMonwer sj a podl ega opgacie skgadngce
zgodni e z Tabel N Opgat oOobowi Nzuj NcN w dniu zgoUeni a
www.tfiskok.ploraz u Dystrybuta@, na poni Uszych zasadach.
1. Zasady naliczania opgaty ruchomej
ayppdstawin naliczenia cznSci ruchomej opgaty stanowi [
Jednostek posiadanych przez Uczestniekenia; w Subfunduszu
b) stawka cznSci ruchomej opgdaty stanowi r-Unichi po
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty mani pul acyjnej d
c) Uczestnik jest zwoolpngiaotnyy, 2 eclzerl Sc is trawmckhao nogp iy ad & o vnyam i
jest r-wna |l ub winksza niU stawka opgaty manipul acyjn
d) opgat a, o kt-rej mowa w | it a), pobierana | est W
Konwersji.
2. Zasady naliczania opgaty stagej
CzinSi staga opgaty nie moUe wynosil wificej ni0 1% wa,
bandNcych przedmi otem Konwer sji i pomniejszonych o opg
-_przy Zamianie Jednostek Uczedtiwa Fundus z pobiera opgaty mani pul acyj
i ruchomej. Opgata ta jest pobierana weddug zasad opi
24. 3.2 Miejsce udostihpnibaediia Oprjmaedz Towarzystwo Ta
Akt ual na Tabetl al o@Q@mjapr zez Towar zyst wo, udostinpni ona |

www.tfiskok.pl oraz uDystrybutora.
2433Ws kazanie zasad obni Uanivwa 4 udp avtal md rainp wl dJcyjersyt mh k

Towar zystovoninloy0e st awkin opgaty manipul acyjnej l ub zwol
przypadkach:

1) w okresie promocji TowarzystwaFunduszulub Subfunduszu Wy s ok o S udzi el onego z
mani pul acyjnej j est uzalieUnW omraz yopda dWar unnike-dwo t p z ¢ ma o
Fundusz ma prawo pobrai Opgatn Wyr - -wnawczN,

2) w przypadku jednorazowe]j wpgaty przez Uczestnika kw
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek praédc z e st ni k a gdy wartoSi
przez Uczestnika w jednym funduszu/ Subfunduszu wyn
funduszach/ Subfunduszach co, naj mni ej 200. 000, 00 zgot

3y zgoUenia deklaracji tmnabycikt -XYednomdavwsk w apkiwo 2) po
dekl aracja jest wiNOUONca dla Uczestnika. WysokoSi u
uzal eUniona od deklaracij.i Uczestni ka, wkkeSreny zoba
upgywie zadekl|l arowanego czasu, wW przypadku niedotrz
Wyr - wnawc zMsadach okreSJonych w art. 30 Statutu

4H w przypadku, gdy nabywani e JegRBA®PBEQ KX | aicbb yzvaa psoiSiv ewd n
okreSlonego kanagu dystrybuciji l ub wybranych Dystryl

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystw
podmioyws p - g peza cTugjwacr zyst wem oraz czgJonk-w,ichgongaw- or
pracowni k-w podmiot . -w, z kt-rymi Fundusz zawar g umo:
do FunduszuwramachPPEC zest ni k- w posiadaj Ncych rejestry prowas

6) w stosunku do os-bst&gyrywhghredhiaonmae jgr zez Towar zyst

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji

8 w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczest:
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Opgaty mani pulacyjn

SKOK Stabilny Zmiennej
Przedziagy Alokaciji
procentowa opgata o/ 4 999,99 2,00%
5 000,00 9 999,99 1,50%
10 000,00 24 999,99 1,00%
25 000,00 49 999,99 0,80%
50 000,00 99 999,99 0,50%
100 000,00 299 999,99 0,30%
300 000,00 499 999,99 0,20%
500 000,00 999 999,99 0,10%
1 000 000,00 iwin c e j 0,00%
op g at apobietarsadaa w roku
kalendarzonmym od Uczest
dokonaj N nabycia Jd
raz pierwszy w danym roku kalendarzowy bez opgat
244Wskazanie opgaty zmiennej, bfdNdeej, ckzti SceijN wyysnoakgorSd d 7 e
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej W ujntoBciprAkenpnwowy
Subfunduszu
Towarzystwo nie uzaleUnia wynagrodzenia za zarzNdzanie
24.5 Wskazanie maksymah e | wysokoSci wynagrsubfuerduszem, zarwNgzaygpad
mowa w art.101 ust5Ust awy , wskazani e maksymal nego poziomu wyna
i nwestycyjnym otwartym, funduszem 2z agsrtaonwacrnzinay mz a ruzbN diznasn
Towarzystwo | ub podmiot z grupybf kapgusagowwpsiTpwayrayst ol
swoich aktyw-w w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i

instytucji zb iorowego inwestowania
Maksymal na wysokoSi wynagrodzeni2azwWaczhoS&NidzAki pwSwbRNen
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie jest naliczave kaUdy m Dni u Wyceny od WartoSci Akt yw-w N
Wyceny i wypgdgacone jest ze Srodk-w Subfunduszu.

246 Wskazani e is'tniejANcych um-w | ub por ozumi eS@fundusas pod
bezpoSredni o IslNb rpeSrzea ckdione mi ndzy Funduwzt yamTwwkaa zayrsit &

dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokc
dziagal noSlI makl er sk N or az nawaxzgzsao kzoNllz awyi nea gSruobdf zuenndiuas zTeor
Koszty dziagal noSci Subfunduszu sN pokrywane przez Towa
Statutem. Takie koszty wynikajN m. in. z um-w zawartych
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25. Podst awowe dane w ujfAciu historycznym

251WartoSi Akt gubfunduszN ea koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia010 r.) zgodnie ze
sprawozdaniemSubfunduszuz badany m przez biegfego rewident a

Wart oSi Ak tSybunduszuMakoriep0l0r ok u wglBMsE y §a z § .

SKOK PARASOLFIO
Subfundusz SKOK Stabilny ZA

w 50000
w
= 40000
> 31894
[
= 30000
£
£ 20000
m
10000

2010-12-31

252Wi el koSi Sredniej stopy zwr ot u Subfuiduszuessostatriej2,3,5v0ldte dn o st
Sredni a st opa 3atawyoosi@i38%ha ostatnie

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Stabilny ZA

1,00% |

0,38%

0,00% 4-—,

3lata

$rednia stopa zwrotu
za ostatnie 3 lata

Srednia stopa S5hteewyods49% a ost atni e
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2563Wzorzec sguUNcy do oceny efektywn oSuifin diunsweus toycczj wi ew cJ
zachowanie sifn zmiennych rynkowych najSusupduszy, zwanégbagleNc y c h
Awzorcemo ( e&kmeesSm&myw)ywi e a takUe i nfor maqcjwizoog cadokqgredre
miejsce

Fundusz nie ma okreSlonego wzorca sguUNcego do oceny ef
254Sredni e stopy zwrotu awzmprrzyj, htoadgpo wi redenz oF Wi chu 2BLes - w
Nie dotyczy

<

2551 ndywidualna stopa zwrotu wuczestnika z i nwestycij.i ]
W momencie jej zbyci a [ odkupieni a pr zerzzeunKHwmsdusar
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Funduszu nie gwaran

Dotyczy Subfunduszu SKOK Obligacji
26.Z wi n pigpplityki inwestycyjnej Subfunduszu

261 Wskazani e gg-wnych fkuantdeugsozrui i i | oeht dgwbrsyfi kaciji c
Subfunduszu oraz, jeUel i Subfundusz l okuje swoje aktyy
instrumenty r yimku apfineniwskraezgami e t e cechy

Akt ywa Subf undues zpur zbefiddeN w sozkyoswtakni m w obl i gacje zar -wno o
obligacje zerokuponowe a takUe dguUne papiery wartoSc
pochodne, w tym w niewyst andarowoeelwaegragczenia ryzika inwestycyjnggo jalo ¢ h o

i w celu zapewnienia sprawmdengzynmj@wy@Iﬁlzania porztatke lesme
zaspokojenia bieUNcych zobakwt We-awE rSa bif anlwrskac h clzarbk o wyw

Subundusz ni e l okuj e swoi ch Akt yw-w ggdg-wnie w |l okaty |

PieninUnego.

262Zwi nzgy opis kryteri-w doboru unduseaat do portfela inwes
Subfundusz przy doborze | oktb9usv2pkdi2l iSd adjue u, o wktc-ed yc o smd
celu inwestycyjnego, bndzie brag pod uwagn nastnpuj Nce
-bi eONcN ocenn i prognozy rozwoju sytuaciji makr oekonomi

-poziom st-p procentowych;
-ryzyko pggnanoSci emit

-moUl i woSI wzrostu ceny obligacj.i

Subundusz przy doborze lokat w dguUne papiery wartoSciouv
nastninpuj Nce kryteria:

-bi eONcN ocenn sytuacji gospodarczej kraju;

-poziom st-p procentowych;
-ryzykmn@e$ci emitent a;

-moUl i woSi wzrostu ceny dguUnych papier-w wartoSciowyct
Subindusz przy doborze | okat w instrumenty pochodne bndz
-pgynnoSci,

- ceny,

-dostnAapnoSci,
-zgodnoSci Nzé selamegnwestycyjnym,

-dopasowania charakterystyki i nstrumentu pochodnego d
znajduj Ncych si i wSupuoduszd.el u i nwestycyjnym

Subfundusz przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa innych fungus i nwestycyjnych otwartyec
nastninpuj Nce kryteria:

-bi eUONcN ocennf i prognozin rozwoju sytuacj.i makr oekonomi

-por -wnanie w analogicznych okresach historycznych wzrc
otwartychor az spodzi ewanej dynami ki wzrostu wartoSci tych |

-kompetencje i doSwiadczenie os-b zarzNdzajNcych fundus

Przy doborze lokat w depozyty bankowgubiindus z brndzi e dokony,wal' por - wnani
bankowych w r-Unych bankach, uwzgl Aadni aj Nc jednoczeSn
w szczeg-lnoSci
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-moUl i woSi i szybkoSi rozliczenia transakcji ;

-bezpiecze®two rozliczenia transakcji z tym kontrahent
26.3 Wskazanie indeksu akcjil ub dguUnych papier-w wartoSciowych, rynl
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusi j e Ue | i Subfundusz odzwierciedla sk
dguUnych papier-w wartoSciowych

Subfundusz niedodawnanegediadekga akcji ani dguUnych pa

264Wskazanie tego, Ue WwartoSi Aktyw-w Netto portfela in
duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu fgemrtfela | ub przy
Nie dotyczy.

265Wskazanie informacj.i o tym, czy Subfundusz moUe zawi

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodre takUe wskazanie wpgywu za\
ryzyko zwi Nzpolki zypNziypwesatycyjnN

Subfundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmi otem mo
instrumenty pochodne, zar-wno w <celuwu ograniczenia ryz
zar zNdzaenlieam piorwefstycyjnym. Wykorzystanie i nstrument - v
Z nastnpuj Ncymi dodat kowy mi ryzykami

-ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywi NUOe

zawartej umowy,

-ryzykiemmo z|l i czeni owy m, ki edy Subfundusz wywi NUOe sin ze sw
26.6 Wskazanegwar anta oraz warunk-w gwarancji wypgaty okreS$
Uczestnictwai j e S| i taki ej gwar ancj i udzielono

Subfundusni e udzielid gwarancji wypgdgaty okreSlonej kwoty z

27. Opis ryzyka inwestycyjnegoz w i Nz'an'ego z inwestowaniem w Jednost ki Uc
i nwestycyjnego zwi Nzka\n @ gnawezs tpyrczyyj jniNt NS uppbd luintd u s z u

271 0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN in
zarzNdzani a i szczeg-lnych strategili i nwestycyjnych S
obszarzegeogg f i cznym, w okreSl onej branUy | ub sektorze gospooc
l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcij:i l ub d
a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w JeAdIIIosztImiorEBnLathfn'lymndUS/vzaLhamWiamz'aer/njk1
dguUnych papier-w wartoSciowych majN m. in. zmi any st -
kredyt owe]j emitent -w papier-w wartoSciowych wypPgyenogHt
papiery dguUne majN dguUszy okres zapadalnoSci. Z regud

papier-w wartoSciowych o stagej stopie procentowe ]
b) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe emitentamijesnt rwUinezwil Bzponeszjiceeg-tayzd

zobowiN;aCE opi sanych w warunkach emi sji. Jakiekol wi ek
oznaczal poniesienie strat przez S u b f dnostkiuUszestnictea danggm s a
Subfunduszu. Dziagal noSl Subfunduszu zwi Nzana jest takuU

transakcje dotyczNce dguUnych papier-w wartoSciowych.
c)Ryzyko rozlicze@

Il stnieje moUIAiwoSI'icmeiCEtenrminBa\k/}zq':h Soabfunduszu, real iz
ni ewypgacalnoSci bank-w i innych poSredni k- w.

d Ryzyko pgynnoSci

Ni skie obroty na giegdach, ryzyko nie wprowadzenia do
niskichobr ot - w na rynku mi fidzybankowym mogN spowodowal k
odzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a takUe
e) Ryzyko walutowe

WprzypadkugdySubfundms bhdzie inwestowal na rynkach zagranicznyc

walutth d N mi agy bezpamSrteodSdi Avkp gyyww wn ahlewW War ao 8.y mJ e dmyg mt ek
) Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Ryzyko [liewype@miaerpirzzezohj@wiﬂliiz'a(a Subfunduszu, wW szczeg
pgynne Srodki finansowe i przechowuje aktywa Subfundusz
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gg Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk- -w

W przypadku | okowania aktyw-w rStu-bw ulndlu sza ovg rwalrsikdNz o eujp i
ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spad

moUe utrudnii Subfunduszowi sprawnN zmiand wpjgykNirpaak
Jednostki.

27. 2 Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundusz
a)Ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jed

wpgywa na poizNnanegyaykai zwestycj N
Zgodnie z postanowieni ami Ustawy Subfundusz nie gwarant

ryzyka nieosi NgninAncia zwrotu z inwestyciji w Jednost ki
zos ago zIl econe podmiotowi zewnntrznemu specjalizuj Ncemu
- Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Ryzyko zwiNzane z zwarciem okreSlonych um-w, a w szc
ustalonych w umowie z Subfundessn pr zede wszystkim przez poSredni k- w
Subfundusz dokonuje transakcji nieobjAtych systemem
- Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych

z powodu s zwcazreugn-kl-nay c hawi er anych przez Subfundusz u
ze wzglndu na specyfikn zawieranych przez Subfundusz

transakciji.
- Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami
Subfundusznie@s i ada Uadnych gwarancji dlatego teU nie wyst
b) Wy st Ngsizecrzieg - | nych okolicznoSci, na wystNpi emawep&ytwry
ograniczony
- Ryzyko zwi Nzane z otwarciem | ikwidacj.
Usawa dopuszcza moUliwoSi 1ikwidacji Funduszu oraz |
zbyciu jego aktyw: w, Sci Ngnifnciu naleUnoSci Funduszu

uczestnictwa przez wwppaeni n@ygklanyYcheSrowidkom Fundu:
posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa.z e st ni k ni e ma wpgdgywu na otwarci ¢
- Ryzyko zwi Nzane z przejninci enmnwagswNdzania Funduszem p
Ryzyko wymiolklaj We¢ zmiany sposobu realizacjtdwargysmoi t y ki

przejmuj Nce, co moUe wpgynNi na efektywnoSi zarzNdza
- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN depozytariusza |l ub podmi ot
Zmianadepozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fundu:
portfelem | okat Subfunduszu oraz na spos-b i sprawno
- Ryzyko zwi Nzane z (Bubfgniusze innyrefamduSzem(stibiusduszem)

MoUe skutkowal zmi anN polityki i nwestycyjnej wpgywa

(Subfundusz) W przypadku pogNc z@ubfurauszemmordrey m afsu Mipu d z etma k Ue
zarzNdzaj Ncych Subfunduszemgata zwikNlzanzymihana pozeée Dt

(Subfunduszu)

- Przeksztagcenie specjalistycznego funduszu inwestycy
Nie dotyczy.

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN polityki inwestycyjnej Sub
Ryzyko wyniikarjyWcep @sotzun | oukbofwamd uas zauk,t yowo vanroSThkS iy g wn N
a przez to na wartoSl Jednostki Uczestnictwa.

c) Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Ryzyko zwi Nzane ze zdolnoSci N do realizacjkt -prrymriz obwjaff

skgadni ki |l okat Subfunduszu. NiﬂemoUnoSI realizacji gw

a tym samym miel wpgyw na wartoSl Jednost ki Uczestnictw

d Ryzyko zwi Nzane z inflacjN
Il stnieje ryzyko utaatgr-rweaVyaetoSwdrotwcchhi op az ryzyko
z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
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e)Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Su

Ryzyko wprowadzenia zmianrpawny c h niekorzystnie wpgywachych' na
Subfunduszu, w szczeg:-|lnoSci regul aciji ograniczaj Ncych

28.0kreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz przeznaczony |jest dl a zézmkwessae majmniep2 kat y zpcpe
zysk-w wyUszych ni U w prz dku depozyt- -w bankowych
z inwestowaniem aktyw-w Sub duszu w dguUne papiery wa

- <
c O
=Y

etody i zasady dokonySwuabrnfiuan dmyszegnyor Akt yosBww adczeni e p
nia sprawozda® finansowych o zgodnoSci metod i zasa
rmacyjnym z przepi sami dotyczNcy mi rachunkoBa$bci
mpl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Subfundusz p

a
0

0

ena Aktyw-w Subfunduszu or az ustalenie WartoSci A k
funduszu na Jednostkn Uczestnictwy dvelkk@muygwasntaa nj aevs tk
tApnych na godzinn 22.30 czasu pol skiego.

e

k

m Wyceny jest kaUdy dzi e@  wBdudSpot S.As NGiod gvaa t Ra pdil ear -dv
gych transakcji na prowadwowybbtpozB8mbhurduynkana.J
jest podawana do wi adowwvSHiskok.pima es tprr Fmii e ji mti &Jr ot gwaijzi ny
Cena zbycia i odkupieni®@dd n o st e k b i d =tiorie iqteondt pavww. diskak.pl

291 Zasady wyceny aktyw-w Subfunduszu, ustalania Wart
Aktyw-w Netto SebdhosduszWcreastnictwa

Wy cena sk §adn iakychwa dktpnyantrynkuo t o w
1. Subfundusz bndzie wyceniag nastfipuj Nce skgJadni ki | okat
1) dgulUne papiery wartoSciowe,
2)instrumenty rynku pienifiUnego,
3) instrumenty pochodne.
22WartoSi godzi wN skgadnik-w | okatakwtyynéweymonychkhuw jusBell

¢

zwykgym dniem dokonywania transakcji na danym rynku,

w Dniu Wyceny.

)w przypadku skgadni k-w |l okat notowanych w jestykers e mi e
zamkniwcomarciu o kurs zamknifAci a, a jeUeli o godzi
dostinpny kuirws ozpaamkcniiuf coi abost at ni kurs dostnpny o godz

2)w przypadku skgadniwk -swvy sltoekmaite nnoottoowwean® cchi Nggych bez
zamkniwicdpaar ci u o ostatni kurs transakcyjny na danym

3)w przypadku skgadni k-w | okat n o ti avwoparciy o btatnivkurs ystalong mi e
w systemie kursu jednolitego, a jeUeli o0 godzinie 2
ustalony w systemie kursu jednolitegev  opar ci u o ostat ni kurs dosthApny o

3.JeUel i Wwc®myuna aktywnym rynku organizowana jest ses|]

ustal onej w wyni ku fixingu (sesja f i Subundgsa wikargysta t o

z ostatniego, dostfApnego o, gmazktnireym28dbyyxfa sui pod skji &

4. JeUeli wolumen obrot-w na danym skgadni ku jest znaczNi
transakciji, ostatni dostnpny kurs wustalony =zgo@nie z
zasadami okreSlonymi w ust.6 poni Uej

5. WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat wymienionych w ust. 1

j est zwykgym dniem dokonywani a transakcj i na damnym r

ustalonego zgodnie z metodami okreSlonymi w ust. 6.

6. W przypadkach, o kt:-rych mowa w ust. 4 i 5 stosuje sin

1) jeUel i nie jest moUl i we zastosowanie metod wya®iny o
wyznaczonN zgodnie z tymi met oda mi na innym aktywn
kryterium wielkoSci obrotu na tym rynku;

2) je0el i niedostnpne sN kursy wyznaczone weddug posta
o mebe&daS|l onN w pkt. 1), a na aktywnym rynku dostnpn
i sprzedaUly, to wartoSl godzi wN wyznacza sifin na po
okreSlonych w ofertachesprzedaUy jest niedopuszczalr
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3)jeUeli niemoUliwa jest wycena w iotpaardo uwyc emey osltyo sokj
oszacowanN przez Bloomberg Generiist oas ujeeUesliin owsazratcooS

przez wyspecj alwizaodwazn\\c N etdengoos trkoid zSaj u usgugi , o ile
jednostkin przepgyw-w pienifnUnych zwiNzanych z tym
niezal eUnN, jeUeli nie jest emitéermemada@aWeyom DI ad dmwi
4)jeUel i niemoUliwe jest zastosidwarmsit®sm¢teod i dpubligz@iccmniy av

oggoszonN na aktywnym rynku cenfi nier-Uni Ncego sin
prawnej i celu ekonomicznym.

7.W przypadku skgadnik-w | okat bidNcych przedmiotem ob
godzi wN jest kurs ustalony na rynku gg-wnym, wustal onyn
1) wyboru rynku gg§- - wnsetgaot nd ork odmuijue nsiiels iwWca kal endar zowe
2Ykryterium wybory rynku gg-wnego j est skumul owany

w okresie ostatniego pegnego miesi Nca kalendar zowe g«

3)w przypadku gdy skgadni k |l okat n &u na werytariym Rzecgpospglitej d n o ¢
Pol ski ej za granicN kryterium wybor uSubynduszuransacyi man e g o
danym rynku;

4w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emialgi | e

na dokonanie por-wnania w pednym okresie wskazanym \

ayjpoprzez por-wnhanie obrot-w z poszczeg-lnych rynk
por-wnawczego | ub,

b)w przypadku, g dy praopzi peorcezny nvaa rstiofS cd orwytm, wyb-r ryi

por -wnanie obrot-w na poszczeg:-Ilnych rynkach =z dn

Wycena skgdgadni k-w | okat nienotowanych na ak

1. Subundusz bndzie wyceniag skgadmynkii | okat nienotowanych

1) dguUne papiery wartoSciowe,
2)instrumenty rynku pieninUnego,

3) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
4) jednostki uczestnictwa,

5) instrumenty pochodne.

2. WartoSi skgadni k- w |l okat wy mi eni ojnwrcyhm w yonkti. lwynnea
wW nastninpuj Ncy spos: b:

I)w przypadku dguUnych ipwaepdi geurg ws kwoarryt gooSncai noewy c e ny nab

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy <czy
odsesk owych | ub koszt-w odsetkowych;
2w przypadku pozosta‘i@v;eaﬂtjugk@veadrtiolé-gw lgoldazti we | spedgni
wyznaczonejzgodnie postanowieni amiosd atjychNaome BubfdABhNys2mnd. | ok at
Pozost age nlekatSubbiynduszyc e ny

1. Met ody wyznaczania wartoSci godzi we |
1)w przypadku skgadni k-w |l okat nienotowanych na aktyw
poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi wej

ayw przypadkiuidapwayt oB8iSistmanmiwi alwaa tpowi fkszona o
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

b) w przypadku jednostek uczestnictivavy cena w oparci u o ostatnio oggo
jednostki uczestnictwa, z uwana@l fi i ewairetno Sz d agrozdeze
mi ejsce po dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w nettoc

c)w przypadku i nst riwmparciue modgeonydeny pawgzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czyimrdaaree zwyAkS oyiwnveey ob iRdyM kpug pr

- w przypadku kontrakt-w na kurs, cenin | ub war
rynku pi-enoidieUneggyskontowanych przepgyw-w pie

- w przypadku opcji model BlackaScholesa,
- w przypadku transakcji terminowych (forward) transakcji wymiany walut (curenncy swap), oraz

transakcij i wy mi any pgatnoSci o mozle zdyskamtpveahych (i n't
przepgyw-w pieninUnych.
W przypadku, gdy ze wzgl ndlunema ohaer kitderi ei meotOrl U nveen tz
powyUszych model i, i nstrument pochodny bndzie wycet
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przez serwis Bloomberg.

dw przypadku wal ut niiiehbiwaNdypydh dgpoaxtnenigulyg pstp
dostnhnpnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzie@& V
2) Model e i metody wyceny, o kt-rych mowa w pkt 1) wust:
3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wycenycoN publ i kowane przez kol ejne

finansowymSubiunduszu.

2.Aktywa oraz zobowi Nzania denomi nowan
na aktywnym rynku, a

3. Akt ywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych
i ustalane SMhuzdbeswuNzaoi orzeliczeni

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi aktyw-w notowanych 1 ub

denomi nowanych

e w walutach obcy

przypadKkukgiwg dwa lnuicei es, N wn oktto waenje snN\e

mowa Ww
u wedgug

ust . 3 wy
ostoat ni e

w wal ut ¢

okreSla sifn w relacji do euro.

5.Nal eUOnoSci z tytugu udzielonejumiodyicz ki opmei 2Nd e wiaa t F
19 kwietnia 2005 w sprawie poUyczania papier-w war
makl er skN oraz bank-w prowadzNcych rachunki p¢pBpi wed@ui
zasad przyjiatych dla tych papier - - w.

6. Zobowi Nzania z tytudu otrzymane ] poUyczki papier-w wal
ust .5, wustala sin wed@ug zasad przyjntych dla tych papg

o]

7. Papi ery

umowy kupna, met odN skorygowanej

wartoSci odwez ama buy tsel Aprdzryugdaejowvwst rony d
ceny

odkupu,

nabyci a, oszacov

8.ZobovyiNzania z tytugu zbycia papiiﬁmbmeuzwzaytdScde;aph,
poczNwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaUy, met odN ko
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2020S8Swi adczenie podmi otu upr awrinassowgcho do badani a sprawoz

Deloitte.

Tel.:
Fasx

+A8 22 51108 11,511 0812
+AB 22 511 08 13

A deloitte carmspl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.

Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (IDz. U. Nr 146,

poz. 1546 wraz z péZniejszymi zmianami) oswiadczamy, iz dokonalismy sprawdzenia:

— zgodnoseci zasad i metod wyceny aktywdw subfunduszu SKOK Obligacji funduszu SIKOK Parasol

Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
zalaczonego Prospektu Informacyinego Funduszu.

..Funduszem™), opisancgo w Rozdziale III pkt 29
z rozporzgdzeniem Ministra Finansow = dnia 24

grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (zwanego

dalej ,,Rozporzadzeniem’™)

- zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny

aktywéw subfunduszu z przyjeta przez Fundusz

polityka inwestycyjna okreslona dla subfunduszu, opisana w Czesci 11 Rozdzial XIX Statutu Funduszu

oraz w Rozdziale 111 pkt 26 zalaczonego Prospektu.

Sprawdzenie przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa, norm wykonywania

zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegiych Rewidentdw oraz zgodnie
= Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyinych 3000.
Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu,

przedstawionych w zalaczonym Prospekcie Informacyinym w Rozdziale III pkt 29 > Rozporzadzeniem oraz
potwierdza ich zgodnosé I kompletnosé z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslona odrebnie dla
subfunduszu, przedstawiona w Czesci II Rozdzial XIX Statutu Funduszu oraz w Rozdziale 111 pkt 26

zataczonego Prospektu.
Piotr Sokoltowski
W{ée_p rezes Zarzadu
Bickty rewident
© N Ade7s2
osoby reprezentujace podmiot

DEI.OITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al Jana Pawia 1 19, 00-854 Warszawa
tel. J22) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIF 527 -020-07-86; REGON 010076870

™Nr ewid. 975

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyinym 73
prowadzong przez KRBR
Warszawa, 9 kwietnia 2010 roku

szenvy KRS 0ODDDZT

. st wwar 236, MIF: 527-D20-07-86, REGON: 010076870
100,000 21t

itte Touche Tohmatsu
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3. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych
[ pobierania oraz kosztach obci NUaj Ncych Subfundusz

30.1Wskazanie przepis-w Statutu okreSIa)jol‘itc-)bchkarlmdjziaajcej,iAri

koszt -w obci NUOajNcych Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSc
najwczesSni ej moUe nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodz
Wart.74St at ut u wskazane Izru)atszokAmBI'dzaj;posmalksk/mlakulacji [
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towar z
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - w.

30.2Wskazanie’Wa[to%ciKoWszp--fwcz@m@kckwitych, zwanegvmz dal e
z informacj N, Ue odzwierciedl a on udzi ag koszt-w nie

Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netattoe g®uh fi urkdus:
Subfunduszu nie wgNWkO,nyw ht dm ovsdgatFntitrkensakcyjnych
WskaFni k WKIGCwynasilg7sk 20

Wska¥ni k WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w n i Subfuwduddz a ny c
w Sr earicc eAk t y wNettoSuf unduszu za dany rok. Do wska¥ni ka WKC

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er ski e
odsetki z tytugu |laecikNeniytt yweh Spvd hydeczzeekni a wyni kaj Nce z
instrumenty pochodne, op@gat y JezdwioNsztaenke iz innanbey coi pegna tlyu bp oond
Uczestnika oraz wartoSi Swiadcze® dodat kowych.

30.3 Wskazan e opgat mani pul acyjnych z tytudgu zbycia |l ub odk
uiszczanyh bezpoSredni o przez Uczestnika

30. 3.1 I nformacje o zasadach naliczania i pobierania opg
-_przy nabywaniu Jdnostek Uczestnictwd und u s z pobiera opgaty manipul acy]j
wynoszNcej 25 zgotych i procentowej, &tt 73Statjiu Fundukza y ma |
(2,5%) Opgata staga pobi er awdedngstek Wczeginictvyy w ku ekalemdazowgm ad a b y
wszystkich Uczestni k- w, kt -rzy dokonaj N po raz pier
Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz moUe nie cziScie
mari pul acyjnej o kwotn nie wyUszN ani Ueli kwota wyni
publi kowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyUszeni

Przy wustalaniu wysokoSeimodtabokana pgad y uwmagi psbluamay jwpj
wartoSi dotychczas zgrdmaddpsnheg&h w( ¢ ©0sad c {zasgdaakuryutacjiju b f u
takUe spos-b dokonania w@gsaganakdmdhasrfzy ndrexzdbktwa dih,
regul aminy bNd¥ umowy wykluczajN stosowanie tej zasad

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictlau ndusz ni e pobiera opgat mani pul
Opgaty Wyr - wnawcze

- przy Konwersiji Jednostek Uczestnictweonwersp podl ega opgacie skgada)j Ncgj S i
zgodnie z Tabel N Opgat obowi Nzuj NcN w dniu zgoUeni a
www.tfiskok.ploraz u Dystrybutora, napdis zych zasadach.
1. Zasady naliczania opgaty ruchomej
ayppdstawin naliczenia cznSci ruchomej opgaty stanowi [
Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
b) stawka cznSci ruchomej opgaty stanowi r-UniciA ponm
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty manipulacyjnej d
c) Uczestnik jest zwolhbﬁlgyizstaﬁvgaiopgahymeﬁhnm@@)}wwwy
jest r-wna |l ub winksza ni U stawka opgaty mani pul acyjn
d) opgat a, o kt-rej mowa w | it a) , pobierana | est W
Konwersiji.
2. Zasady naliczania opgaty stagej
CziSli staga opgaty nie moUe wynosil wifcej ni0 1% wa
bndNcych przedmi otem Konwer sji [ pomniejszonych o opg
-_przy Zamianie Jednostek UczestnictwBundi s z pobiera opgaty manipul acyjne
i ruchomej. Opgata ta jest pobierana wedgug zasad opi
30. 3.2 Mi ej scepruzdeozs t Thopwna raznyisat wo Tabel i Opgat
Akt ual na Tabel arDegatT,owastpsowa, pudostihipni ona j est L

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora.
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3033Ws kazanie zasad obni Usatnriiak -lw bz zomad anti ama nai puclzaecyj ny c h

Towarzystwo ®mbBwkiobopGety manipul acyjnej lub zwol nili :
przypadkach:

1) w okresie promocji TowarzystwaFunduszulub Subfunduszu Wy s o k 0 S udzi el onego z
mani pul acyjnej j est uzal eUnipoandak uodni walrou mk ywapir a mwea
Fundusz ma prawo pobral Opgatn Wyr: - wnawczN,

2) w przypadku jednorazowej wpgaty przez Uczestnika kw
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Wckestn gdy wart oS Srodk
przez Uczestnika w jednym funduszu/ Subfunduszu wyn
funduszach/ Subfunduszach co,najmniej 200.000, 00 zgot

3y zgoUenia deklaracji nabyejamdwdntwstpepkktza2)kmpootmﬁy,@e¢,
deklaracja jest wiNUONca dla Uczestnika. WysokoSI u
uzaleUniona od deklaracij.i Uczestnika, w kt - -awasjPozobo
upgywie zadekl|l arowanego czasu, w przypadku niedotrz
Wyr - wnawczMsadach okreS)Jonych w art. 30 Statutu

4) w przypadku, gdy nabywani e JeRSQ®PRQ KAE lub dabpbwee dsiii €t we
okreSl onego kanagu dystrybuciji l ub wybranych Dystryl

5  nabywani a Jednost ek przez akcjonariuszy Towar zystw
podmioyws p - g pezacTuojwacr zyst wem oraz czgdonk- wonlk-hw oagrggan -ww
pracowni k-w podmiot- -w, z Kt -rymi Fundusz zawar g umo
do Funduszuw ramachPPEC zest ni k- w posiadaj Ncych rejestry prowe

6) w stosunku do os:- b, kzglriycdrmi orek | mmaes eT awasrt 2yt wav,

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji

8 w innych przypadkach, na wuzasadniony wniosek Uczest:H

Opgaty manipul acyjn

Przedziagy SKOK Fundusz Obligaciji
procentowa opgat 4 999,99 0,75%
5 000,00 9 999,99 0,50%
10 000,00 24 999,99 0,50%
25 000,00 49 999,99 0,40%
50 000,00 99 999,99 0,40%
100 000,00 299 999,99 0,30%
300 000,00 499 999,99 0,20%
500 000,00 999 999,99 0,10%
1 000 000,00 i wi fc 0,00%
0 p § & taapabogerana raz w roku
kalendarzonym od Uczest
dokonaj N nabycia Jg
raz pierwszy w danym roku kalendarzowy bez opgat
304Ws kazanie op§aty zmiennej, bfidNcej cziScjidswymaghredrzie
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej W ujntoBciprAkenpnwowy

Subfunduszu
Towar zystwo nie uzaleUnia wynagrodzenia za zarzNdzanie

305Wskazanie maksymalnefzenyisoakp8cSaubumgpNedgerm,e a w przypad

mowa w art.101 ust5Ust awy , wskazani e maksymal nego poziomu wyna
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznymhbprzeb i ns
Towarzystwo | ub podmiot z grupSulf umpusagowewpsfipwpreyst ol
swoich aktyw-w w jednostKki uczestnictwa, certyfikaty i

instytucji zbiorowego inwestowania
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Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf un
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.
Wynagrodzenie jest naliodamarwokBaUdpwkht Pwiw WgteoySubf u
Wyceny i wypgacone jest ze Srodk-w Subfunduszu.

306 Wskazani e istniejANcych um-w | ub porozumi eSGfundusar pod
bezpoSredni o | ub poSrzmyéublumussaNTowaystda libenny podmiotm ity avskazanie
usgug dodat kowych or az wskazanie wpgywu tych wusgug n
prowadzNcy dziadgal noSl| makl er sk N orwa na wvgrs o KdésBdnn wg n3a g
Koszty dziagal noSci Subfunduszu sN pokrywane przez Towa
Statutem. Takie koszty wynikajN m. in. z um-w zawartych

31. Podstawowedae w uj nci u historycznym

3l1Wart oSi Akt $ubfunduszN ea konjec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia010 r.) zgodnie ze
sprawozdaniemSubfunduszuz badany m przez bieggego rewidenta

WartoSi Aktyw-w Nett o10S ubofkwn d0y6dfys.igdaa koni ec 20

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Obligacji

120000 +
110000 +
100000
90000 +
&0000 +
70000 —+
60000 +
50000 -

105649

aktywa w tys. zi.

2010-12-31

31.2Wi el koSi Sredniej stopy zwr ot u Subfuiduszuesostatriej2;3,5M0ldte dno st
Srednia stopa 3hatwwyndsilB,65%@ ostatnie

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Obligacji

15,00% 13,65%
10,00% |

5,00% -+

$rednia stopa zwrotu
za ostatnie 3 lata

0,00% -~

3lata

313Wzorzec sdulUNcy do oceny ef eUctestnictwaShilsfi n diunswzeus toydcz Wi ew cJ
zachowanie sifi zmiennyc rynkowych najSudupduszy, zwanggbaagleNc y ¢ h
ci e

n h
Awzorcemd (benchmdmklyci ekne$lakide wnformacj ficaq ddek@rydn.y
miejsce

Fundusz nie ma okreSlonego wzorca sguUNcego do oceny ef
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314sredni e stopy zwrotu z przyjintego przez Fundus3l2wzor ¢
Nie dotyczy

315l ndywi dualna stopa zwrotu wuczestnika z i nwestycij.i ]
W momenci e j ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz or
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu niegwarantt j N uzyskania podobnych wynik

Pkt32i37.5 wykreSla sih

Dotyczy Subfunduszu SKOK Akcji

38. Z wi pispdityki investycyjnej Subfunduszu

381 Wskazani e gg-wnych kategorii l okat Subfundusfukni [
Subfunduszu oraz, jeUeli Subfundusz 1l okuje swoje aktyyv
i nstrumenty r yinnwkyu apfinen iwslkmegmni e t ej cechy

Aktywa Subunduszu bnAndN | okowane gg-wnie Waratka$ tely vBybunduszk) pu b |
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku

regul owanym w kraju naleUNcym do Unii Sbirmdegskiwjakadiia
publicznychni e moUe byl ni Usze ni U 80 %. Srodki nie zainwest
wartoSci owe, instrumenty rynku pieni iUnSulguonduisres tnroulhee nlt o

swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych lum st yt ucj ach
rok, pgatne na kaUde UNdanie | ub kt
zakresi e niezbandnym do Z a s pubilndugze n is
bankowych.

382Zwi nzgy opis kryteri-w doboru undukeat do portfela inwes
Subundusz przy doborze | okat w akcje sp-gek publicznych,
pod uwagmpmomj Nce kryteria:

-prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych ¢

kredytowych, o ter mi
Subfen dnosUzn au twyzcyorfitajl e , p |

& nsiweolUNhOy cAk t zvavb avw i e

-prognozowany wzrost wyceny papieru wartoSciowego;
- polityka dywidend;

-analiza por-wnawcza wska¥ni k-w wyceny sp-gek;

-ryzyko dziagalnoSci emitent a;

-perspektywy ,row wotj -.ur ejr achddiyaga sp- gka:;

-ocena wysthnpuj Ncych trend-w rynkowych oraz analiza fur
-spegnienie wymog-w dywersyfikacj.i |l okat .

Subundusz przy doborze lokat w dduUne papiery wartoSciow
nasujiNbce kryteria:

-bi eONcN ocenn sytuacji gospodarczej kraju;

-poziom st-p procentowych;

-ryzyko pgynnoSci emitent a;

-moUl i woSi wzrostu ceny dguUnych papier-w wartoSciowyct

Subiundusz przy doborze lokat w instrumenty pocho#né,d zi e bragd pod uwaghi nastipuj Nc
-pgynnoSci ;

- ceny;

-dostnAapnoSci ;

-zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym;
-dostosowania charakterystyki i nstrumentu pochodnego
znaj duj Ncy c hnwesiyayjnymSuploduszd. e | u

Przy doborze lokat w depozyty bankowgubiindus z bndzi e dokonykwal' por - wnani
bankowych w r-Unych bankach, uwzglndniaj Nc jednoczeSni
szczeg:-l noSci

-molUi woSi i szybkoSi rozliczenia transakciji
-bezpiecze®®two rozliczenia transakcji z tym kontrahent
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383Wskazanie indeksu akcji lub dguUnych papier-w wartoS
k

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusi je Ugli Subfundusz odzwierciedl a
dguUnych papier-w wartoSciowych
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu ak

3B4Wskazanie tego, Ue WartoSi Alkteygw: vsulbdtutna upaut fmolle isrn
duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela |lub przy
WartoSi Aktyw-w Subfunduszu bidzie charakteryzowal sif
38.5 Wskazanie infor mac j i o tym, czy Subfundusz moUe zawieral u
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodre t ak Ue wskazanie wpgywu za\
ryzyko zwi Nzane z przyjnanta politykN inwestycyjnN

Subfundeszawiodr al umowy, kt-rych przedmi otem mogN byl i
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

38.6 Wskazanegwar anta oraz warunk-w gwarancji wypgaty okreS$S
Uczestnictwai j e taliej gwarancji udzielono

Subfundusz nie udzielid gwarancji wypgJaty okreSlonej kw
39. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego Z inwestowani e

inwestycyjnegozw Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subf u
39.1 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN

zarzNdzani a i szczeg-lnych strategi.i inwgstyockyrjen?ylcdqnysm
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy | ub sektorz
l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcij.i l ub d
Ryzyko wynikajNce z ﬁJa)I{qumpliUBwegvﬁcﬁlwgrzioé‘.cprBavniBh Akt yw:
wycenhn kt - rych wpgyw mogN miel czynni ki makr oekonomic
nier-wnowagi makroekonomicznej, wys o koSatkowyrn ryzykiem fest brakn t o w
wpgywu na bieUNcN strukturn portfela inwestycyjnego d:
aktualnego skgagu portfela inwestycyjnego funduszy i n i
a za tym r-wnieU poziomu ryzyka danego funduszu.

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa Subfundusz
na wartoSl dguUnych papier-w wartoSciaeamyamy maja e kn. wad
wi arygodnoSci kredytowej emitent- w papier-w wartoSci ow)
wyUsze, gdy papiery dguUne maja dguUszy kres =zapadaln
warfo8guUnych papier-w wartoSciowych o stagej stopie pr
b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe emitenta |est r-Une dla poszczeg-Ilnych
zobowi Nza® opisanych w waorpunfknacemi emiws jriealJdiazkaicgk ol avo edkw
oznaczal poni esienie strat przez Subf un 8ubfsnziyszua Dzy mgahbm
Subfunduszu zwi Nzana jest takUe z istmiamei el rtyzayksa kk i
dguUnych papier-w wartoSciowych.

c)Ryzyko rozliczeG&E

lstnieje moUliwoSi nieterminowych rozlicze® transakc]j
ni ewypgacal noSci bank-w i i nnych poSredni k- w.

dRyzyko pgynnoSci

Niskk e obroty na giegdach, ryzyko nie wprowadzenia do ob
ni skich obrot-w na rynku mindzybankowym mogN spowodov
odzwierciedl aj Ncych, iaht aklée zd/ovg rsa veg d awialr tdbcScsyt uacj i, g
e) Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Subfundusz bidzie inwestowal na rynkac

walut bAdN miagy Waazpddr eAdkNEeyt wpawt yam samym na WartoSi
) Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w
Ryzyko niewypegnienia zobowi Nzania przez dguUni ka Subf

pgynne Srodki fi nan Subfureduszu. pr zechowuj e aktywa

g Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

W przypadku | okowania aktyw-w Subfunduszu w wNskN grupt
ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrumentt ub obr ot - w na t al
moUe utrudni i Subfunduszowi sprawnN zmiannin struktury ak
Jednostki.
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30. 2 Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundusz

a) Ni eorsiiflcgi a oczeki wanego zwrotu z inwestycj.i w Jednost
wpgywa na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Zgodnie z postanowieni ami Ustawy Subfundusz ni ézowpmaar ant
ryzyka nieosi NgninAncia zwrotu z inwestyciji w Jednost ki
zostago zl econe podmiotowi zewnfAtrznemu specjalizuj Ncem
- Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
RyzykozwNz ane z zwarciem okreSlonych um- w, a w szczeg- |

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim
Subfundusz dokonuje trawsR&nof owanyoljmezlcihczsg &t emem

- Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
4 powodu szczeg:-lnych warunk-w zawieranych przez |
ze wzglndu na specyfikntzawsaekanpnych mptUeeawpfybNundas 2
transakciji.

- Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancij ami
Subfundusz nie posiada Uadnych gwarancji dlatego teU

b) Wy st Nggsizecrzieg - | ny&chi ,o kmod i wyzsntoNpi eni e kt-rych Umwe§ywi k
ograniczony

- Ryzyko zwi Nzane z otwarciem | ikwidacj.
Ustawa dopuszcza moUliwoSi Iikwidacji Funduszu oraz
zbyciu jegogmnmikigiwu wpalSeWmMo Sc i Funduszu, zaspokojeniu

uczestnictwa przez wypgatn uzyskanych Srodk-w pieni
posiadanych przez Jednostek Uczestnicta.z e st ni k nnaetwarte likwigdagjiyFunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przejnincienmwagswNdzania Funduszem p

Ryzyko wynikajNce z moUliwej zmiany sposobawaraysvl i za
przejmuj Nce, co modlel wparyznNNd z anmai ae fpedkrttyfwenl em | okat Sutb
- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN depozytariusza |l ub podmi ot
Zmi ana depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego Fu
portfelem lokat Subfunduszuorazegp os - b i sprawnoSI|I obsgugi Uczestnik-
- Ryzyko zwi Nzane z (Bubfgniusze innyrefumduSzem(stibiusduszem)
MoUe skutkowal ;mianN pol ityki inwgstycyjn'ej'wpgy\iva
(Subfundusz) W przypadkup o g Nc zeni a z i(sobfugdoszemmo de s namt Npi | takUe
zarzNdzaj Ncych Subfunduszem, a takUe zmiann pozion
(Subfunduszu)

- Przeksztagcenie specjali stycznfangluszidwastycyjnysogvartyi nwest ycy
Nie dotyczy.

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN polityki inwestycyjnej Sub
Ryzyko wynikaj Nce ze zmiany sposobu | ok We B h/Ak& yavk twy, w -
a przez to na wartoSl Jednost ki

c) Ryzyko arciad mppSci gwar ant a

Nie dotyczy.

d Ryzyko zwi Nzane z inflacjN

Il stnieje ryzyko utraty real nej wartoSci papier - - w wa

z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowanhe wzrostem

e)Ryzyko zwi Nzmineprzawreymil acd¢gtaycz Ncy mi Subfunduszu, w sz

Ryzyko wprowadzeni a zmi an prawnych niekorzystnie wp g

Subfunduszu, w szczeg:-I|lnoSci regul aciji ograniczaj Ncych

40. Ok r ent brofilu inwestora

Subfndusz przeznaczony jest dla I nwestor - w, kt -rzy oczel
kt -rzy akceptujN r- -wnieU wysoki poziom ryzyka zwi Nzany
Jednostk Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowarfaubfundusz wynosi min. 5 lat.
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41, Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu
badania sprawozda® finansowych o w@uhfdndmz:ﬂomsanymzbwBrmhpekmezasa
informacyjnym z przepisami dotyczN,cyml rachunkowoSci
[ kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Subfundusz p
Wycena Aktyw-w Subfunduse8cior Akt ye-tval Blat eo WSubfundusz
Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnictwa dokonywana | est
dostnpnych na godzinn 22.30 czasu pol skiego.
Dn|em Wyceny jest kaUdy edziwe BarwRBisdSpotoSmwg NBiod gwha t Rapd | a d
wykgych transakciji na prowadzonych przez nie rynkach.
J est podawana do wi adowwvHiskok.pima es tpr- Fmii e ji mti &Jr ot gwajzi ny
Cena zbycia i odkupienia Jednos twewtfiskokplzi e podawana na s

4.1 Zasady wyceny Aktyw-waBtubBandulskztw,w- ws tNaeltamoi aSuW f ur
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa

Wycena skgadni k-w | okat notowanych na akty

1. Subfundusz bndzie wyceniagd nastinpuj Nce skgadni ki |l okat
1) papi ery edopuszozéne dogublicznego obrotu w Polsce i Unii Europejskiej;

2) papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowane pr ze:
samor zNdu terytorialnego,

3Yyinne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .

2. Warto8lili wilodkgadni k-w | okat wymienionych w ust.1 notow
zwykgym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, V
Dniu Wyceny.

1)w przypadku skgadwrch - w Isglsate mhet mwa owa E ci Nggych,
zamkniwcomarci u o kurs zamknincia, a jeUel:i o0 godzi
dostnApny Kkuirwns ozpaamkcniiuin coi aost at ni k uaswspolskiegpt npny o godz

2w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w systemie
zamkniwicdpaar ci u o ostatni kurs transakcyjny na danym

3w przypadku skQgwdnykhww!l slyat emo & wopatcio ovestdni kuesdustadohyi t y c
w systemie kursu jednolitego, a jeUeli o godzinie 2
ustalony w systemie kursu jednolitegev oparciu o ostatni kurs dbsi p magdzinge 22.30 czasu polskiego.

3.JeUel i w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organi zowana |
ustal onej w wyni ku fixingu (ses]j aSubundusz ikkagzgstaaz) ostatgo,o d o
dostnpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po

4. JeUel i wol umen obrot-w na danym skgadniAku jest znaczNi
transakciji, ostatni ko sz nmeyodkamis alksrteadlomryynmagownust .
zasadami okreSl onymi w ust. 6 poni Uej

5 WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat wymienionych w wust. 1
j est zwykgym dniem dokomrywa&rui, a vvtyrzgwascazlecjsiihnawedjagmygm 0 S
ustalonego zgodnie z met odami okreSIl ony mi w ust . 6.

6. W przypadkach, o kt-rych mowa w ust.4 i 5 stosuje sii
1)jeUeli nie jest moUliwg shseBSbowmohewmetsod2wyoe do v

wyznaczonN zgodnie z tymi met oda mi na innym aktywn
kryterium wielmkyokiici obrotu na ¢ty

2)jeUOel i niedostfipne sN kursy swyznaczoornaez weidemogll ipw
w oparciu o metodn okreSlonN w pkt. 1), a na aktywn
ofertach kupna | sprzedaUlUy, to wartosSl godzi wN wyz
wygNczakeeBkanych w ofertach sprzedaUy jest niedopus:s

3)jelel i ni@moUIiwa jest wycena wibpadoi wyoemgtetypso]j
oszacowanN przez Bloomberg GenerllcstoasuwanESblsri oegaao
przez wyspecjalizowanN jednostkn SWlaQCchN tego r o
jednostkin przepdgyw-w pieniinaUnych zwi Nzanych z tym
ni ezal eUnjNestj edUeiltiemtieem danego skgadni ka | okat 1 nie

4)jelUeli niemoUliwe jest zastosowaoi estmesupe ekiieSiycn
0 publicznie oggoszonN na aktywnym skgkRdnickean,n wi ¢

0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.W przypadku skgadni k-w | okat Qﬁchych przedmi otem ob
godzi wN jest kurs wustalony naitgakmiggawagdmmi ustal onyn
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l)wyboru rynku ggdg-wnego dokonuje sin w ostatnim dniu 1

2Ykryterium wybory rynku gg§-wnego | est skumul owany w
ostatniego pegnego miesi Nca kalendar zowego;
3w przypadakdnigkdyl oskkagt notowany jest jednoczeSnie na

Pol ski ej za granicN kryterium wybor uSublundugzurangalcii van e g o
danym rynku;

4w przypadku, gdy papi greswa wipo Sawviaawy niyo we®j odmiodjui w n
na dokonanie por-wnania w pegnym okresie wskazanym \

aypoprzez por-wnanie obrot-w z poszczeg-lnych rynk
por wnawczego | ub,

b)w przypadku, gdy rozpoczyna sin obr -t papierem w
por -wnanie obrot-w na poszczeg:-lnych rynkach z dr
Wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na ak
1. Subbndusdzi bfiwyceni ad nasthinpuj Nce skgadni ki | okat nienot
1)dgulne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowa

jednostki samorzNdu terytorialnego,

2)dgulUne papiery wartolScriewei emi oowawemapjReych siedzilt
3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych,

4)inne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .

2. WartoSi skgadni k- w |l okat wymi eni onych w ust . 1 ni e
zzastrzeUeniem niUej zawartych post anSublinedl sazrut yzk utgwt udg
papier-w wartoSciowych z obowi Nzkiem ich odkupu i nal ¢
w nastniapuj Ncy spos: b:

1) w przypadkud guUnych papieri wedvapug oSkbowgomwane]j ceny nab
zastosowaniu Efektywne] Stopy Procentowej, przy <czy
odsetkowych |l ub koszt -w odsetkowych;

2w przypadku mijStwéMUngNaartoSc_i godzi wej spegni
wyznaczonej zgodnie z postanowieniem dst. post anowi e PdosyagWNchkchmet od
Subbnduszuo

Pozostage metody wyceny |l okat Funduszu
1. Papiery wartoSzolbwwei Madryite girzydrugiej strony do odkury
umowy kupna, metodN skorygowanej ceny nabycia, o0szacov
2.ZobovyiNzania z tytugu zbycia mapmpi esri-fiw Smabjftuméjcuisoszypdho, (
poczNwszy od dnia zawarcia umowy sprzedalUy, met odN ko

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
3. NaleUnoSci z tytugu udzi eMyare| wp o byawark ie np aip ir eorz-pve r vz aNrd tz «

21 grudnia 1999 r. w sprawie okreSlenia szczg—.\,g-gowych
z udziagem dom-w makl erskich, bank-w pr owaaddzzNNecyycchh rdazci
papier-w wartoSciowych (Dz. u. Nr 110, poz. 1269) ,
wartoSciowych.
4. Met ody wyznaczania wartoSci godzi wej
1)w przypadku skgadnik-w | okat nienAotoaNrainyd:QwChraynaiktth\
poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi we|j
a) w przypadku akcjii i ch wartoSi ustala sifn w oparciu 0 Ut
wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych;
byw przypadkuidapwayt o8l stanowi wartoSi nomi nal na
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;
c)w przypadku instriumenht war po8hosyyomlcza sifn wedg

r oz | Bubfandudzu i jego kontrahentawy kaj Ncych z warunk-w umownycfF
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

dw przypadku wal ut riiiehbiwaNdpdSh dgpaaxtzamisi i po p
dostfhipnego Sr edngoegnoa kDuzriseuE wyylciecrzyondel a danej wal u
2)y Model e i met ody wyceny, o kt-rych mowa w pkt 1) ust:

3y Wszel ki e zmi any st osowanych zasad wyceny bardN pub
finansowymSubfunduszu.
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5. Akt ywa oraz zobowi Nzania denominowane w wal utach obcy.
na aktywnym rynku, a przypadku,iwydwalnuicei es,N w oktto-waen e snNe

6.Aktywaorazz<bowiNz’ania, o kt-rych mowa w ust. 5 wykazuje
i ustalane ShWumodbeswuNzapni przeliczeniu wedgug ostatnie
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.Wartaqk§tiyw-w notowanych | ub denominowanych w walutach,
okreSla sin w relacji do euro.

41.20Swi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawoz

-
Deloitte. betoreee Ay 5p. = 0.

z siedziba w Warszawie

Al Jana Pawia Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel: +48 22 511 08 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
wannw. deloitte.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.

Na podstawic art. 22 punkt 12 ustawy = dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 wraz z pé#niejszymi zmianami) oswiadcezamy., iz dokonalig$my sprawdzenia:

- zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu SKOK Akcji funduszu SKOK Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ..Funduszem™). opisanego w Rozdziale I11 pkt 41 zalaczonego
Prospektu Informacyjnego Funduszu, z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w  sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (zwanego  dalej
..Rozporzadzeniem™)
zgodnosci i kompletnosci przyigtych zasad wycceny aktywdw subfunduszu z przyicta przez Fundusz
polityka inwestycyjna okreslona dla subfunduszu, opisana w Czesci Il Rozdzial XX Statutu Funduszu
oraz w Rozdziale ITI pkt 38 zalgczonego Prospektu.

Sprawdzenie przeprowadzilismy stosownic do obowiarujacych w Polsce przcpisdw prawa, norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie
= Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu,
przedstawionych w zalyczonym Prospekcie Informacyinym w Rozdziale 111 pkt 41 z Rozporzadzeniem oraz
P ierdza ich ¢ i kompl =z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyina okreslong odregbnie dla
subfunduszu, przedstawiona w Czesci 11 Rozdzial XX Statutu Funduszu oraz w Rozdziale ITI pkt 38
zataczonego Prospektu.

Jace! &: arczak

o FPEERBHINRERY it

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR
Warszawa, 15 stycznia 2010 roku DELGITTE AUDYT Sp. = o.0.
Al Jana Pawia H 19, 00-854 Warszawa
tel. (D22) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

Sad Rejonowy dia m. st Warszawy KRS 0000031236, NIF: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakiadowy: 100, +

Member of Daeloitte Te @ Tohmatsu

42, | nformacje o wysokoFcanyecmhy at wczpersawnz:JUweznww Subf unc
i pobierania oraz o kosztach obci NUOaj Ncych Subfundusz

4.1 Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje,

koszt-WAobciNU schywhtﬁmb/ftvursdczeg I noSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npi l pokrycie poszczeg:-lnych rodz

W art.82St at ut u wskazane zostagy: rodzaj, ma k s y ma lan aN cw\ycsho |
I

Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towar z
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj- -w koszt: - w.
42.2Wskazanie'wa[toéci Wsp-gczynni ka Koszt -w Cagwazwi tyc
z i nformacj N, Ue odzwierciedla on udzi ag koszt - w i

ni e
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu
Subfunduszu nie wgNWKGC,nyawx ht ydno owpsdkaat ¥ ntirkaan s akcy j ny ch

WskaFni k WKIGwynasi4 3%k 20
Wska¥fni k WKC odzwierciedla wudziag koszt-w niezwi Nzanyc

w Sredniej WartoSci Akt yw-w Nett o Shbef uwldiucszzau szian dnaansyt fir
koszty transakcyjne, w o tym prOW|zje i opgaty makl er ski e
odset ki z tytugu zaci Ngni Atych pkoczek | vty chhr e@d wte-duni 0§
instrumenty pochodne, opgat y JezdwioNsztaenke iz innanbey coi pejma tlyu bp oond
Uczestnika oraz wartoSi Swiadcze® dodat kowych.
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423Wskazanie opgat mani pul acyj nychnozsttkyit uljcuz esktynadica wlau o r
uiszczanyh bezpoSrednio przez Uczestnika

42 3.1 I nformacje o zasadach naliczania i pobierania opg

-_przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwau nd u's z pobi er a ospkjfpa dyaj mlarei psuilfacy j
wynoszNcej 25 zgotych procent owej , &rtt 81Statjiu Fundukza y ma |

i
(4,5%) Opgata staga pobierana |est przy pierwszym naby
wszystkichUc zest ni k- w, kt -rzy dokonaj N po raz pierwszy w
Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz mo Ue nie cznScie
mani pul acyjnej o kwotn nie wwlkaNniakaUevzirogtwot a&emy
publi kowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyUszeni

Przy wustalaniu wysokoScimoditabbkainapgady umwmagih psuamayjwpd
warto SI  dotychczas zgromadzonyphbs 1 dpe3buldaszur(zasadaakumylacjiy e d n
a takUe spos-b dokonani a wpagsaatdya naak ulmaid maeg ti kini @c zoebsotwn
kt-rych regul ami ny stoddwafie tejmacadyy wy k|l uczaj N

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictllau ndusz ni e pobiera opgat mani pul
Opgaty Wyr - -wnawcze

- przy Konwersji Jednostek UczestnictWao nwer sj a podl ega opgdgaci e skcfjadsgtjal\'gcee
zgodnie z Tabel N Opgat obowi Nzuj NcN w dniu zgoUeni a
www.tfiskok.plor az u Dystrybutora, na poniUszych zasadach.

1. Zasady naliczania opgaty ruchomej

aypodstawin naliczenia cziSci ruchomej opgaty stanowi [
Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
b) stawka cznSci ruchomej oapgaNyogdanpwimani Jnl ady jproe
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty manipulacyjnej d

c) Uczestnik jest zwolniony z cznSci ruchomdijr - dghdavtyy ,

jest r-wna |l ub winksza niU stawka opgaty manipul acyjn

d) opgat a, o kt-rej mowa w | it a) , pobierana | est W
Konwersiji.

2. Zasady naliczania opgaty stagej

CzinSi st agamoolbeg aeyyn onsii | wi ficej ni U 1% wartoSci Srodk:-
bridNcych przedmi otem Konwersji i pomniejszonych o opg
-_przy Zamianie Jednostek Uczestnictwk und u s z pobiera opgaty mani paecy]
i ruchomej. Opgata ta jest pobierana weddug zasad opi

42. 3. 2 Mi ej s c epruzdeozs t Thopwiai raznyisat wo Tabel i Opgat

Aktual na Tabel a Opgat, ustal ona przez T o w a linterpetotvey o L
www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora.

4233Ws kazanie zasad obni Usatnniak -|w bz zowad anti amma nai pluclzaecyj ny c h

Towarzystwo moUe obni Oyl stawkn opgatynosaneépiud aoevy jnmeijt |
przypadkach:

Towarzystwo moUe obni Oyl stawkn opgaty mani pul acyjnej
przypadkach:

1) w okresie promocji TowarzystwaFunduszulub Subfunduszu Wy s o k 0 S udzi el oatyego z
mani pul acyjnej j est uzaleUniona od warunk-w promoc
Fundusz ma prawo pobrai Opgatn Wyr - -wnawczN,

2 w przypadku jednorazowej wpgaty przez Uczestnika kw
nabyci a Jednostek |l ub w przypadku nabywania Jednost ek

przez Uczestnika w jednym funduszu/ Subfunduszu wyn
duszach/ Subfunduszachh odNcrzanjireni e 00.000, 00 zgot

za kwot n, 0

a. WysokoSi u
utrzymani

u niedotrz

t

3) Uenia deklaracij.i nabycia Jednoste

|l aracja jest wiNUNca dla Uczestni

l eUni ona od dwekKtarraej i zdcaezweisN e kai

ywie zadekI|l arowanego czasu, W przy
Wyr - wnawczMsadach okreSJonych w art. atutu

4) w przypadku, gdy nabywni e Jednost ek odb,P&PPIKZE Wwulbb amacpo®P&dn
okreSlonego kanagu dystrybucij.i l ub wybranych Dystryl

5  nabywania Jednost ek przez akcjonariuszy Towar zystw
podmioyws p - g pezacTuojwacr zyst wem oraz czgdgonk-w ich organ-w

ccaN —

un 2
go k
ek k
Za n
pg p
3

o
adk
0 S
ub a
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pracowni k-w podmiot-w, z kt-rymi Fundusz zawarg umo:
do FunduszuwramachPREc zest ni k- w posi adajeNmyacthPPEej estry pr owa

6) w stosunku do os: b, kt -rych reklamacje zostagy uwzgl
7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji
8 w innych przypadkach, na wuzasadniony wniosek Uczest:H

Opgaty mani pul acyjne

Przedzi ag SKOK Akgiji
procentowa opgat 4999,99 4,00%
5 000,00 9 999,99 3,50%
10 000,00 24 999,99 3,00%
25 000,00 49 999,99 2,50%
50 000,00 99 999,99 2,00%
100 000,00 299 999,99 1,00%
300 000,00 499 999,99 1,00%
500 000,00 999999,99 0,75%
1 000 000,00 i winc 0,35%
op§at apobsetarsadaa W roku
kalendarzowym od Uczestn
dokonaj N nabycia Je
raz pierwszy w danym roku kalendarzowyn bez opdga
424Ws kazanie opgaty zafice Mnevjy,nalgidMzejnia za zarzNdzanie,
wyni k-w Subfunduszu, prezentowanej wW ujntoB8ciprAkenwowy

Subfunduszu
Towarzystwo nie uzaleUnia wynagfundudzneni a za zarzNdzanie

25Wskazanie maksymal nej wy s ok oScSubfumydmuasgreond z ean iva pzraz yzpaard

mowa w art.101 ust5Ust awy , wskazani e maksymal nego poziomu wyna
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczy m | ub instytucj N zbiorowego inwe
Towarzystwo | ub podmiot z grupybf kapgusagowwpsiTpwayrayst ol
swoich aktyw-w w jednostKki uczestnict wa, a tgce fubdystyi lbbat y i
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfur
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 866 dn

Wynagrodzenie jest naliczane w kaUdym Dniu Wyceny od W
Wyceny i wypgdgacone jest ze Srodk-w Subfunduszu.

426 Ws kazani e istniejANcych um-w | ub por ozumi eS@fundusas pod
bezpoSrednio | ub poSr e cdobfunduss &NTowamystiva lukeihng podmiotrpodimébizvy tym
wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych
prowadzNcy dzi agad nma&SIwysadkk eSls kiWy magr odzeni a Towar zyst wq
Koszty dziagal noSci Subfunduszu'sN pokrywane przez Towa
Statutem . Takie koszty wynikajM om.prowadzemiw rzawastya
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43.Pod st awowe dane w ujfAciu historycznym

431WartoSi Akt gubfunduszN ea koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia010 r.) zgodnie ze
sprawozdaniemSubfunduszuz badany m przez bieggego rewidenta

WartoSi Aktyw-w Nett ol0S urbofkwn ddgdtoyss njaazoni ec 20

SKOK PARASOLFIO
Subfundusz SKOK Akgcji

40000
30000 |

20000 —+

aktywa w tys. zt.

12542

10000 + -
0 -

2010-12-31

432Wi el koSi Sredniej stopy zwr ot u Subfuriduszueaostgtniej2;3,5v0ldte dno st
Srednia stopa 3hatwwyodsiil4%a ostatnie

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Akgcji

3,00%

2,14%

2,00% -+

1,00% —

$rednia stopa zwrotu
za ostatnie 3 lata

0,00% -
3lata

433Wzorzec sguUN
zachowanie sin
Awzorcemd (ben
miejsce

Fundusz nie ma okreSlonego wzorca sguUNcego do oceny ef
434srednie stopy zwrotu z przyjnhegodprzekr Eandueddtwzoyc

Nie dotyczy.

cy do oceny efektywnos"ialm‘dndiunsmzeustwcszvi'i'ewcJ
zmiennych rynkowych najSudupduszy, zwamgbalgleNc y c h
h m e /)

k
c Satk ¢ i, e okr eSktey i wformacjhii waodo&pnaeye

4351 ndywi dualna stopa zwrotu wuczestnika z i nwestycj.i j
W momenci e j ej zbyci a i odkupieni a przez Fundpgat or
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Funduszu nie gwar an
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Dotvczy Subfunduszu SKOK Got - - wkowy

44. Zwinzgy opis pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu
44 .1 Wskazani e gg- - wnych kat egoyrwieir sy foikladacj $ubdhardalstzair y
Subfunduszu oraz, j eUel i Subfundusz | okuje swoje akty\y

instrumenty r yinkyu apFinen iwskrazgaoni e tej cechy

Akt ywa Subfunduszu bidNoglraknd wazreeE g & -zwini edoi 10edz2% War t
w kategore | ok a't okreSlone w aritc.zy83 wstl.i s2 ypktast pwBéeat dgu
instrumenty rynku pienifinUnego.

Fundusz dziagaj Nc na rjaehurzél@l'SBIwanhusAsz{ywt-lwzmraurach'l
w zakresie niezbidnym do zaspokojenia bieUNcych zobowi N
44.2 Zwinzgy opis kryteri-w dobounduszbh okat do portfela in
Podstawowym kryterium edodbor osi NgmitngiestcealNDei nwestycyj |
odpowi edni ej stopy zwrotu z Aktyw-w Subfunduszu przy
dokonywane przede wszyst kiipmognozmzwejwosgtsatja veime t leing BN ajp,ia@c ain w

cCo

takUe na podstawie oceny i prognoz rozwoj u syt orazcghi ma
wpgywu na ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych
Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jakorfdusz Aetycznyo i w zwi Nzku z 't
inwestowane w papiery wartoSciowe wyemitowane przez |u
dziagdgalnoSci N, kt -ra mo Ue powodowall negat ywieka s kt
|l ub powodowal negatywne skutKki spogeczne. Szczeg- owe G
przesgankn inwestycj. Funduszu zawarte sN w Statucie.

44. 3 Wskazanie indeksu akcji | ub d g u gbnngdekhdotpcayparae stopmia wa r t
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusi j e Ue | i Subfundusz odzwierciedla sk

dguUnych papier-w wartoSciowych

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu ruzonSecneogwy cihndeksu ak
44. 4 Wskazanie tego, Ue wartoSi Aktyw-w Netto portfela
duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgdgadu portfela lub przy
Nie dotyczy.

44.5 Wskazanie informacji o tym czy Subfundusz moUe zawieral umowy, k

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodre takUe' wskazanie wpgywu za\
ryzyko zwi Nzane z przyjnta politykN inwestycyjnN

Umowy, kt - rycé Mgirunestyarhodne, svrtymmiewystandaryzowanastrumentypo c hod n e, mo g N
Zzawi erane zar - -wno wW celu ograniczenia ryzyka inwestycyj
inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy zawieranew celuogranz eni a ryzyka inwestycyjnego biadN miagy z:
nat omi ast w zwi Nzku z umowami zawi eranymi w celu zapewr
moUe wulec zwinkszeniu.

Umowy, kt - rych nipwystaadhnyrioveahéestrumentipo c hod n e, maj Nce za zadani
i nwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen instrun
oraz umowy majNce na celu spranwne SubfziNddzwusnziee mogN f eI
i nwestycyjne w zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czy

1) ryzyko kontrahentar yzyko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr z
2) ryzyko niedopasowaniastrumentypochodnego do celuinget y cyj nego maj Nnstrirgemipochadnyp rzedr

w przypadku strategidi zabezpieczaj Ncej: ryzyko zwi Nzane
Aktyw-w Subfunduszu, polegaj Nce na niewgyaSicibvy mr allobodp
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodowal stra
3) wprzypadkuin st r unppecthownyc h, w kt-rych instrumentem bazowym
transakcje forward i future$)ry zy k o zmi ennoSci stopy procentowej;
4)wprzypadkin st runppeohodnych, w kt-rych instrumentem bazowym
forward, futuresi CIRS)r yzyko kurs-w wal ut i stopy procentowej;

5) ryzyko zwiNzainserLzme’p(stct-rma;d)rvvyamh empartych na papierach
giegdomgbtbe to powodowal odchylenie zwrot-w z Jednostek
odniesienia.

44.6 Wskazaniegwar anta oraz warunk-w gevarkwofy vypFatuyuold&s
Uczestnictwai j e S1 i t aki ej gwarancj.i udzielono

Subfundusz nie udzieli g gwarancji wypgaty okreSlonej k w
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45, Opis ryzyka inwestycyjnegotkaMczebtmcﬂma&xjpfunduszmvvrtwmeyszyka)wan|

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN inwestycy
45.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN
zarzNdzania i s 4 c ziegwd sntyycdy j sityrceht eggtiosowanych w odni esi
obszarze geograficznym, w okreSlonej branUy |l ub sektorz
|l okat, albo w celu odzwierciedl| evmira oiScdekvyw hakcj i l ub d

a)Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoczenia gosp
panuj Ncej na rynkach finansowych. Pol ska, j a k or aklUroanja znma
ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod
procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar ket
ryzyka wahania poziomu inwget y c j i kr-tkoterminowych kapitagu zagrani
Statutem Aktywa Subfunduszu mogN byl | okowane poza tery
Uczestnictwa powinna wzi Ndk orwaamniieeny Apkotdy wi-wa gSiu bffaukntd, u stzeu  z
wi NUe sifn ryzyko wgaSciwe dla danego rynku, w tym zwi N
wgaSciwym dla danego paGst wa. PowyUsze moWUdNcwpdhywaln ma |
inwestycyjnym Funduszu.

b) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowez wi Nzane jest z moUliwoSciN trwagej |lub czasowe
sifh z zaci Ngnintych zobowi Nza@, vk toym zro-bvomwii NZ azE.ni e mo Ul

c)Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
-ryzyko st-piprsomnérti@wyrcyhzyko wraUliwoSci ceny papieru
procentowych.
-ryzyko utrat yiiswieje ryzgkSutraty realnej wah @ [Sci  papier - w wartoSciowyc
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane w
- ryzyko kredytowei i st ni eje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeni
t er mi ndicezewiaa zgodni e z war unkami emi sji, w tym nie dok

terminie papier-w wartoSciowych.
d)Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje moUliwoSi, Ue podjinte w najlepsseycwjireezaie |

oczekiwanych rezultat-w i wartoSl posiadanych instrumen
e)Ryzyko rozliczeCE

I'stnieje [noflliwoéi nieterminowych rozliczeE transak

a takUe noSwiyplack! w i innych poSredni k- w.

fRyzyko pgynnoSci

Ni skie obroty na giegdach, ry ko nie wprowadzenia do
ni skich obrot-w na rynku mi R ybankowym mogl\tenashorme/vodov
odzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a takUe

g) Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Subfundusz bndzie inwestowg,l' n aanychy n k a c
wal ut bAdN miagy bezpoSredni wpgyw na WartoSl Aktyw-w N

h)Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych instru

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subf un doochedne;, w uymo wy
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zawieraniem

-w przypadku instrument-w pochodnych, kt-rych instrument
umowy opcji, transakcje fures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy procentowej, or
niezawieranych na rynku regulowanymyzyko kontrahenta.

-w przypadku instrument-w pochodnych, kt -rych instrumei
forward, futuresiCIRSjr yzy ko kontrahenta (w przypadku instrument - - w
zmi an kurs-w walut, kt-r-20%mogN wahail sif w granicach +/

-w przypadku instrument - -w pochodnyc hinayakortraghenta (Wwipazypadiguz y k u
praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych
oraz tzw. Ryzyko zmiennoSci spreadu t k. Ryzyko zmienn
pa@Gtwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez p
-ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgda$
ni ewgaSciwym doborze bazy kontdalkigow, dopamiowani walwatry ob
spowodowal strathn na zabezpieczonej transakciji

y
z
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-ryzyko ~zwiNzane ze stosowaniem instrument-w pochodny
giegdomgtdba t o powodowal odostyekniUezeswt ot ciwwa wWepgtopy - wn a
odniesienia.

)Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Aktywa Subfunduszippr zechowywane sN u Depozytariusza | w bankach
prawo do przechowywasnoiway cihn s tNriuemmeani te-Uxy tfai nkeontr ol a nad AKkt

ceny Jednostki Uczestnictwa.

)JRyzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
W przypadkui nwest owania w specyficzne aktywa [l ub rynkil prz:
mniejsze zyski ni U por-wnywalna inwestycja w inne aktyw
45.2 Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundus
a)Ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwesitky-cvxjimgvjN]ceyc
wpgywa na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu inwestycyjneg:
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapiobdgwaymwabamncaon
Jednostek Uczestnictwa. Na ryzyko to skgadaj N sifi w sz

- Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Ryzyko zwi Nzane z zwaag colsng wkitT eBlowmaoyshu uim- Wczestnik

Agentem Transferow m i Dystrybutor ami, pol egaj Nce na moUl i wc
obowi Nzk: - w.
- Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami zawartych

wyni kaj Ncychnizeetspgcnfiuki-w zawieranyoabSeirzem: Wumdijs$
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt e
odmi enny od oczekiwa®& zarzNdzaj Ncego) , poUyczek p

wywi Nzywani a si fnaz wamouwyk apcohU yocczzkeik i wanych przez zar zN

- Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami
polegaj Nce na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowi
sin w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
b)Wy st Npizeng -al nsyzcch okol i cznoSci, na wystNpienie kt-rych
ograniczony
- Ryzyko zwi Nzane z otwarciem |ikwidacij.
Ustawa dopuszcza moUliwoSi Iikwidacji Funduszu oraz

Uczestnictwa przez wypgatin uzyskanych Srodk-w pieni
posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. &)¢zeni Kk ni e ma wpgdgywu na ot warci e

- Ryzyko zwi Nzane z przejfinciem zarzNdzania Funduszem p

zbyciuj ego aktyw-w, SciNgninciu naleUnoSci Funduszu, za
i
|

Ryzyko wynikaije z moUl i we j zmiany sposobu realiza
przejmuj Nwpgyaodl mabeef ekt ywnosSlI zarzNdzania portfele
- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN depozytariusza | ub podmiot
Zmi ana depozytariusza | ub podmi ot u obs@uguAj,Ncego F u
portfelemlokaSu bf unduszu oraz na spos:-b i sprawnosSlI obsgugi
- Ryzyko zwi Nzane z pogdgNczeniem Funduszu (Subfunduszu)
MoUOe skutkowal zmianN polityki inwestycyjnej wpgywa
(Subfudusz). W przypadku pogNczenia z innym funduszem
zar zNdzaj Ncych Subfunduszem, a takUe Zzmi ana pozi on
(Subfunduszu).

- Przeksztagceni e spec] ayinégse dttwadegawvefundusziinwestgcyjsyotwarty n we st y
Nie dotyczy.

- Ryzyko zwi Nzane ze zmianN polityki i nwestycyjnej Sub
Wyrlikajlflce ze strategicznej decyziji Towar zystwa maj N
mo Ul i woScinei miwes tajkdwjal nej strategidi zostagy wyczerpe

polityki inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji.
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c)Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Ryzyko zwi Nzane ze zdolnoSci N dwy nriealjiNcaycjhi zp rgzweazr agivweg ri

skgadni ki lokat Subfunduszu. Ni emoUnoSI realizacji gwa'l
samym miel wpgyw na wartoSl|l JednostKki Uczestnictwa.
dRyzyko zwi Nzane z inflacjN

Istnieje ryzyko ut r aty real nej wartqéci papier - - w wartoSciowyc
z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
e Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Su
Zmany w regulacjach prawnych mogN wpgynNI na zmiann w
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci g o
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatywow w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrakcyjnoSl
papier-w wartoSciowych oraz akcji, &ltiym dJamymimaayi wh sy
mogN mi el charakter naggego i znaczNcego pogorszenia p
ruch-w cen instrument- -w finansowych na rynku. mbBbvdyhavt k owo
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkow
Funduszu W t a ki wypadku Uczestni k Funduszu naralUony |jest |

spos-b znaczNcywmdgWainemat yewanl ezowane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa.

46 . OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz przeznaczonycheNt | cnjlk@walinwre;sdilmy@twkotikeitrnrmianya)wvee
dguUnrze imsdr ument y Rekomé&ndowany aknes intivestowagiaw Subfundusz wynosilntiok.

47 . Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfund
badania sprawozda@ finansowych o zgodnoSci met od i zasa
informacyjnym z przepi s awoiScido tf yucnzdNicsyz nyi i rnancehsut nykcoy j ny ¢ h
i kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Subfundusz p
Wycena Aktyw-w Subfunduszu or az ustalenie WartoSci A k
Subfunduszu Wcazedlehnagstwlkn dokonywana | est w kaUdym Dni

dostnpnych na godzinn 22.30 czasu polskiego.

Dniem Wyceny jest kaUdy dzie@& wBdndSpot S48 NGioe gvha t Ra pdil ear -dv
zwykgych armmesw&kd¢jonynch przez nie rynkach. WartoSIl Akty
jest podawana do wi adownwwSHiskok.pima es tpr- dFmii e ji mt &Jr ot gwajzi ny

Cenazgci a i odkupienia Jednost ek bvndfskolepl podawana na stron
47 .1 Zasady wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustal ania War

Aktyw-w Netto SubtundiUszeshai dedanos
Wycena skgadni k-w | okat notowanych na akty
1.Subfundusz bfhndzie wyceniag nastinpuj Nce skgdadni ki |l okat

1) papiery waritnsStci oment y dopuszdzane quothotuﬂin“ynTimreggllmNapynw Polse,
Unii Europejskiej lubna rynku zorganizowanym niebndNcym rynki

Europejskiej lub na rynkaah edddrcggam idmo vDECYDgch w pa Es t \
2) papiery wartoScpoweclk apwawamteowane pNazodowy Bhkk#®oldki, P a Es t
3) inne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .
22WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat wymienionych w ust.

zwykgym dniem dokonywania tr ans ak c $uiustalomegoda aktywnynr rynkukvu , V'
Dniu Wyceny.

1) w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w systemie
zamkniwcomarci u o kurs zamkninfncia, a jeUel:. 0o godzi
dostnpny Kkuirns ozpaamkcniuf coi aost at ni kurs dost

Apny o godz
2) w przypadku skgadni k-w I okat not owanych w systemie
z a mk n’i wiopdrcau o ostatni kurs transakcyjnynadanymn ku dost npny o godzinie .

3) w przypadku skgadni k-w | okat n ot weparcwocostatnnkurs ystalongwni e
systemie kursu jednolitego, a jeUeli 0 g oadszti finpi ey 2k2u
ustalony w systemie kursu jednolitegw opar ci u o ostatni kurs dostnpny o
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3.JeUel i w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organi zowana |

ustalonej w wyniku fixn g u (sesja fixingowa), to do wyceny skgadr
dostnpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po
4.JeUeli wolumen obrot-w na danym skgmidhi kakijegwtwzmiae zNe
transakciji, ostatni dostninpny kurs ustalony zgodni e z
z zasadami okreSlonymi w ust.6 poni Uej

5Wart oSl godziwN skgadni k-w | okat wymiregymikaunycjhe Ovelu s tD.z i
j est zwykgym dniem dokonywania transakcji na danym r

ustalonego zgodnie z met odami okreSlonymi w ust. 6.
6.W przypadkach, o kt-rych mowa dw uasytz.ndaciz a5 isat onsaurjteo Ssciifi ¢

1) jeUOeli nie jest moUliwe zastosowanie metod wyceny
wyznaczonN zgodnie z tymi met odami na innym aktywr
kryt er i wimnbrew na tynk rgn8u;

2) jeUeli ni edostninpne s N kur sy wyznaczohe wedgug p

lonN w pkt. 1), a na aktyw
My wyzroawaatsin na podstawi
of ertach sprzedaUy | est

w oparciu o metodn okre
ofertach kupna ©SI| spoded
wygNcznie cen okreSlonych

3) jeUeli niemoUliwa jest wycena wibpadoi wyoempgt etlps o]
oszacowaN przez Bl oomberg Generic, aipeOesljeoszacwaanioé
przez wyspecjalizowanN jednostki SwiadczNcN tego r ot
jednostkn przepgdyw-ywhpizentiyifdnyg & a dmwi Nizeam, przy czy
niezal eUnN, jeUeli nie jest emitentem danego skgadni

4 jeUeli niemoUliwe jest zast oistoowasntioes uméet ovsdioip ewyecelio ny

ogjgoszonN na aktywnym rynku cenii nier-Uni Ncego sin
prawnej i celu ekonomicznym.

7.W przypadku skgadni k-w | okat baidNcych przedimi owaernt oSkt
godzi wN jest kurs wustalony na rynku gg§g-wnym, ustal onynm

1) wyboru rynku gg-wnego dokonuje sif w ostatnim dniu 1

2) kryterium wybory rynku g'@-wnego j est suklokat wl okresee n y  w
ostatniego pegnego miesi Nca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy skgadni k | okat notowany |jest jednoc
c N

Pol ski ej za grani kryterium wybor u r wndustrangpkcji nean e g o

danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emi sji j e
na dokonanie por-wnania w pegnym okresie wskazanym \

a poprzez oobwathnw 2z poszczeg-lnych rynk-w od dni
por -wnawczego | ub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sin obr -t papierem w

por -wnanie obrot-w na poszczetgrvarianych rynkach z dn

Wycena skgadni k-w |l okat nienotowanych na ak

1.Subfundusz bfhndzie wyceniag nastninpuj Nce skgdadni ki |l okat

1) dguUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowart

2) dguUne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsi il
3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych,

4 inne dopuszczone przez prawo skgadni ki l okat .

2.War t oSi skgadni k-w | okat awymihe miao naykcthy wn yums tr.yln ki emyaztnce
niUej zawartych postanowi e® artykugu dotyczNcych wyc
wartoSciowych z obowi Nzkiem ich odkupu i n a bveydhnwe Sci

nastfipuj Ncy spos- b:

1) w przypadku ddguUnych ipwaepd eurg- ws kwoarryt gooSacai noewjy c e ny nab
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czy
odset kowyc h ddethowyckk o szt - w o

2) w przypadku pozost dagweadhjusgk vad ntiols-cw Igoldati we j spegni
wyznaczonej zgodnie z postanowie® ust. 4 postanowi e
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Pozostage metodynduszpceny | okat Subfu
1.Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu sifn drugi

umowy kupna, metodN skorygowanej ceny nabycia, oszacow
2.Zobowi Nzani aa zp apyiteurg-uw zvbayrctioSci owych, przy zobowi Nzani
poczNwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaUy, met odN kol
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

3.Nal eUnoSciudziteytom®j poUyczki papier-w wartoSciowych,
21 grudnia 1999 r. w sprawie okreSlenia szczeg-gawych

udziagem dom-w maklershidhijapahko® pmaklaedzkNMcoraz b
papier-w wartoSciowych (Dz. u. Nr 110, poz. 1269 z p-*

wartoSciowych.

4. Met ody wyznaczania wartoSci godzi wej
)w przypadku skigedoti «awan yotkana aktywnym rynku niebnd
poni Usze metody wyznaczania wartoSci godzi wej
a) w przypadkiuidédpwayt o8l stanowi wartoSi nominalna

zastosowaniu Efektywnej Stopy Pemtowej;

b) w przypadku instrumeht war po8hodwyynmcza sin wedg:i
rozlicze® Subfunduszu i jego kontrahenta wynikaj
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonaniatedtu;

c) w przypadku wal ut niiie hbfivhNaycSH dweymmzayxtzamisi A po p
dostnpnego Sredniego kursu wyliczonego na DzieE& W
2) Model e i met ody wycefhy, ust Bt angchNmwwpowopkmi eni u z

3y Wszel ki e zmi any st osowanych zasad wyceny bidN pub
finansowym Subfunduszu.

5Akt ywa oraz zobowi Nzania denomi nowane We,wg\lvukiacmejobsl)f{(
na aktywnym rynku, a przypadku,iwydwalnuicei es, N wn oktto-waenje sn\a

6.Akt ywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych mowa w ust. 5 wyk:
sN zbbhawia Subfunduszu, po przeliczeniu wed@ug ostatn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

7.Wartg§i aktyw-w notowanych | ub denomi nowanych w wal ut &
okrebShaw relacji do euro.
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47 .2 OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr ay

Deloitte.

Deloitte Audyt Sp. z ©.0
z siedziba w Warszawie
Al Jana Pawta 1l 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11, 511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www deloitte.corm/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dila Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SKOK S.A.

Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach mwcetycy;nych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 wraz z péZniejszymi zmianami) oswiadczamy. iz dokonaliSmy sprawdzenia

zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw subfunduszu SKOK Gotéwkowy funduszu SKOK Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ..Funduszem’). opisanego w Rozdziale IT1 pkt 47
zalgczonego Prospektu Informacyjnego Funduszu, z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanego
dalej .,Rozporzadzeniem™)

zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywéw subfunduszu z przyijety przez Fundusz
polityka inwestycyjna okreslona dla subfunduszu, opisana w Czesci 11 Rozdziat XXI1 Statutu Funduszu
oraz w Rozdziale 111 pkt 44 zalgczonego Prospektu.

Sprawdzenie przeprowadzili$smy ie do ob 1jacych w Polsce przepiséw prawa, norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie
z Mig¢dzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenic potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu,
pr ionych w zat onym Prospekcie Informacyjnym w Rozdziale IIl pkt 47 z Rozporzadzeniem oraz
potwierdza ich zgodnosdé i kompletnosé z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna okreslona odrebnie dla

subfunduszu, przedstawiona w Czesci II Rozdzial XXI Statutu Funduszu oraz w Rozdziale III pkt 44
zalaczonego Prospektu.

Jacek Marczak
osobyreprezentujace podmiot:
) o Sokotowski
L ru“‘/ —_

Bieglly re ) lce_prezes Zarzadu
Nr ewid. 9

Bio; rew ldcnl
nrgeand 975

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR
Warszawa, 15 stycznia 2010 roku

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al Jana Pawita Il 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86: REGON 010076870

‘ Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86. REGON: 010076870
‘ kapital zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohrmatsu

48 . I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nzanych
i pobierania oraz o uuaduszt ach obci NUaj Ncych S

4.1 Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje,

koszt-WAobciNUajNNcych Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSc
naj wczesSni ej mocUiee npaocsstzNcpziel g -plorkyrecyh rodzaj -w koszt - w
Wart.90 Statutu wskazane zostagy:Arodzaj, maksymal na wyso
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni easltoWmirlz
pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj-w koszt - w.

48 . 2 Wskazanie ~wartoéci Wsp-gdgczynni ka Koszt-w Cagkowi
z informacj N, Ue odzwi erciedla on udzi ag koszt-w nie
Subf unduszu w Srednie]j WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz

Subfunduszu nie wgNczonych do wska¥nika WKC, w tym opga
Nie dotyczy.

48 . 3 Wskazani e

o] mani pul acy jJneydcrho szt etky tUucfzue sz lmyi it aval
ui szczanych bezp

p
o] ednlo przez Uczestnika

ga
St

48 . 3.1 I nformacje o zasadach naliczania i pobierania op¢
- _przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwau n d u s z pobierajopjatsyk gmanaij pleclkeacsi |
wynoszNcej 25 zgotych i procent owej , k t 89 IStatytu Furedlssuy ma |
(O, 5 %) . Opgata staga pobierana |est przy pierwszym ne
wszyst ki ch Uczestnik:-w, kt -rzy dokonaj N po raz pierws
Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz mo Ue nie cznScie
mani pul acyj nej o kwotn niecawyzles zWs kaanFinlieda vkawod sat uw yc
publi kowanego przez GUS za rok poprzedni . PodwyUszeni
Przy wustalaniu wysokoSci stawki opgaty mani pul azxcyjne
wartoSi dotychczas zgr omadawo mpycshe c(zeea - d mizmsadsakbyiuacid)u s X e
takUe spos-b dokonania wpgdgaty na Jednost ki Uczestnict

regul aminy bNa®jNmewypswwlkhie tej zasady
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- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnicthlau ndusz ni e pobiera opgat mani pul
Opgaty Wyr - -wnawcze

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictkao nwer sj a podl ega opgacieis lc(z,aﬁ@g:ji N e ¢
zgodni e z Tabel N Opgat ob0W|Nzu1NcN w dniwu zgoUeni a
www.tfiskok.plor az u Dystrybutora, na poniUszych zasadach.

1. Zasady nali®ania opgaty ruchom

aypdstawin naliczenia cznSci ruchomej opgaty stanowi [

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
b) stawka cznSci ruchomeijdzgp Gatawk 8t sopdvait yr -mamii @il p o
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty mani pulacyjnej d
c) Uczestnik jest zwolniony z cznSci ruchomdijr dgmpdvy tmy ,
jest r-wna | ub winksza ni U stawka opgaty mani pul acyjn
d) opgat a, o kt-rej mowa w | it a), pobierana | est W
Konwersiji.

2. Zasady naliczania opgaty stagej

CziSli atggaiepimole wynosil wifncej ni 0 1% wartoSc r
bndNcych przedmiotem Konwer sji i pomniejszonych o g
- _przy Zamianie Jednostek Uczestnictwdu nd u s z pobiera opgaty mafinScpiul at g §
i ruchomej. Opgata ta jest pobierana weddug zasad opi

48 . 3.2 Miejsce udostnpniania przez Towarzystwo Tabel. Oy

Aktual na Tabel a Opgat, ustal ona przez T wowia rintegnetdwey o L

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora.

48 .3.3 Wskazanie zasad obni Uania lub zwalniania Uczestni

Towarzystwo moUe obni Oyl stawkn opgajteyj npaonn gsuz earciyg nw j n

przypadkach:

1) w okresie promocji TowarzystwaFunduszulub Subfunduszu Wy s ok o Si udzielonego z
mani pul acyjnej j est uzal eUniona od warunk-w promocij.i
mapravo pobrai Opgatn Wyr - -wnawczN,

2) w przypadku jednorazowe]j wpgaty przez Uczestnika kwo
nabycia Jednostek | ub w przypadku nabywania Jednoste
przez Uczestki a w jednym funduszu/ Subfunduszu Wy nosi co n
funduszach/ Subfunduszach co, naj mni ej 200. 000, 00 zgot

3y zgoUenia dekl aracij.i nabycia Jednostek za kwotancjajest k't
wi NONca dla Uczestnika. WysokoSi wudzielonego zwol nie
dekl aracj i Uczestnika, w Kkt -rej zobowi NOe sin do u
zadeklarowanego czasu, w przypadkii end ot rzymanla warunk- - w dekl aracji,
Wyr - wnawczMsadach okr l onyc w art. 30 Statutu

4H) w przypadku, gdy n anie JedDS(D@F?QaIKZEd)dJHDy\Azaa spioiSrwdn

rsyt

z

i S
p

okreSlonego kanaguwc br wabjuit olruby wy br an

5) nabywania Jednost ek e akcjonariuszy Towarzygtwa,
wsp- JgpezacTugwecr zyst wem oraz czgonk-w ich organ-w i i ch
podmi ot - w, nzdukstz- rzyamniarfu umown o wnoszenie przez praco
ramachPPBJczestni k-w posiadaj Ncych rejestry prowadzone w

6) w stosunku do os-b, kt-rych reklamacje zostagy uwzgl n
7) nabywania Jednostek ramach Reinwestygji
8 w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestni
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Opgaty mani pul acyjne

Przedzi agy SKOK Got - wk o)
L e L w ]
procentowa opcjat ‘ 4 999,99 0,00%
5 000,00 9 999,99 0,00%
10 000,00 24 99,99 0,00%
25 000,00 49 999,99 0,00%
50 000,00 99 999,99 0,00%
100 000,00 299 999,99 0,00%
300 000,00 499 999,99 0,00%
500 000,00 999 999,99 0,00%
1 000 000,00 i winc 0,00%
op g at apobietarsadaa w roku
kalendarzowym od Uc z ersyt n
dokonaj N nabycia Je
raz pierwszy w danym roku kalendarzowyn bez opga
48 .4 Wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej czinSci N wynagro

od wynik-w Subfundusighici prepzenéowawegm w sitosunku do Sr e
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzaleUnia wynagrodzenia za zarzNdzanie

48 .5 Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeniym za z
mowa w art. 101 ust . 5 Ust awy, wskazani e maksymal nego o
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym |l ub ins
Towarzystwo | ub podmiot zzysdgmwapy jldmilt aSubdjunBausar i nwes
swoich aktyw-w w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i

instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysokoSi wynagdwzemeymistishzwWarao 3&NidzAki pwSwbNen
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie |jest naliczane w kaUdym Dniu Wycenyiaod W
Wyceny i wypgacone jest ze Srodk-w Subfunduszu.

48 . 6 Wskazani e istnLechych um-w lub por ozumi e G, na p
bezpoSrednio Iub poSrednio sN rozdzielane mindzyani€ubf ur
usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu tych wusgug n
prowadzNcy dziagal noSlI makl erskN oraz na wysokoS|I wynag
Koszty dziagal noSci Slzbﬂ'mrwdmzylg;twvl‘& mak ppuwsnawprzaechwad
Statutem. Takie koszty wynikajN m. in. z um-w zawartych
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49 . Podst awowe dane w ujfAciu historycznym

49 .1 WartoSi A k t ynduszw na Nenied astatriiegobrbku obrotowego (31 grudnia 20 r.) zgodnie
ze sprawozdaniem Subfunduszu zbadanym przez bieggego re

Wart oSi Ak tSybfunduszuha konies 2010wynosj 2 4 . 375 z § .

SKOK PARASOL FIO
Subfundusz SKOK Gotéwkowy

w 40000
w
=
2 30000 24375
@
g 20000 |
z
w
10000 +
O |

2010-12-31

49 .2 Wiel koSi Sr e dwestyejjw Jednastki Yczesmictwa tSubfurmuskurea ostatnie 2,3,5i 10 lat
Nie dotyczy.

49 .3 Wzorzec sguUNcy do oceny efektywnoSci inwestycj.i
zachowanie sin zmiennych rynkbwygkinnapweptgfypadNapFdbiyeh
Awzorcemo0 (benchmark), okreSlony w Statucie a takUe in

miejsce

Fundusz nie ma okreSlonego wzorca sguUNcerctwalBuoduszic eny e f
49 .4 Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundd8z wzc
Nie dotyczy

49 .5 I ndywidualna stopa zwrotu wuczestnika z inwestycji
momerc i e j ej zZzbyci a i odkupieni a przez Fundusz oraz |
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Funduszu nie gwaran

ROzZDzZI AG |V

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba, adres inumery telekomunikacyjne Depozytariusza

Firma : I NG Bank S| Ngki Sp-gka Akcyjna w Katowicach
BankmoUe wuUywal skr-tu firmy AI NG Bank $1 Nski S.A. 0

Siedziba: Katowice

Adres: 40-086 Katowice, ul. Sokolska 34

Telefon: (032 357 70 00

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

21Zakres obowi Nzk - -wobeDEupdoszy t ar i us z a

Zgodnie z zawartN umowN, Depozytariusz zobowi Nzany jest

przechowywahunAkisywa zgodni e z obowi Nzuj Ncymi przepisal

Towarzystwo, jednakUe z chwil N wpisania Funduszu do Re

[ obowi Nz ki z tytugu umowy z DepicezyARt ywswenrundms va

Depozytariusza obowi Nzek prowadzeni a | przechowywania d

Funduszu zgodnie z przepisami obowi Nzuj Ncego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy obmwimNaky ®epopbpwbhdrzensearejyrb

obej muj N:

1) prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu, w tym Aktyw
przechowywanych przez Depozytariusza i i nne powmiot

zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,
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2)zapewnieni e, aby zbywani e i odkupywanie Jednostek

Funduszu;

3)yzapewni eni e, aby rozliczanie um-w dotyczNcyondgo Akt
op-Ffnienia, oraz kontrolowanie terminowoSci rozlicza
4 zapewnieni e, aby WartoSi Netto Aktyw-w Funduszu i wa

i Statutem Funduszu;
5)zapewnieni e, aby dokbodys tFyuwmanes zw $d$pdy- wyzgodny z p
Funduszu; N .

6) wykonywanie polece® Funduszu, chyba Ue sN sprzeczne
Depozytariusz moUe zawppktlal rumawe U wy miaeakiamiyenliw b kitn stey t
siedzibn poza obszarem Rzeczypospolite]j Pol ski ej
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem | Statutem wykor
naj mni ej przez stagN kontrol A c¢zynnozEundust arazt npdzarawgnie h i
doprowadzania do zgodnoSci tych czynnoSci z prawem i St

Ustawa stanowi, UOe w sytuacji, gdy Depozytariusz nie w
Akt yw-w Funduszu al bie: wykonuje je nienaleUyc

1) Fundusz wypowiada umown i niezwgocznie zawiadamia o
2)Komi sja moUe nakazal Funduszowi zmi ann Depozytariusz
W przypadku otwarcia |ikwidacj.i |l ub oggoszenia wupadgo
Depozytariusza,wsposb zapewni aj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi

22Zakres obowi Nzk - woDepobygraestanskaw Funduszu w zakresi e
wobec Towarzystwa

Depozytariusz zobowitNzansy ej JszedznalaWw ®Wurichuszu, w tyl
niezwgocznie zawiadomil Komi sjn Nadzoru Finansowego, (
uwzglindnia interes Uczestnik-w Fund uwpowiada zaZkzkadd spowedowanea r t .
ni ewykonaniem 1| ub nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w
Odpowi edzialnoSi Depozytariusza nie moUe byl wygNczona
Funduszubpaz =z tego powodu, UOe Depozytariusz zawarg na r zec
Aktyw-w Funduszu z innym podmiotem, o kt-rym mowa w art
Depozytariusz jest r-wnieU obowiiMzamny zd @ owy stzfi pv@wa mpir @ .,e ¢
z tytugu szkody spowodowane]j ni ewykonaniem | ub nienal
Funduszem i jego reprezentaciji.

Depozytariusz jest l i kwi dat or em Funddtmrasigmdniezhrtyﬁ@Uslfﬂwyﬂ KNF

|l i kwi dacja Funduszu polega na z
i umor zeniu Jednostek przez wyp
posiadanych przez nich Jednoste
interes-w Uczestnik-w Funduszu.

byciu jego Aktyw-w, SciN
gatn uzyskanyc hdoSiaezhyd k - w
k. Zbywanie Aktyw-w Fund

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszenrtudi w, k
ust . 2 pkt 1 Ustawy, oraz um- w, o kt-rych mowa w art. 1
Fundusz moUe zawieral z Depozytariuszem umowy rachunk:- v

l okaty typu overnigt) orah, umowy mréadhrewnkcyw hr dz |piocnroecmii ac
zawierane bndN wygNcznie w celu zarzNdzania bieUNcN pg)
zobowi Nza® Funduszu.

Fundusz mo Ue bez ogranicze@® zawigach| przz eDenpiooztyetnars Ns pa
emitowane przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

ROzZDzI AG V

DANE O PODMI OTACH OBSGUGUJt CYCH FUNDUSZ
1. Agent Transferowy

Firma, siedziba, adres oraz numery telekomnikacyjne Agenta Transferowego

Firma: Atlantic Fund Services Sp.o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21
Telefon:  (+4822)54 17777

Faks: (+4822)54 17700
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2Podmi oty poSredniczNce wezFongdusalednastekiUczesthictwep y wani u pr z
2.1 TFlI SKOK S.A.
Siedziba: Sopot

Adres: 81702 Sopot, wul. KoSciuszki 47
Telefon:  (+4858) 76 83360
Feks: (+4858) 76 83361

ayZakres Swiadczonych usgug

- udzielanie informacji Uczestnikom Funduszu na temat zasad tiomesia w Fundusz,

- udzielanie informacij.i na temat ryzyka inwestycyjnego
- przyjmowanie od Uczestnik-w Funduszy oSwiadcze® wol i
oraz innych 2zl ec e & uczestncsverowFurysiu, z wi Nzanych

- promocja i reklama Funduszu,

- inne czynnoSci wynikajNce z przepis-w prawa.

b) Mi ej sce, gdzie moUna uzyskal informacje o punktach zby

I nformacje o punktach zbywaj Nezyskai wdEupdiNbyehTBEEdBHKS
internetowej www.tfiskok.pl

2.2 Asekuracja Sp. z o.0.
Siedziba: Sopot

Adres: 81473 Sopot, wul. Wjadysgdgawa |V 22
Telefon:  (+4858) 55 0932
Faks: (+4858) 55 09 b5

ayZakres Swiadczonych usgug
- udzielanie ifiormacji Uczestnikom Funduszu na temat zasad inwestowania w Fundusz,

- udzielanie informacji na temat ryzyka inwestycyjnego
- przyj mowanie od Uczestnik-w Funduszy oSWiadcmoestﬁ,woli
Uczestnictwa oraz innych zlece®& i dyspozycji zwi Nzan
- promocja i rekl ama Funduszu poprzez eksponowanlibe mat
zaakceptowanychrzez Fundusz,
- realizacji iokmeShoanygmnwSd&imowi e z Funduszem jako zad
b) Mi ej sce, gdzie moUna uzyskal informacje o punktach zby
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednos

2.3 BRE Bank SmpBatkka Akcyjna
SiedzibaWarszawa

Adres: 00-950Warszawa, ul. Senatorska 18

Telefon: (+4822) 829 00 00

Faks: (+4822) 829 00 00

ayZakres Swiadczonych usgug

Po Sr e d nw dystybudji dednostek Uczestnictwa z wykorzystanieencsii dystrybucyjnej mB a1
dostinmaernet, telefon), w tym: zbywani e i odkupywani e
Jednost ek Uczestnictwa na rachunki nabyl Fundhn saz u, [

o

pl atformie transakcyjnej. Skgadanych poprzez zdal ne Kka
b) Mi ej sce, gdzie moUna uzyskal informacje o punktach zby
Infformaceo punktach zbywaj Ncycdost fopdrkeu psuN N ysahe dizeidmioes t Tkad wa |

2.4. Atlantic Fund Services Sp. z @.

Siedziba: Warszawa
Adres: 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21

Telefon:  (+4822)54 17 777

Faks: (+4822)54 17 700

ayZakres Swiadczonych usgug
Przyj mowanie zlece@® za po$Pmednipotpwem zp Isatrfomrimyi nttrea msea
innych podmiot- -w, 2z kt-rymi Dystrybutor podpisag stosc
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b) Mi ej sce, gdzie moUna uzyskal informacje o punktach zby
Infformaceo punkt ach zbywayjchhc yleehd nio satdkki u pdwjsN ifpne sN w siedzi

3Podmi ot, kt-remu Towarzystwo zleci o zarzNdzanie portf
3.1 Subfundusz SKOK Akgjii LeggMason ZarAd z ani e Aktywami Sp-gka Akcyjna

Siedziba: Warszawa
Adres: 00073 Warszawa, Pl . Pi gsudskiego 2

a)Zakres SwiadczonBuedasszwsJug na rzecz

Legg Mason ZarzNdzanie Akt fuwadmisz8. AusJ8wina dzcazryz Nnla amiza c
Subiunduszu.

viemywazj e inwestycy

b) | mi ona i nazwi ska dbr podeywmijnNegtlyc >
adc-w oraz cznSci p C

ze wskazaniem numer -w | icencji dor

Tomasz) i d r z edoradcaihwestycyjny, licencja nr 8,
Mi es z k o { dokadlca inwiestyzyjny, licencja 880,
Krzysztof Sochd doradca inwestycyjny, licencja nr 209.

3.2 Subfundusze SKOK Aktywny ZA, SKOK Obligacjii Ipopema Asset Management S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: 02019 Warszawa, ul. Gr-jecka 5

ayZakres Swiadczonych usdug na rzecz Funduszu
Ipopema AsseManagementS.ASwi adczy na rzecz Fund as nwestycgnynuSuliiundusyr z Nd z -

b) I mi ona i nazwi ska doradc-w inwestycyjnych podej muj N
ze wskazaniem numer -w | i ceonrcgzi cdzorrScdic - pwo ritnfweelsat,y ckytj-nryycnh
Dla SKOK Aktywny ZA, o

-Tomasz Karszniakd or adca i nhwestycyjny, nr | icenciji 227, cagosSl [

Dla SKOK Obligaciji:

-Adam Giukoorjaidca inwestycyjny, nr licencji 229, cagoSi po
- Tomasz Adamus doradcam we st ycyj ny, nr | icenciji 161, cagosSl portfe
-Tomasz Karszniakd or adca i nhwestycyjny, nr | icenciji 227, cagosSl [

3.3 Subfundusz S,KEKOK &abiiny WKk o w yUnion Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-633 Warszawa, ul. Polna 11

a) Zakres Swiadczonych usgug na rzecz Funduszu

Union Investment Towarzystwo FunduBumyd ulsrzwe sutsyjouygjin yzcahr zN.
inwestycyjnymSubfunduszu.

b) | mi ona i nazwi ska deotr apgod e munjwecsytcyhcy fagy zj e i nhwesty

ze wskazaniem numer -w |icencji doradc-w inwestycyjnyc
Dl a SKOK Got: - wkowy: .
-AndrzejCzarnecid or adca i nwestycyjny, nr | icenciji 234, cagosSl

Dla SKOK Stabilny ZA

- Andrzej Czarnecki doradca inwestycyjny, nr licencji 23¢,z 1 S dguUn a, A
-TomaszMatrasd or adca i nwestycyjny, nr | icencji 334, cznSl ak:
4 Dane o podmiotach SwiadczNcych usgugi pol eignasjtNrcuemema -
finansowych

Nie dotyczy.
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55Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badan

Firma: Deloitte Audyt Sp. z 0.0
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-854WarszawaAl. Jana Pawga |11 19

6. Firma, siedz i ba i adres podmiotu, kt-remu Towarzystwo zleci g
Firma: ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-801Warszawa, uPuaws ka 436

ROZDZI AG VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informac j e, kt-rych zamieszczeni e, zdaniem Towarzystwa,
ryzyka inwestowania w Fundusz

Odpowi edzialnoSi Uczestnika

Osoba, kt-ra zamierza nabyl Jednost ki powi nnageaktzeor g
wgasnego niezaleUnego doradcy w zakresie przepis-w pra
odnoszNcych sin do nabycia | ub posiadania przez ni N Jed

2Wskazani e miyejhscz,oswaki er udostnpni ony Prospekt oraz ro
Funduszu

Prospekt oraz roczne i p-groczne sprawozdanie finansowe
internetowepvww.tfiskok.plor az u Dystrybutor - w.

B3Wskazanie miejsc, w kt-rych moUna uzyskal dodat kowe in
Dodat kowe informacje moUna wuzyskal w siedzi5®i7683 Bahwar zy

u Dystrybut o ronieinteanetowapwi diskokapl st r

ROzDzI AG VI |
ZAGt CZNI KI

1Wykaz definicji, pojfAil i objaSnie® skr-t-w ulUytych w t
Agent Transferowy
Podmi ot , kt-ry na podstawie umowtyr zwaesteni k- wumrdaizs zwe ynl

zlecone przez Fundusz,

Aktywa Funduszu

Mi enie Fundusz obejmujNce Srodki pieniinUne z tytugu wp
oraz poUytki z tych praw,

Depozytariusz

Podmi otna kpodygt awi e umowy zawarte]j z Funduszem, prowa
obowi Nz ki okreSl one w Ustawie,

Dystrybutor

Fundusz, Towarzystwo oraz podmioty prowadzNce dziagaln
zezwolei e Komi sj i, upowaUnione na podstawie umowy z Func
zbywani a i odkupywania Jednostek oraz do odbierania

uczestnictwem w Funduszu

Dzi e® Roboczy

Dzie@E Wikjdaymapi er - BonuBpot 8.ASSN | otwyarht 6 dl a dokonywani a
prowadzonych przez nie rynkach,

Dzie® Wyceny

Dzi e &, w kt-rym dokonuje sifn wyceny Aktyw-w Funduszu

Netto Fud us z u i Wa[toéi Aktyw-w Netto Subfunduszy oraz l
Uczestnictwa kaUdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaUdy
Fundusz

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytwugwpy Uczestnika Funduszu do udziadgu w Aktywach Ne!
otrzymuje sin ich liczbn dzielNc ich sumin powierzonych
wartoSl Jednost ki,
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Klient

UczestnkFunduszu oraz osoba fizyczna, osoba prawna Il ub jed
kt-ra jest zainteresowana nabyciem | ub odkupieniem J
Dystrybutora
Komisja, KNF

Komisja Nadzorurinansowego,
Opgata Wyr - -wnawcza

Opgata pobierana zgodnie z art. 86 wust. 2 Ustawy przy
warunk-w okreSlonych w umowie zawartej z Funduszem, I
kt-rych zostag on zwolniony z obowi Nzku ponoszenia czh
pobierania Opgat Wyr - -wnawczych moUe byl uzal eUni ony oo
zwi Nzku z «czyzmssazdogz ewys tgaolweeni a i spos-b pobierania Opg
odrnbnie w dokumentach, o kt-rych mowa w zdaniu popr ze:
POK

Punkt Obsgugi Klienta, w kt-rym przyjmowane sN zleceni:
Prospekt

Niniejszy Prospekt informacyjny SKORarasoFIOs por zNdzony zgodnie z RozporzNdze
Reinwestycja

Nabycie Jednostek Uczestnictwa do WyAsokoSci odpowi adaj
odkupienia od nieglmoste&ciUczeBtoagbwa,] deile od dnia
zgoUenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnict wi

Rejestr Uczestnik-w Funduszu, Rejestr Uczestnik-w
Elektroniczna ewidencjz@astdainkcw BongegNeyclpr &dwadzona p
i mieniu Funduszu. Fundusz wydziela Subrejestry Uczestni

RozporzNdzeni e
RozporzNdzeni e Mi nistr a Finans-w z dnia 20 stdysewwni a

i nwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego fundus
U. Nr 17, poz. 88),
Rynek aktywny
Rynek spegniajNcy gNcznie nastfpuj Nce kryt erednarodnej nstr
zazwyczaj w kaUdym czasi e wystipuj N zainteresowani n

wi adomoSci
Rynek zorganizowany

Wyodrnbniony pod wzglindem organizacyjnym i finansowym
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i r-wny
okreSl onymi przez wgaSciwe przepisy kraju, w Kkt-rych ol
Statut Funduszu, Statut

Nadany Funduszowi przez Towarzystwoa t u t , sporzNdzony w formie aktu not a:
Subfundusz

Ni eposiadaj Nca osobowoSci prawnej, wydzielona organi za
odmiennN politykN inwestycyjnN

Subrejestr

El ektroniczna ewi ytkjaedoggaUcabsiniky v danyuh Subfyndus2u,c

Towarzystwo

Towar zystwo Funduszy I nwestycyjn¥echdypogvygzihelSpz kla K&<
Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfer

Przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych pizexgo Jednost ek z jednego | ub wi
danym Funduszu na inny Rejestr lub Rejestry w tym samym Funduszu lub przeniesienie Jednostek spadkodawcy do
Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym s alnowsresthicimiedw s z u
Funduszu,

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, prawna oraz jednostka organizacyjna n
Sube j estr i na&ubej ecz r zlet sMejzawi sywawe deidSoist ki ' ub i ch
Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnyc|
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Ustawa o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 199fivycanpobda(kujdodbrotlowym206@
zm.),

Ustawa o Podat ku Dochodowym od Os:-b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym o
zm.),

Ustawa o pntecpwdniadgaienindzy oraz finansowaniu terro
Ustawa z dnia 16 |istopada 2000 r . O przeci wdZOraBrani u

46,poz.276 z p-Fn. zm.

WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu

WartoSi AktywmmikRisawsnauo gpobowi Nzania Funduszu,
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

wartoSi Aktyw-w Subfunduszu pomniejszona o zobowilﬂlzani‘
oraz odpowiedni N cznSl zobowi Nza® Funduszu dotyczNcych
WartoSi Aktyw-w Netto SubfundusWANS3Ua Jednost ki Uczestnict
WartoSi Akt yw-w Netto danego Subfunduszu w Dniwu Wy ¢
Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt..re w danym dniu sN

2.  Statut SKOK Parasol FIO
STATUT
SKOK PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

cziSi 1. Fundusz
Rozdziag |I. Postanowienia og-1ne.

Art.1.

Fundusz
1. Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod nazwN SKOK
w Statucie AFunduszemo.
22 Fundusz moUe uUywail nazwy skr-conej SKOK Parasol FI O.
3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzi
przeksztagcenia w trybie art. 240 wust. 1 Ustawy nastnpu

1) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywny Zmiennej Alokacii,
2) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilny Zmiennej Alokacji,
3) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

4) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKciji.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art.2.
Siezi ba Funduszu, organ Funduszu i spos-b jeg
1. Siedzi bN i adresem Funduszu jest siedziba i adres Tows
2.0rganem Funduszu | est Towar zyst wo, kt-re jest j edyny
reprezent owania go wobec os:-b trzecich.
3. Do skgdgadani a oSwiqdczeGE woli w imieniu Funduszu upraw
Wiceprezes-w ZarzNdu dziagaj Ncych gNcznie albo Wicepre
Art.3.
Subfundusze
1.Z zastrzeUeniem ust. 4, Fundusz skgada sifn z nastnpuj N
1) Subfundusz SKOK Aktywny Zmiennej Al okaciji; Subfundu
ZAO,
2)Subfundusz SKOK Stabilny Zmiennej cdhekanonpizwy SABKOK:
ZAo,
3y WykreSla sin ) )
4 Subfundusz SKOK Obligacji; Subfundusz moUe uUywal s
5 Subfundusz SKOK Akcji; Subfundusz moUe wuUywal skr - cc¢

Prospekt Informacyjny SKOK ParasoFundusz Inwestycyjny Otwarty 64



6)
2. Su
Su
4. No

w

pr
pr
re

4. Fu
ok

o
o
~c x

U Otye
1)

2)

3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

10)

11)
12)

Subfundusz SKOKSGbt uwéoswyk rmodden aijUymead wys ASKOK Got - wk

bfundusze nie posiadajN osobowoSci prawnej
bfundusze prowadzN r-UnN politykn inwestycyjnN.
we Subfundusze mogN byl tworzone na zasadach okreSlIc
Art.4.
Przedmi ot dziagalnoSci Funduszu
zedmi otem dziagal noSci Funduszu jest |l okowanie Sr
oponowania nabycia Jednostek w okreSlone w Ustawie i
ndusz dziaga w i miendaz,wjasngmciaegnd nwiasumwi gt Bdni e
zestrzegaj Nc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjneg
ndusz, w przypadku zawarcia z pracodawcN umowy o0 W
alizowal PPE.
ndusz, W poszczeg:-lnych Subfunduszach, moUe reali zo
reSlone przez Fundusz w regul aminach.
ndusz, w poszczeg-lnych Subfunduszach, moUe prowad :z
loeeSprzez Fundusz w Statucie, Umowie ovpadzenie IKZE oraz regulaminie IKZE
ndusz, W poszczeg:-lnych Subfunduszach, moUe reali zo
roaePtzez Fundusz w regulaminie
Art.5.

Definicje i skr -ty
W niniejszym Statucie okreSlenia majN nastinpuj Nce
Agent TransferowyiT pod mi ot , kt-ry na podstawie umowy zawartej
Funduszu oraz wykonuje inne czynnoSci zIlecone przez
Aktywa Funduszui miene Fmduszu obej muj Nce Srogki pieninlUne z t
prawa nabyte przez Fundusz oraz poUytki =z tych praw,
Aktywa Subfunduszui mi eni e kaUdego Subfunduszu obejmujNce Sro
danego Subfundasu , Srodki pieninUne, prawa nabyte w ramach

wszystkich Subfunduszy stanowi N Aktywa Funduszu,
Audytor T pod mi ot uprawniony do badania sprawozda@ finan

pa¥tdzi erdnirka 019 i eggych rewidentach i ich samor zNdzi
p- ¥n. zm.); Audytor sprawdza zgodnoSlI raport-w roczr
BondSpot S.A. (dawniejCeTOT Central nN Tabel i ),0f ®ep-t§ kSap -piakmadsarslecNy/cj an
zezwol enia Komisji Papireegud oMaarntyo Srcyi noenky cpho zia gdi eegjddo wy
Depozytariuszi podmi ot , kt -ry na podstawi e umowy zawartej
Funduszu i wykonujlmewUstawie, obowi Nzki okresS

Dystrybutorzy i Fundus z, Towarzystwo oraz podmioty prowadzN
kt -re uzyskagy odpowi edni e zezwol eni e Komi sji, up
wystfinpowania w jego ninmd eini ad kwu pzyavkar reisa eJ ecoryorsat ek  or a:
innych oSwiadcze®& woli zwi Nzanych 2z wuczestnictwem w

Dzi e @ Riodbzoicezqy, w kt - -rym Gi eddBondSpop3.AsrN- w t Waarr tt S cdil caw ydc
zwykgych tr aadzmeydhprgez nienrmkaghr o w

Dzi e WyeéryE, okreSlony w Statucie Funduszu, w kt.r
Akt yw-w Subfunduszy, wustala sifn WartoSi Aktyw-w Net
ustal a sikit ywamt N&it tA na Jednostkn Uczestnictwa ka0Od
Roboczy,

EfektywnaStopaProcentowalstopa przy zastosowaniu kt-rej nast n|
zwi Nzanych ze kgadn ikisezrmIomrazyslzugt)yczhobpor\/\mel\lngayﬂﬂv fw npdi
okresie do termlnu zapadal noSci l ub wymagal noi%oi , a
najbliUszego terminu oszacowania ©przez rymekzwpoziuc
skgadni ka aktyw-w |lub zobowi Nza® w danym okresi e,

Gi e§J@iaegda Papier-w WartoSciowych w Warszawie Sp- gke

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka t yt u g prawny Uczestnika Funduszu
Subfunduszu. Przy zakupie Jedeogt Uc zestni ctwa otrzymuje sin ich lic
(pomniejszonN o opgatn mani pulacyjnN) przez aktual nl
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13)

14)
15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)
30)

31)
32)

33)

34)

Komisja, KNFi Komi sja Nadzoru Finansowego, organ administr
kapt agowy m, nadz-r ubezpieczeniowy, emerytalny oraz
kt-rych wchodzN nadzorowane podmioty,
OECDiOr gani zacja Wsp:-gpracy Gospodarcze]j i Rozwoj u,

Opgata Wyriwmpatcz apobi erana2zyestaivg praytodBépywani
ni edochowania przez Uczestnika warunk-w okreSlonycl

zobowi Nzaniu Uczestnika, na podstawie kt-rych zosta
optgya mani pul acyjnej. Poziom ustalania i spos-b pobi
rodzaju produkt u, Funduszu bNd¥ okresu oszczhndzani a

pobierania Opgat Wy r - wnaamec zo/crhii brmoigeN vb yd o kuur neegnutl aocwh |
poprzedzaj Ncym,

Plany Systematyczned@l| @sycxniydzaemad,ycP8Ogo oszczndze
okreSlonych w Statuci e,

Pracownik i pracownik Dystrybutora lub inna osoba pisemniewpa Uni ona przez Dystrybu
rzecz Funduszu,

Pracownicze Programy Emerytalne, PPE programy realizowane w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emer yt)nhzrayadach ( Dz

okreSlonych w tej ustawi e, Statucie oraz umowie z pr
Rejestr i el ekt roni czna ewidencj a danych dotyczNcych je
Uczestnik-w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik:
Rynek aktywny i r ynek spegniaj Ncy @§gNcznie nastfipuj Nce kryt:
rynku sN jednorodne; zazwyczaj w kaUdym czasie wys
podawane do publicznej wiadomoSci,

Rynek Zorganizovany i wy odr nbni ony pod wzglndem organizacyjny
system, zapewniajNcy jednakowe warunki zawi erania t
tych transakcjach, zgodni e z pzaepdami kol aSl own ykmti - r
dokonywany,

Skorygowana cena nabyci'(aerazktryazvbyvciia,zoWojwalNiz’ajGE skgad

zostag po raz pierwszy wprowadzony do ksi Ng wyachur
wartoSci nomi nal nej , odpowi edni o skorygowana o0 skt
wartoSci N poczNtkowN skgadnika a jego wartoSci N w
efektywnej stopy,

Statut i niniejszy Statut SKOK ParasBlndusz Inwestycyjny Otwarty,

Subfunduszi ni eposi adaj Nc a osobow'oéci prawnej, wydzielona
sii w szczeg-lnoSci odmi ennN politykN inwestycyjnN,
Subrejestriel ektroni czna ewi dencj azedtmkay dahym®abfurydoszuNcych | ed

Tabel aiopdatlt one przez Towarzystwo zestawienie obow

poszczeg:-Ilnych funduszy i Subfunduszy zarzNdzanych
internetowejwww.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora,
Towarzystwo i Towar zyst wo Funduszy Il nwestycyj ny-&iedytdvpch §gd z i

Sp-gka Akcyjna,
Uczestnik Funduszu, Uczestniki osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka gani zacyj na ni e

osobowoSci prawnej, na rzecz kt-rej w Subrejestrze z
Ustawaiust awa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe
zm.),

Ustawa o ofercier ust awa z dnia 29 |lipca 2005 r. o ofercie pt

finansowych do zorgani zowanego systemu obrotu oraz
zm.),

WartoSi Aktyw-wiNaettoSFuABuywuw Funduszu, pomniejsz:¢
Wart oSl Aktyw-w Netwaor t b f umkdtuysweeuw Subfunduszu pom
Funduszu zwi Nzane z funkcjonowaniem tego Subfundus
dotyczNcych cagego Funduszu,

WartoSi Aktyw-w Netto SubfundubWar tnamSiJeAktoysw -kwi Nect

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez |liczbn w
kt-re w danym dniUczeNtwikowi,adani
Wart oSl Gwarzti wii, o kt-rej mowa w art.28 ust. 6 wust

(tekst jednolity Dz. u. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 2z
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35) Reinwestyciainabyci e Jednostek Uczest riegt kavodta ewy § @k NS dlic z
otrzymag w wyniku odkupienia od niego czAnSci Il ub
odkupienia Jednostek do dnia zgoUenia zIlecenia naby
90 dni

36) Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfefi przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych przez niego
Jednostek z jednego |l ub winkszej liczby Subrejestr
tym samym Subfunduszu lub przeniesiefgelnostek spadkodawcy do Subrejestru spadkobiercy Uczestnika w tym
samym Subfunduszu w przypadku wyraUenia, oSwiadczeni

37) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZEi indywidualne konto zabezpieczenia emerytatneg
prowadzone nazmadach okr eS| oeguaminie IKWZE Srazawt Ws@awieeq indywidualnych kontach
emerytalnych or az i ndywi dual nych kont ach zabezpi e
oszcziidnoSci w Funduszu na szczeg-lnych zasadach

38) Pracownicze Pr o gr a my Oszczhidmo $gir awneg , sPBOematycznego o0szc
zasadach okreSl|l onywrmowaate ga l,pprmd madcarwoN a z

39) Opgat a Likiwopdayjpnapobi erana przy odkupywaniu Jedn
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emejtalaavarunkach
okr eS| ocegwamihie IMZE r

40) Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnegoi ustawa z dnia 20 kwtnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnéfa. UUNr 1 16 , poz. .1205 z p-¥n. zm. )

Rozdziag Il . Towarzystwo.
Art.6.
Firma, siedziba i adres Towarzystwa. Odpowied
. Towarzy st wo dzi aga pod firmN Towarzystwo Funduszy- I nwe

Kredyt owych Sp-gdgka Akcyjna.
Siedzi bN Towar Sopal.t wiao Waerszty sniivacs tnoi 81302 Siopopoduddr KoSmi
Towar zystwora@giadgdcwesmnmiek-w Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik-w Funduszu Za
nienal eUytym wykonaniem swoich obowi Nzk-w w zakresie
niewykonanie lub nienaldyt e wy konanie obowi Nzk-w spowodowane |est
odpowi edzial noSci nie ponosi

Za szkody, o kt-rych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi
Powi erzenie wykonywania niekt-riychaobdwoWizkd i @alsomdbSei t

Rozdziag 111. Depozytariusz.
Art.7.
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariusz dziaga pod firmN I NG Bank $1 Nski Sp-gka

Siedzi bN Depozytariusza |est mi a st an: 40886 &Katowiceeul. Sokatskao z y t
34.

Rozdziag | V. Podmiot zarzNdzaj Ncy portfelami ir

Art.8.
Firma, siedziba i adres podmiotu zar zNdz:
. Towarzystwo, na podstawie umowy, zlecigo zanzRdraNdea
Akt ywami Sp-gka Akcyjna z siedzibN w Warszawie Pl . Pif¢
. Towarzystwo, na podstawpepejmmwx\ssatleMagagdzrhefsmjtieed&pi-bglik
War szawie ul. Gr-jecka 5, zarzNdzanie nastfipuj Ncymi St

1) SKOK Aktywny ZA,
2) SKOK Obligaciji

Towarzystwo, na podstawie umowy, zl ecigo firmie Union
siedzi bN w War szawirg,NdazlaniRolnmatBipuj Ncymi Subfundusza

1) SKOK Got - wkowy,
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2) SKOK Stabilny ZA.
4. Zawarcieum- wok t - rmpwalwust. 23, ni e zwalnia Towarzystwa z odpowi e

Rozdziag V. Tworzenie Funduszu oraz Subfu
Art.9.
Wpgaty niezbindne do utworzenia Funduszu
Fundusz powstag z pr zeks zdaag fuausiyanwestycyjryah ptivartych veskatanychavdafi. u s

1 ust. 3 Statutu i do jego utworzenia nie jest konieczn
Art.10.
Tworzenie Subfunduszy. Wpgaty niezbidne do ut wo
1. Fundusz moUe tworzyi nowe Subfundusze.

2. Uwor zeni e nowego Subfunduszu nastninpuje po:

1) zmianie Statutu Funduszu,

2)uzyskania zezwolenia KNF na zmianih Statutu w zakresi
3ydokonaniu oggoszenia 0o zmianie Statutu w spos-b okr
4) zebraniumih mal nej kwoty wpgat w ramach zapis-w na Jednos
5  poinformowaniu przez Fundusz w spos-b okreSlony w .
nowego Subfunduszu.

3. Do utworzenia nowego s3ubzfeubnrdaursizeu wp Geaztb nwd nér qdkze zapi s
Subfunduszu w wysokoSci ni@oniulswoejzemi @ B500f000uUBG U Z
niezbndne jest zebranie wpgat w drodzenizlsmies - winla 4J eOdr

4., Przyj mowanie zapis-w ma elednfonsiteki nridlz pwo cinNteynsidini u n
zezwolenia na utworzenie tego Subfunduszu bnidzi e trwago nie dguUej ni O 2
zapw sna Jednostki nastNpi w dniu, w kt-rym warzas$ir wve§
Oe w przypadku Subfunduszu SKOK Got- -wkowego zakoEczer
nast Npi w dni u, w &t Ngygime waot &l mwip&atrdoapoe.z0d ,u0 0i

przyj mowani a zapis-w na Jednost ki Towar zystwo powi a
www.tfiskok.pl.
5, Zapi sy na Jednost ki bAdN pr zyj mowaiarew Statusid i etzymantiuidecyzjT o w a
KNF.
6. Osoba gapisucha sin na Jednost ki skgada formul ar z
ni ewgaSci wego wypegnienia formularza zapisu na shadnos
Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i ni eodwogalr
7. Wpgaty do Subfunduszu mogN byl dokonane wygNcznie prz
przez Depozytariusza. Za dzi e® dokonani a chwp gahuyk uzn
Subfunduszu, o kt.-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym.
8 W terminie 14 dni od dnia zakoEzenia przyjmowania :
przydziela Jednost ki . Przydziag Jedneczthgk Jeadstospejke wy
wpgaty do Subfunduszu, powinkszonej o wartoSl odset ek
dnia przydziagu.
9.Cena Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu objnAtego zapi s
10.Nieprzydzielenil ed nost ek Uczestnictwa Subfunduszu moUe byl spc
)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa w prz\
ayni edokonania wpgaty w pedgnej wysokoSci w terminie
b)ni ewjgaSci wego wypegnienia for mudpajrazay mmaap iJseuw nporsz ekz
2)niezebraniem przez Subfundusz, kt - rego Jednost ki U
okreSlonej w ust. 3.
11W przypadkach okreSlonych w ust. 10, TowarzysBwbNro
otrzymanych poUyt k- -w i odsetek naliczonych przez Depo:
z przesganek wymienionych w wust. 7loGs,ob®mmaz kpolbrea ndyckh n
Subfunduszu, wdcidMgwa XXadkd@&czenia przyjmowania zapi s-

oggoszenia na wwwtfiskok.pbo nieutworzenin Subfunduszj.

12W przypadku zebrania przez da ewidzidewfust 8dSulsfundusa pogpadzyna w
dziagalnoSlI w terminie 14 dni od dnia przydziagu Jednc
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Rozdziag VI. Cel i nwestycyjny i zasady polityk

Art.11.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Cel inwestycyjny i zasady polityki i nwestycyjnej poszcz
Rozdziag VII. Uczestnicy. Prawa Uczestni k-
Art.12.
Uczestnicy

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Fusduu s N:

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,

3)j ednost ki organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci pr
Artykug 13
Osoby fizyczne
CzynnoSci zwi Nzane z wuczestnictwem os-b fizycznych w Fu

1)w przypadku osoby fizydannmndj posiczyaninocsgb i fherdaniinyad
pegnomocni ka,

2)w przypadku osoby fizycznej posiadaj Ncej ograniczon
przedstawiciela ustawowego w zakresiaceayNeocy$cit ez wyl
na podstawie prawomocnego orzeczenia sNdu opiekuCEcze

3w przypadku osoby fizyczne]j nleposuaWy\chemezdpﬂn
przedstawiciela ustawowego w zakrespezeklyauDSchcymyll
na podstawie prawomocnego orzeczenia sNdu opiekuEcze

Art.14.

Pedgnomocnicy
1. CzynnoSci zwi Nzane z wuczestnictwem w Funduszu mogN b
ustanowionych przez nalkgesipegwoma&nimk -zw,st &l i umocowal
Zami an, dla skutecznego dokonywania kt-rych pegnomocrt
nabyl Jednostek w Funduszu Docel owym.
2.Pegnomocni kiem moUe byla pedh&l Zidoyoo$d posiczadajndSci pr
3.Uczestnik bndNcy osobN fizycznN moUe posiadal maksymal

bidNcy osobN prawnN albo jednostkN or kasryimad my jen NL On i(edp
pegnomocni k-w do Subrejestru.

4. Pegnomocni kowi nie przysguguje prawo wudzielania dalsz
gdy Fundusz bNd¥ Dystrybutor, za pisemnNwizgodNKktumejus:
bndzie takie uprawnieni e. Postanowienia ust. 3 oraz a

pomi ndzy Funduszem a Dystrybutorem | ub Uczestnikiem st

5. W przypadku PPE, oSwi adgNermiyd wkljiaddonree gtanipk-Sw emdni ct w
PPE.

Art.15.
Pegnomocnictwo
1. Pegnomocnictwo moUe byl udzielone oraz odwogane wy § N
dokumencie z podpisem poSwi adtcakueptpwaneppozezalowaraystwa. e | ub w
2.Udzielenie oraz odwodganie pegnomocnictwa jest skuteczt

zapisu na Subrejestrze Uczestnika.
3.Udzielenie pegnomocnictwa do dziiatmamoBenhyWsgokagamné&u

zgodne oSwiadczenie obojga magUonk- - w. Do odwodania pe
jednego z magUonk- - w.

4. Pegnomocnictwo udzielane i odwogywane poza terytorium
1)w paGtiwNeym stronN Konwencji znoszNcej wym-g | ega
sporzNdzonej w Hadze w dniu 5 pafdziernika 1961 r.,
wystawienia w formie ki aLngLaISwlA/\ayp odsot itlelgeod ow ygdaanw auneajw
2)w paGEstwie niebindNcym stronN Konwencj.i znoszNcej wy
sporzNdzonej w Hadze w dniu 5 pa¥fdziernika 19j6ca r .,
wystawienia przez polskN plac-wkin dyplomatycznN, pl
Fundusz, chyba Ue zostado sporzNdzone przed pol skin
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5

6

W przypadku, gdy Uczestni
p

powi etrznego, na tymUe statku.
. Dokumentp e gnomocni ctwa sporzNdzony w jAizyku obcym winien
jnzyk polski, sporzNdzonym przez tgdgumacza przysinggegoca
.Pegnomocnictwo moUe byl:

1) pediuwowalUni a w-wczas do wszel ki ch v RugdosawowStakim samyrin Nz a r
zakresie jak Uczestni k, z zastrzeUeniem regul aciji ol
2) rodzajowei upowalUni a do dokonywania w i mieniu mocodawcy c
pegnomocnictwa oznaczonych,

3YyszczegupowalUnia do dokonywania wygNcznie tych <czyn
pegnomocnict wa.

k udzielidg
dy w treSci

naje sifn, Ue pegnomocnictwo

pegnomocnictwa ni e

egnomocni ctWar pegaclguw,. g pegnomocnictwa r
z

pegnomocnictwo dotyczy u j

Subfunduszu.

6a.W przypadku posgugi wanpadgrsomo cpnrizcetzwepne gpneognmoycom,i K owar z
UNdani a przedstawieni a dokument - w umoUl i wi aj Ncych v
pegnomocni ka w zakresie kwoty zwykgego zarzNdu. W pr

N

P

mowa wzdaniu poprzednimrowarzystwo uprawnione jest do odmowy realizacji zlecenia.

Pegnomocni k obowi Nzany | est do pozostawienia w Fundu
notarialnie |l ub kopii tego dzaakceptogvanej przepTmBarweysawd.c zonej w i
CzynnoSci dokonane przez pegnomocnika w imieniu mocod
pegnomocnictwa, |l ecz przed dokonaniem wpisu na Subreje
Art.16.
Pr awa Uc zRusdtusau k - w
UczestnikFunduszuna prawo w szczeg-lnoSci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2y UNdania odkupienia Jednostek przez Fundusz,
3YyUNdania Konwer sji Jednostek na Jednost ki i nnego f unc
dHotrzymam apiSrnoidikbnych naleUnych z tytugu odkupienia
55otrzymania Srodk-w pieni tyw-w Sul
6)otrzymania Srodk-w pieni ze tyw- w Fur
7YrozpoernziiNadzposi adanymi Jednostkami Uczestnictwa na wy
8) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostihipu do prospektu informacyjnego i skr-tu prosp
sprawozda® finansocoawachdd&@@&njdadnrzaus tok awy siprSubfunduszy
100UNdania bezpgatnego dorficzenia prospektu informacy]j
w tym prospekcie oraz rocznych i p-Jgroczmayzx hs proawWae z
jednostkowych Subfunduszy.

n0nych zbycia AKkK
n0nych zbycia Ak

UczestnicFunduszu nie odpowiadaj N za zobowi Nzania Funduszu

Art.17.

Rejestr Uczestnik-w Funduszu

. W imieniu Funduszu Agent Transferowy prowadzi Rejestr
1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnik-w Fundusz wydzi ¢
Subfunduszu.
.Fundusz zbywaj Nc Jednost ki osobie dokonuj Ncej po raz
nadaj Ncridergyfikacyjuyingawnia jej ten numer.
Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Subrejestri
Jednostek Uczestnictwa, chyba Ue zgoUy on zlecenie zar
. W przypadku odkupienia pre z Fundusz od Uczestnika wszystkich Jedn
odkupienia, zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestnik zgol
.Subrejestr zawiera w szczeg-IlnoSci

1) oznaczenie Subfunduszu,
2) daneieé nt yfi kuj Nce Uczestnika,

3)liczbn Jednostek Uczestnictwa naleUNcych do Uczestni
4)datn nabycia, l|iczbn i cenfi nabycia Jednost ki Uczest
55datn i l iczbA odkupionych Jednostek oraz kwotn wypg:
6)i nformacj mictpagrhomaczi el onych | ub odwoganych przez
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7Ywzmi ankn o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnike:a

Rozdziag VIII. Jednost ki Uczestnictwa.
Art.18.
Jednostka Uczestnictwa

l.Jednost ki Uczestnictwa reprezentujNdpsdonakoke eflrawa
Statucie oraz nie sN podzielone na kategorie w rozumi e
Jednostka nie moUe byl zbyta przez Uczestnika Funduszu
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uazstnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednost ki mogN byl przedmi otem zastawu. Zaspokojenie
wyni ku odkupienia Jednostek przez Fundusz na UNdani e
zastami ka ni e wymaga przeprowadzenia postnpowania egzek:
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepi sami ust a
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871z - ¥ n . zm. ) . W takim wypadku Fundus:
zastawni ka kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia Jednost e

6. Fundusz mgUe dokonal podziagu Jednost ek kaUdego Subf ur
r-wne cziygScichtakgkawi ta wartoSl odpowiadaga wartoSci .

7.Zami ar dokonania podziagu Jednostek Uczestnictwa, o Kkt
w art. 37, na 14 dni przed terminem podziagu Jednost ek

8. Fundus zokmonleel dgNczenia Jednostek w przypadku spadku ic
9. Zami ar dokonani a ppchzenia Jednostek Uczestnictwa og
przed terminem pogNczenia Jednostek.

10KkaUOdy z Uczesowikhdemrostyahistpm o |iczbie Jednostek, k
11.PogNczeni a Jednostek Uczestnictwa dokonuje sin w taki
dokonanym pogNczeniu byg ItiocSdb N ecdanfoksa veikt Ny, dzaanS/ nc aSgukbof wi
odpowi adaga cagkowitej wartoSci Jednostek Uczestnictwe

ok wn

Art19.-wy kreSl ony
Art.20.iwy kreSl ony
Art2l.iwy kreSl ony

Art.22.
Forma i wysokoSi wpgat

gata rba om&b wc ipé ehedioytcdk Subfunduszu powir
pna wpganiae Unrziesjt nnikd FQ@naddstzych. Fundusz n
pgatn, nie niUszdsj adoalksOlebilMiE P®Eatjloa we hz wal

1. Pierwsza wp
kaUda na§tﬁ
mi ni mal nN w

obowi Nzku dokonania minimalnej wpgaty.

2. W przypadku ponownego nabycia Jednostek Subfunduszu po uprzednim odkupieniu przez Fundusz wszystkich
Jednostek Subfunduszu i pozostawieniu otwartego Subrejestes $Jtzn i k a pierwsza wpgata
nabycie Jednostek Subfunduszu powinna wynosi l ni e mni ¢
sih odpowiedni o.

Art.23.
Potwierdzenia

1. Fundus z, Za poérednictWJernszAglerita:l,ie"z'wv@n)sfzmliewejg)o,ﬁcszp
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa f o r mi eej Ubsktr aavdNadoes wskazany przez Uczestnika
Funduszu, chyba Ue Uczestnik wyrazig pictsteammadhluebwgiordyn na
spos-b dopuszczony przez Ustawn.

2.Potwierdzenie powinno zawieral w szczeg-IlnoSci

1) dane identyfikuj Nce Uczestnika Funduszu,

2) nazwin Funduszu i Subfunduszu,

3y datn zbycia | ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
4) liczbn zbytychBednbstotekupicaprgthictwa i ich wartoSl|,
5 liczbin Jednostek danego Subfunduszu, posiadanych p
6) datn wydania potwierdzeni a.
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3. Potwierdzenie moUe miel KFobmkiaWygNriuknN k eoap s & daaywe D c z 0

4. Uczestnik zobow,iNzany j est zggpsii Funduszowi ni epr aw
W ust . 1, w ci Ngu 14 dni l'iczNc od momentu jego otr z
terminie, a Wt zdwmi mowoprzedzaj Ncym, przyjmuje sin za
Uczestnika.

Art.24.
Wsp-lny Subrejestr MagUeGEski

Fundusz ~mofJe zaoferowal osobomApozostaej:kNdJ)cmewthiclﬂmvlau Nt

SubrejestMa § Ue @Es k i na zasadach okreSlonych w odriabnym regul

spos-b, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, Fundusz

Art.25.
Sprzeczne zlecenia
O ile inny dokumentni e st anowi inaczej, w typmypadku'mrzmmréagprzéznkgﬁtai r

Transferowego sprzecznych zl ece® dotyczNcych tego sameg

1) odwoganie pegnomocnictwa,
2) blokada Subrejestru Ucgimika Funduszu, ) )
3) pozostage zl ecenia wykonane s N Tramsfer,n Zamiana, p Kkopwersjay m  p

odkupienie.
Art . 26.
Blokada Subrejestru
1. Fundusz moUe dokonal na ONdanie Uczestnika odwagal ne
wykonywania zI|lece® dotyczNcych cznSci | ub wszystkich J
2. 0dwogal na bl okada Subrejestru powstaje i ustaje z C
ustanowienialum d wo gani a bl odbazuyp gSyuvberne jteesrtmiunu okr eSl onego prz
jednak na wykonanie UNdania odkupienia, Zamiany |l ub K

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru.

3.0d dni a ec@wmﬁlwmy,ﬁpbrejdstru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady
nie moUe upgynNI wi ncej ni U 7 dni, chyba Ue op:-Tnien
odpowi edzial noSci

4. W celu zabezpieczenia wkcani a zobowi Nza® Uczestnika Funduszu wobe

zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustan
UNdani e Uczestnika bl okadn, dawhkara moUe byl odwogana ze
5Z chwil N otrzymani a przez Agenta Transferowego info
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczNce Jednoste
chyba Ue czynnoSci pedsd@akvo ey wae@n osnd ¢ miact wa zgoUone
pegnomocnict wo, ze wzglndu na tresSl znanego Funduszowi
al bo Uczestnik zgoUygd dyspozycjn, o kt-rej mowa w art.
6. Zmany w Subrejestrze, polegache'na zamkninciu Subr ej
jego spadkobierc- w, dokonywane sN wygNcznie na podsta

poSwi adczony c p okiagzonych w ihnejormie agakceéptowanej przez Towarzystwo
1) aktu zgonu,
2) prawomocnego orzeczenia sNdu stwierdzaj Ncego nabyc
3) prawomocnego postanowienia sNdu w pr ze dpmoirazcNdez ochzij.
formie pisemnej w obecnoSci Pracowni ka | ub z podp
wskazane w orzeczeniu sNdu stwierdzaj Ncym nabyci e
7. Wypgata Srodk- - watwglnuiskkaj Nc ytyet awy dokonywana | est na
pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poSwi
zaakceptowanej przez Towarzystwo or az daogdebénk deeestnika,w pr
oryginag-w rachunk - w peniesiinelvg daj Ke wchwivNsakhg8h z pogr ze

Art.27.
Reinwestycja
1.Ni e pobiera sifi opgaty manipulacyjnej z tytugu zgoUeni

2.Zwol ni eni e od jonpejja,t yo nkatn-i rpeujl amoywa w ust. 1, zwi Nzane 2

Subfunduszu przysguguje Uczestni kowi raz w roku kalenc
3. Korzystanie z prawa do Reinwestycji jest uzal eUmwiaone
Jednostek.
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10.

11.

12.

13.

. Wprzypadkz | eceni a Konwer sji l ub Zamiany Jednostek prawo d

Art.28.
Skgadanie zlece® za pomocN telefonu, telef:

Fundusz moUe zaoferowal Uczestni kom mp fhksi ip Bternets kaj a d a
warunkach okreSlonych w odrfibnym regul aminie. O zaofer
o kt.-rym mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, Fundusz poinfor
Fundusz ma pfavpcrzgﬁﬁncv'/va dyspozycji telefonicznej, t el
przypadku nieprawi dgowego dziagania odpowiedniego ur z)
Dokumentacj a zI|l ece @&, skgadanych telefone Zaksuwl iz éntemnetu jest w = z

r

przechowywana dla cel-w dowodowych przez czas okreSlo
Art. 28a

Obsguga I ndywidualnych Kont Zabezpieczenia

Fundusz moUe oferowal prowadzemEmerytalnego/(MZE)Lual nych Kont

W celu przystNpienia do | KZE ,naIeUy zawr zel z Fundus

prowadzenie | KZE, oraz dokonal pierwszej wpgaty. Umo

otwarcia Subrejestf8ubrg e s toraznabycia Jednostek.

Umowa o0 prowadzeni e | KZE moUg' byl zawarta w POK, w
porozumi ewani ao siilfe ndowal 2ggtowd , udostipni takN moUIl i wt

Uczestnik okreSla w Umox\iiSubfprdJUNsazdyzeuierquNZoEycthe pr o
kt -rych gromadzone bnAndN Srodki

Prawo wpgat na | KZE przysguguje osobie fizycznej, kt-
na zasadach okreSlonych wach uesnergamiyck oraz indywidlglirwdh dkandathn y ¢ |
zabezpieczenia emerytalnego.

Na | KZE oszczfidnoSci moUe gromadzil wygNcznie jeden
kt -rym zostanN wypgacone Srodki zgroimad Py s p o nyrezigzK ZtEa
Uczestnkav kaUdym czasie zmieniona.

Fundusz zapisuje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKZE na wydzielonym Subr&jeistejestrach

Wpgaty dokonywane na | KZE w roku kalte-nrdejr zmovwan w i a&r tmo
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

zasadach okr Rr&piwant.Bzust. w r

Uczestnik jest uprawniongo dokonywani&Z a mi any n a d 2
zastrzeUeni em, Ue Zami ana m
ZE

1 Statutustosujpi 1 odpowi edni o, z
I

of eruj Ncymi prowadzenie K

Umowa o prowadzenie | KZE wulega rozwi Nzaniu po dokone
zwi Nz ku 2z r egapriezliczestika Zegenidl o n e

Umowa o prowadzenie IKZE wygasa:

a) na skutek wypowiedzenia Umowy prowadzenie IKZEprzez Uczestnika, tj. vaniu realizacji przez
Fundusz wrotu,
b) na s kut ialrzez gcaeSteika dyspozycjiywp § a t ydniu reglizacji prez Fundusavy p g at y
jednorazowejlubywpaty ostatniej raty rzecz Uczestnika,
c) na skutek zgoUens popy ej izansiegopds, &.twyniu tealizad)i przez Fundusz
wy p gransfgrowej na rzecz Uczestnika.
d z dniem Smierci Uczestnika,
e) naskutek wypowiedzenia Umowy prowadzenie IKZEprzez Fundusz
W przypadku wy gapBowadbenié KZEA mowy k-tb,r yom mo wdit ajyc) w setminie 1 1
kr-tszym lub r-wnym 12 miesi Ncom)pﬂowadzerﬂdadKZEFdndLﬁmpomerze)b0W|

Opgatin LikwidacyjnN.
Uczestni k moUe w kaUdym ocpzowasizemelN\ZEp(R\mzavdleamprouadmikwm)wy 3
IKZE pr zez Uczestnika mo Ue nast Npi na p Umbwyt &mowao z § o U

Prospekt Informacyjny SKOK ParasoFundusz Inwestycyjny Otwarty 73



prowadzenie IKZEzost aj e rozwi Nzana w nastfiapnym Dniu Roboczym
Umowy przez Agenta Transferowego. .

14 Funduszom przysguguje w kaUdym o prawadzenie [KZE wachowagigmo wi e
termin-w wypowi edzgelaminge IKEEKr eS|l onych w r e

15 Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KZE nasthnpuje wygNc

a) na wniosek Uczestnika po osi NgnifAciu przez niego Wwi
co najmniej w 5 latach kalendarzowych.

b) w przypadku S riinsewniosek okbbyzupravniongj.k a

6. Wypgata moUe bwi zdbkOnyp®ahaod dyspozyciji-jethorazevotunw k a |
ratach.

17.skreSl ono.

18. Wypgata transferowa z | KZE jest dokonywana:
a) do innej i nstytucj.i f iwma s awwreojw,ii 20 lkptr-orwdiddeneé £t n
zabezpieczenia emerytalnego albo )
b) do instytucj i odobampa naswnweojn,a z akmta-rrgM umown o pr owa

zabezpieczenia emerytalnego
19.skreSl ono.

20.Przedmi ot emnvwey pegadiwe jt wyaJiNec zni e cagdoSi Srodk-w zgr omad:

21.KaUda z os:-b uprawnionyams fmorlewedjo kwyn@Nc anyipejadaygaSci S
przysguguj Ncej

22.Wypgata transferowa dokonywana | est nvapotwieadzehiw rawatcia b a n k
Umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczen

23.Zwr ot nastfipuje w przypa préwadzeny iKoEwi edz e kitar Nlmowwi ek z
zachodsNamrkd ydo uwy pagsgepwee). y t

24.Przedmi otem zwrotu moUe byl wygNcznie cagoSi Srodk-w

25.skreSlono.

26.Uczestnik s k gvaydpagj a\t ayypaklaegsenia nfUmewyo prowadzenie IKZEz obowi Nz any | €
poinformowania Fod us z u o] wgaSci wym dl a podat ku dochodowego
Skarbowego wed@ug miejsca zamieszkania Uczestnika.

27.Wypgata i ZWr ot dokonywane sN na rachunek bankowy | u
osoby uprawnione;j.
28.Sxzzeg-gowe zasady prowadzenia | KZE oraz szczeg-Ilne u

Srodki w ramach | KZE ok re S| eeguldmiro |MZE. Dodatkowe imf@ndazjeonzasadadh K Z E
funkcjonowania | KZE b fiwveN strory dntemndtoavepevw.tiisiok.pboorSarze dDy €t r y b u
of eruj Ncych | KZE.

29. O terminie uruchomienia IKZE Fundusz poinformujewspbs okr eSl ony w art. 37 Statut

Rozdziag | X. Opgaty manipul acyjne.
Art.29.
Op § at ynabgwariyJednostek Uczestnictwa

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera sifn opg
zgotych i procentowe]

2.Skal a i wysokoSi stawek opgat mani pul,aczyjaoawzdl ndniketnir
akumul acj i, okreSlona jest w Tabeli O p § avtw.tfiskdkmplsotaZitpp ni o n
Dystrybutor a. Przy wustalaniu wysokrScrna sgadvkiwapias yn
kwoty oraz WartoSI'~ dotychczas zgromadzonych (do dni a

akumul acj i) a takUe spos-b dokonania wpgaty na Jedno
produkte h, kt -rych regulaminy bNd¥ umowy wykluczaj N stoso

3. Towarzystwo moUe obni Oyl stawkn opgaty mani pul acyjnej
przypadkach:
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1)w okresie promocji Towar zyst wa, udrzuinedluosnzeug ol uzbw 0S wnh fe

mani pul acyjnej j est uzal eUniona od warunk-w pr omo
Fundusz ma prawo pobral Opgatn Wyr -wnawczN,

2w przypadku jednorazowej wpgaty pr zez0O0U®z0es tOMi kzag
tytugem nabycia Jednostek | ub w przypadku nabywan
zgromadzonych przez Uczestn|ka w jednym funduszu/ S
w r-Unych funduszacrd jSmrifajn duGx.a&h0, 00 zgotych g§Nc:
3y zgoUenia deklaracj i nabycia Jednostek za kwotn, o
dekl aracja jest wiNUONca dla Uczestnika. WysokoSI
uzaled&nod deklaracji Uczestnika, w kt-rej zobowi NC
Po upgywie zadekl|l arowanego czasu, Ww przypadku ni ed
Opgatin Wyr-wnawczN na zasadach okreSlonych w art.

) wprzypadku, gdy nabywanie Je ®3®MRPOdKZEIoudbb yavaa psd Sir end n

okreSlonego kanagu dystrybucij.i l ub wybranych Dystr
55 nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzyst
podmiotyws p - § peza cTugjwNacr zy st wem oraz czgonk:- o §orhk -ow gaarng a
l ub pracowni k-w pduhduszaaway g zumkdowii ymi wnoszenie pr:
pracowni k- wwdamaclkRPEHcuzsezs t ni k - wh rgjestsy pranchdzgndlw narach PPE,

6)w stosunku do os- b, kt-rych reklamacje zostagy uwz

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji

8w innych przypadkach, na wuzasadniony wniosek Uczes
Art.30.

Op § a tzwodkppywaniu Jednostek Uczestnictwa
rzy odkupywaniu Jednostek Fundusz nie pobiera opgaty

pobral OpgatmhuWy OpgmawczNkwi dacyj nN

Art.31.
Opgaty przy Konwer sji Jednostek Uczestni
1. Wramach Konwer sji Jednostek Uczestnik ma prawo na pod
jednym Subfunduszu (Subfundusz tr-dgowy) Z jednoczesn
odkupieni a, pomni ej sdzaotnkeij, oJ endanloesU neek oi pngnaetgyo if upnod us z u (
Towarzystwo (Fundusz Docelowyd k upi eni e i nabycie Jednostek w ramach
Wyceny.
.Konwersja podlega opJacie sk§gandgpNcepodhihezzcTabel Nr Of
zgoUenia zleceni a, kt-r N udovsttiskoppio aazsi @ BDws tsrtybownti eer ai,
zasadach.
.Zasady naliczania opgdgaty ruchomej
a) podstmhawimczenia cznSci ruchomej opgaty stanowi przec
Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfundusz.!
by stawka c¢cziASci ruchomej opgaty gnaan@wilacyOnegi dpamin
Funduszu Docel owego, a stawkN opgaty manipul acyjnej
c) Uczestnik |jest zwol niony z cznSci ruchomej opgaty
tr-dgdgowym pbpewti nkswmanli W stawka opgdgaty mani pul acyj ne|]
d opgat a, o kt-rej mowa w | it a) , pobierana jest wo
Konwersiji.
.CzﬁSi staga opgdaty nie moUe wyno sycHw wyiiki odkypienia iJddnostely wa
bandNcych przedmi otem Konwer sji i pomni ejszonych o opgs
.Towarzystwo moUe zwolnnili z opgat, o kt-rych mowa w ust
art. 29 ust. 3. O promocjach Towarzystwofi o r mowal bnrndzie Uczestnik-w w spos-
.Fundusz oggosi w spos-b okreSlony w art. 37 o moUl i wo¢
.Wzakresie nieuregulowanym w niniejszym artyku Ie|odo K
przepisy dotyczNce zbsiekiazestnetwa. odkupywania Jedn

Art.32.
Opgata za Zamianin Jednost ek

.W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo na podstawie e
Subfunduszu (SubfundusnabycdgemwyyazcpgoddbckedshymuzysKk:
pomni ej szonej o naleUne opgaty, Jednostek innego Subf L

Prospekt Informacyjny SKOK ParasoFundusz Inwestycyjny Otwarty 75


http://www.tfiskok.pl/

(Subfundusz Docelowy).

2.0soba skgadaj Nca zI|l eceni e dZismiua mya JJeeddnnoossttekki di annneeggoo SSu
opgatN za Zamianh.

3.0pgata za Zameahnudedhashek pobierana zgodnie z zasadeée

Rozdziag X. Wycena Funduszu i Subfundusz
Art.33.
Cziistotl i woSI izsadyeokgnywariberyceny y

1. W dniu Wyceny oraz na dzieEE spoerdzeniaA sprawozdani a
i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nzad
ustal eniia AWarytwoe c Netto Funduszu, ustalenia WartoSci A
Aktyw-w Netto poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednost ki
cen dostnpnych na godzi ninci22.9300dz¢ ngys u22p BI0s kpi oezgwoa.| aP rnza
zdar ze G, kt-re mogN wywieral wpgyw na WartoSl Akt yw:- w
szczeg:-lnoSci uwzgl adni | kursy zamknincia instrument - v

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Funduszu z
Funduszu.

3. Metody i zasady dokonywani a wyceny Aktyw-w Funduszu
Z przepi sami d ot y tumddseyyinméstyayjaychh u n k o wo Sc i

4. Czhstotl i woSi i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Funoc

Rozdziag XI. Dochody i koszty Funduszu oraz
Art.34.

Dochody Funduszu i Subfunduszy
1. Dochody osiNgniftechw iwyweiskwcjdiok pmawiyikszaj N WartoSi
Subfunduszu, a tym samym zwininkszaj N odpowiednio Wart oS

2. Fundusz ani Subfundusze nie wypgdacaj N Utyweisd exri &k - avn iw idro
o kt-rych mowa w wust.1 zawiera sifn w kwocie otrzymar
Uczestnictwa.

Art.35.
Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo pobiera za zarzNdzani e k3 uebSfl uomdey s zwa ndz nwdycn a g rl

Art.36.
Pokrywanie koszt-w Funduszu

Koszty dziagalnoSci Funduszu w zwiNzku 2z danymi Subfu
Srodk-w wgasnych Towarzystwa, zgodnie z postanowi eni ami
Rozdziay X1 | . Obowi NzKki informacyjne Fundusz

Art.37.
Spos-b udostninpniania informacji o Fundus
1. Fundusz udostApni a itfiskpkupbnlaisktuijpeu jnNac es tirnofnoiremanwcwwe i dokum
1) prospekty i nf or maocsypjerket - awr aznf sk matcyj mpych Funduszu

Funduszu lub Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu,

2) aktualne informacje o zmianach w prospekcie inforn
3)y informacje dotyczNce aehgdrdytwak ilka Ud eogddk upwbafannn d u s
Netto Subfunduszu na Jednostkn, niezwdgocznie po ic
4) roczne i p-groczne sprawozdania finansowe, w ot ym
Subfunduszami oraz jednostkowe Subfunduszy t er mi ni e 2 miesifAcy od zako

roku obrotowego, ) )
5 informacje o wystNpieniu przyczyn rozwi Nzania Subf
6) informacje o zmianach Statutu.

2.JeUel i przepis prawa nakgada na Fundusz pRurmlusz Nizlieuje 2z a m
takie oggoszenie w AGazecie Giegdy Parkieto, a w przyj
Roczne i p-groczne sprawozdania fi nan svwtliskolepl orazums z p L

Monitorze Polskim B.
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N e

I

.Fundusz moUe publikowal dodatkowe materiady informacy,j

Rozdziagd Xlll. Zasady rozwiNzania Fundus
Art.38.
Rozwi Nzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, z zastrzeUeniem ust. 2, jelcC
1) zaraNde Funduszem nie zosta§go przejite przez inn
wydania decyzji o cofnifnciu zezwolenia na dziagaln

2) Depozytariusz zaprzestag iwigkaoantyawramym depozytarioszesntumawp® wi N
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu,

3) WartoSi Aktyw:-w Netotne URjnRudDWD . OPHJPD zJotych.

.Fundusz nie ulega rozwi Nzaniu, jeUel:i na wn iisozdaezknia,T o wa r
o kt.-rym mowa w ust.1l pkt 3), Komisja udzieli zgody ne
RozwiNzanie Funduszu nastinpuje po przeprowadzeniu |ik
zbywal Jedeosdédkpyavalt alddnostek oraz wypgacal dochod- v
Li kwidacja Funduszu polega za zbyciu Aktyw-w poszczeg
wierzycieli, umor zeniu Jednost ek pmy e h Wy pg@at mi kuozny <
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek.

Li kwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ue Kon

Li kwidator zggdgasza niezwgdgoczni e daidamejikeidatorau f unduszy o

I nformacj e o] przesgankach rozwi Nzani a Funduszu Towar
www. tfiskok.pl.
§rodki pienifUne, kt-rych wypgadenideo mdiegp olzyd o mdNdloiwesy,

Rozdziag XI V. Tworzenie nowych Subfunduszy, i C
Art.39.
Utworzenie nowego Subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moUe tworzyli nowe St
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jestg g at na wydzi el ony rachunek b

Do przyj mowania wpgat i zapis-w na Jednostki_ nowego St
zastrzeUeni em, Ue przyj mowani e wpgat Swciiem mo Uky cri oez pzonti za
kt - rym mowa w ust. 1.

Art.40.
Likwidacja Subfunduszu
Fundus Ue dokonali 1likwidacji Subfunduszu.

Z mo
Subfundusz moUe zostal zli kwidowany w przypadku spadk
500. 000,00 zgotych.

Dey zj i o | i kwidacij.i Subfunduszu, w imieniu Funduszu, p
Od dnia rozpoczincia |ikwidacji Subfunduszu nie sN zbyyv
Wszystkie Subfundusze podlegaj Nuskui kwi dacji w przypadket
I nformacja o wystNpieniu przyczyn rozwi Nzania Subfund

stroniewww.tfiskok.pl.
Li kwi dator Subfunduszu zostanie wylwagpyZprz8duzZarzNd T

Art.41.
Tryb §gNczenia Subfunduszy
Subfundusze mogN byl gNczone ze sobN.

PogNczenie nastipuje przez przeniesienie maj Nt ku Subf
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jedresiek f unduszu pr zej muj Ncego
Subfunduszu przejmowanego.

Do gNczenia Subfunduszy stosuje sin odpowiednio przepi
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Rozdziag XV. Postanowienia koG owe.
Art.42.
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutuniewyngpa zgody Uczestni k-w Funduszu.

2.Zmi ana Statutu, wchodzi w Uycie:
1) w terminie 3 miesifncy od dnia dokonania oggoszen
zezwolenia Komisji, z zastrzeUeniem ust. 4,

2 w terminie 3 miesi nc yaowchiang Statatu wizakkesienzaniany aelu ingetpcyjregon |
Subfunduszu lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
3) 2 dniem oggoszenia oivlokonantiag yzorhi amryz ySpg aad kua cuh z mi

pkt 1) i 2).

3.0ggoszemiiae oStzamiuaa u b dN dokonwywtiskekplna stronie interne
4 Termin okreSlony w ust. 2 pkt 1) moUe zostal skr-cony
5. Zmi ana Statutu moUe zostal wprowadmmdmNa orka e@BNdaryime Ko mi

Art.43.
Inne postanowienia
1. W sprawach nieuregul owanych w Statucie majN zastosowar

2. Wszel kie zlecenia i dyspozycje Uczestnicy Funduszu zo

Towar zystwo pod rygorem niewaUlUnoSci, z zastrzeUeniem us
3. Towarzystwo moUe w indywidual nych i uzasadnionych przy
4. Wszel ki e skargi, rekl amacj sk Jadvani istki w zlibowN inrejefernpeF 8 8 thn

uzgodnionej z Klientem i zaakceptowanej przez Towarzystwo

5.Sngm wgaSci wym do rozstrzygania spor-w powstagych w
wgaSciwy dla siedziby Towarzyst wa.

Art.43a.
Swiadczenie thkm rzecz Uczes
1.Z podmiotem zamierzaj Ncym zainwestowal znaczne Srodki

uprawnienie w postaci premii inwestycyjnej (Umowa Inwestycyjna).
2. Uczestni k jest uprawniony do prenwym nvwea@gjcyjorkeje,élp
miesinczna WartoSl Aktyw-w Netto przypadaj Nca na posi :
ni U 500. 000i,00l( ozawd eetdynd to w o t r e SicFiu nWmosvwey |l ruvibe sStuybcf wenndeujs z
ch

wszyst ki funduszach inwestycyjnych zarzNdzanych pr ze
3. Kwot a, o kt-rej mowa W ust. 2, moUe zostal ustal ona
stosunku do:

1) Uczestnik-w bAdNcych zakgadami ubezpi eczeC,

2) Uczesreizkenwowampych przez pecjnomoc'nika bandNcego
rzecz tych uczestnik-w usgugi zarzNdzania portfel
instrument-w finansowych,

z tym zastrzeUeniem,’le,awwppkypat)ll,(u,coonlaimnymj mdw- ch
I nwestycyjnej zobowi Nzal sin solidarnie do posiadani a
4. Umowa Inwestycyjna okreSla w szczeg-lnoSci:rsayodjgugo
okresu rozliczeniowego, wysokosSl i zasady obliczania g
5. Premia inwestycyjna moUe byl wypgacana wygNcznie ze S
6. W zaleUnoSci od postanowi e@® Umpavywy mvecsanya yjj @t , p@p rea
Uczestnika | ub Uczestnik-w dodatkowych Jednostek 1| ub
rachunek wskazany w Umowie I nwestycyjnej przez Uczestn
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cznSl 11. Subfundusze

Rozdzi ag XVI. SKOK Aktywny ZA.
Art.44.,
Cel inwestycyjny SKOK Aktywny ZA
1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est wWzrost wartoSci
l okat, gg-wnie poprzez inwestowani e asbonekRojadto ufunduszk p
inwestuje takUe w inne instrumenty dguUne, w tym pa
szczeg-l noSci papiery dguUne o stagym oprocentowani u.
2.Subfundusz nie gwarantuje osi Ngustiliicia celu inwestycyjn
Art.45,
Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Aktywny ZA
1. Fundusz, z zastrzeUeniem art. 47, moUe | okowal Aktywa
l) papiery wartoSciowe emitowane, porfAnczane | ub gwar an

orazppi ery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku
l ub na zagranicznym rynku regul owanym w kraju naleOt
2)papiery wartoSciowe bnAndNce pr zedmilutpierwszepdfeey publiczneju b | i
zakgadaj N zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni U jeden rc
tychpapi er - w,

3y papiery wartoSciowe inne ni0 okreélqne w pkt. 1) [ ;
w art.93 wust.1 pkt 4 Ustawy z tym, Ue GgNczna wart o¢
Subfunduszu,

4) depozyty otermii e zapadalnoSci nie dguUszym ni 0O rok, pgat
terminem zapadalnoSci, w bankach krajowych |l ub kr a
r-wnieU w bankach zagranicznych,

5 instrumenty pochdNMamzni ej ewlnackeleu wyraniczeni a ryzyl
W Rzeczpospolite]j Pol ski ej i innych pa@Gstwach czgonlk

2. Transakcje terminowe sN realizowane w nastfipuj Ncych sy

1) Subfunduz moUe zaj Ni pozycjndn dgugN na kontraktach ter
wydarze®& gospodarczych | ub analizy &koniunktury pod
wchodzNcych w skgad indeksu ﬁcbgbckengaktunermmdwegom/eazlzem
zakupem akcji wchodzNcych w skdgad indeksu bndNcego
zamykani e pozycji dgugi ch; celem zawarcia transakc

posiadaniem akgji

2) Subfundusz moUe =zajNi pozycj
wydarze® gospodarczych |l ub anali
wchodzNcych w skgad i ndekowynm dia iahéy

s
p

tkN na kontraktac
y koniunktury pod
kogtraktu i temnsinbwegomwraztze m
gad indeksu bfidNgc
zycji kr-tkich; ce

kr -

sprzedaUON akcj i wchodzNcych w
terminowego nastnpuje zamykanie
zwi Nzanego z posiadaniem akcji,

3) w wypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walucie obcej, dopuszczalne jest zawarcie transakcji

z

a
kga
ozy

redukuj Ncej ryzyko walutowe, to znaczy ryzyko zmian)
tejtransak j i terminowej jest w tym przypadku ograniczeni
wartoSci waluty, w Kkt - -rej dokonywane sN inwestycj e;
rynkiem zorganizowanymhufFakhd8shkf drzdagay Nmo e zawi er
banki em, przy czym dodatnia r-Unica pomifdzy nal el
zawarciem takiej transakciji, uwzglndni ana | egprkezw | i
bank, bnAndNcy stronN takiej umowy.

3. Fundusz utrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbiadnym d

Akt yw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art.46.
Kryteria doboru lokat
1. Podstawowymi kryteriami doboru lakt s N:
1) ocena wystninpujNcych trend-w rynkowych oraz analiza f
2)ryzyko kursowe waluty, w kt-rej denominowany jest i1
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©

3y spegnienie wymog-w dywersyfikacj.i |l okat .
Przy wyborze przedmiotu inwestycji fud u s z dziggachy na rachunek Subfunc
finansowych rokuj Ncych osi Nganie dochod-w uzasadni aj Nc

Art.47.
Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne

Do 100% Aktyw-w Subf unduwsakdge dopasozonebdyp ipubliczodg®m vbeotu epapierami
wartoSciowymi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
papiery wartoSciowe emitowane przez przedsi iSbbfuedusgt wa
j est funduszem_ zmienne|j alokacji, co oznacza, Ue pro
Subfunduszu moUe ulegal duUym zmianom w zal eUnoSci 0 (
100% WartoSci dakd yw-w Subfun
WartoSi ekspozycji Subfunduszu z tytugu zawartych kont
1) od r-wnowartoSci aktual nej wartoSci odpowi edni ch a
w przypadku pozyciji kr-tkiej,
2)od WartoScSubAkutnydw-swu pomniejszonej o wartoSi posiad
w przypadku pozycji dgugi ej
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu mer utrzyn
depozyty w bankach lub instytucjgh kr edyt owych, kt - re posiadaj N fundus:
r-wnowartosSl w zgotych kwoty 10.000.000 euro, ustal ol
Sredniego kursu oggoszonego przevz tyar adcawy Baympky Rielpsok
ich wustanawi ani a, z zastrzeUeniem postanowie®& art. 45
dost osowywane do termin-w wymagal noSci bi eUNcych z ol
Uczesh i k - w.
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu mo Ue l okowa
wyemi towane przez jeden podmiot. PowyUszy | i mit mo Ue
wartosSl |l okat we p avyieeni f owaneo Paizez podmioty, wookt ooy
wartoSci aktyw-w nie moUe przekroczyl 40% wartoSci a k
niniejszego punktu podmioty nalebNoeudbawgdonefjfaghupko
jest sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Ograni czeG, o kt-rych mowa w ust. 4, nie stosuje sin d

|l ub pe@priez:z on
1) Skarb Pa®&Gtwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

2inne ni U Rzeczpospolita Polska paGtwa bidNce czgonl
3y mi ndzynarodowe instytucje finansowe, kt -rych czgdonk
pozostagyc hycpha Esztgw nbkfladiNc Uni i Europejskiej,

4yjednost ki samorzNdu terytorialnego.

Lokaty, o kt-rych mowa w ust .5, nie mogN przewyUszal 3
Fundusz dziagajNc na rachunek Sub fiuwrhd usskztuy wnoad ew |poakpo vear
emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez Skarb PaEs
CzynnoSci prawne dokonane z naruszen#emhubgruani 6zes® awlan
. JeUel i FunduszuncbzkiaSjgabijJcndruaszmaqohzekroczy ograniczeni
w ust . 8, j est obowi Nzany do niezwgocznego dostosowan
w Ustawie, uwzglndniajNc naleUycie interes UczestniKk:v

10.AktywaSubf unduszu nie bAadN | okowane:

1)w papiery wartoSciowe wyemitowane przez podmioty,

siedziby podmiotu, kt-ry wyemitowag instrumenty, bhn

mi Adzynaroodagwymowa mi mi Adzynar odowy mi obowi Nzuj Ncym

2)w papiery wartoSciowe wyemitowane przez podmioty, k t
a. produkcja broni;
b.produkcja wyrob:-w tytoniowych | ub wysokoprocento
c. rowadzenie kasyn gier | ub salon-w gier | osowych;
d produkcja | ub handel mater i agami radi oakt ywny mi
materiag-w radioaktywnych z wygNczeniem jednak
jakoSci ol usbprizmneg medycznego, w kt-rym wykor zys

ni eznaczNce;
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magazynowanie, unieszkodliwianie |lub rozporzNdza

ponadgraniczny handel odpadami;

wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuieego;

produkcja stali z wykorzystaniem piec-w martenow
i. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

11.Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu nie moUe:

Sa ~ o

1) zobowi Nzywal sin do przeniesienia prawzo&ktagyg wrzéaux
nabyte, chyba Ue ma roszczenie o nabycie takich prayv
2)dokonywal "kr-tkiej sprzedaUOy";
3)udzielal poUyczek, gwaranciji-4i porficze@ z zastrzeUU
Hnabywal papier-w wartoSciowych ¢ pmbe zzebnytwag INcyycchh pprraal
szlachetnych.
12Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu, z zastrzeUe
1)l okowal aktyw-w Subfunduszu w papiery wartoSci owe
Towarzystwa, jego akcjonariuszyr az podmi ot -w pozostaj Ncych z ni mi w
rozumi eniu przepis-w 0o publicznym obrocie papierami
do tych podmiot - w,
2)zawi eral um-w, kt -rych owgzdmi otem sN papiery wart o
a.czgonkami organ-w Towarzystwa,
b. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
C. 0sobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wy

prowadzenie Rejestru aktyw-w Funduszu,
d osobami pozostaj Ncymiwlizajo)s ow aznvi Mz ki ema e Es ki m,

e.osobami, z kt-rymi pcs)ob@NGNzyynisemos)mmaekN gaokr evai)e Es
drugiego stopnia wgNczni e,
3yzawi eral um-w, kt -rych przedmiotem sN papiery wart o
a. Towarzystwem,
b. podmi ot ami domi nuj Ncymi lub zal eUny mi w stosunku
c. akcjonariuszami Towarzystwa,
d akcjonari uszami l ub wsp-I ni kami podmi ot -w domi nt
lub Depozytariusza.
13.0grani €xte€€Eycb mowa w wust. 12 pkt 1) i p Kkt 3), nNi e st os
Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski
14Komi sja moUe wudzielil zgody na dokonywanie czynnoSci
bneézito naruszal interes-w Uczestnik-w Funduszu.
Art.48.
PoUyczki i kredyty
1. Fundusz dziaQach na rachunek Subfunduszu mo Ue zaci |l
kredyt owych, poUyczKki i kredyty, oi teirenipireekpdazyj Na
Akt yw-w Netto Subfunduszu w chwili zaci Ngania tych pol
2. Fundusz dziagngc na rachunek Subfunduszu moUe wudzie
papiery wart oSc izdemaatializbwanyiNic & p zer amie mwar t oSci owymi , pod
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pieni
Art.47 ust. 1,
2) wartoSi zabezpieczenia bnhndzie co na\jvrrlwikjaOdymnalniNar

aktyw:-w Subfunduszu do dnia zwrotu poUyczonych papi e
3y poUyczka zostanie udzielona na okres nie dguUszy ni l

3. GNczna wartoSi poUyczonych papier-w wartoSciowych ni
Subfunduszu.

4. GNczna wartoSi naleUOnoSci z tytudu wudzielenia polycz
samego emitenta bAdNcych w portfelu Subfunduszu nie m
4,6i7.
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Art.49.

Maksymalne wysokoSci opgat
1. Staga opgJata manipulacyjna w wysokoSci 25 zgdgotych, [
kal endarzowym od wszystkich Uczestnik:-w, kt-rzy doko
kalendarzowym. Fuhus z moUe ni e cznSciej niU raz w roku dokonal
nie wyUszN ani Uel i kwota wynikajNca ze wska¥Tnika wzr
poprzedni . PodwyUszenietanawej zompgatfiy Smabhupul acyjnej
2.Procentowa opgdata manipulacyjna jest nie wifdnksza niU

Uczestnika na nabycie Jednostek.
3. Pomniejszenie dokonanej wpgaty o n aycmledidstee.pat i mani pt

Art.50.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundusze
1.Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzys

WartoSci Akt yw- veu viNskalitraku, Bzobefjoujakd B6& dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni.

2.Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny od
Wyceny i wypgdacane | astw zteerSmi omdlk - wd oS usb fdumidau srzoboczego
poprzedni.
3. Wszel kie koszty dziagajnoéci Subfunduszu pokrywane sN
zgodnie z wust.1, z wygdgNczeni em:
1) podatk-w i opgat wyNékah Npyekpizs -obowi Alwa, w tym z
rejestracyjnych,
2) prowi zj i [ opgat ZW|Nzanych z transakcj ami kupna
i odsprzedaUN wierzytelnoSci,
3y prowi zj i [ opJat z awaprrtzoe&chi oomyywcahn iie opbaspg uegi- w achunk - w
4) koszt -w wynagrodzenia | i kwidatora Subfunduszu do wy
dzie®& otwarci a Il i kwi dacij i Subfunduszu, j ednak ni e
Towar zystwo pokrywa koszty wynagrodzenia |ikwidatora
wartoSi,
5)koszt-w wynagrodzenia |ikwidatora Funduszu w wysoko
Netto Subfunduszu do uWaduszswinakdziwe @ dNewdrociFa | i kw
0, 1% WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu, jednak nie wi
Towar zystwo pokr ywa koszty wynagrodzeni a | vy el d &t o
wartoSlI ,
6) koszt-w zwi Nzanych z obsgugN poUyczek i kredyt- -w zact
7Y koszt -w prawnych dziagal noSci Funduszu, w tym opga
Wart oSci Akt yw: w Neotktuo kSaul befnudnadruzsozwsyy mwv S redni a Wart o
wyliczana |est w nastfipuj Ncy spos: b: suma wartoSci
podzielona przez liczbn 12 (liczbA miesincy),

8) koszt-w doradc-w pr aewngychh, rpeov adtekndw e, h dio bwiy sokoSci
Akt yw-w Netto Subfundysmzus$swedoika Waltodlar Akt yw-w Ne
jest w spos-b wskazany w pkt. 7,

9 podat k-w i innych obci NUe @ mjakizayd apmweb | drczenze j wnaSch u
z dziagalnoSci N Funduszu.

4, Koszty wymienione w ust.3 sN pokrywane przez Subfundu

ust.3 sN koszt ami nielimitowanymi, z zastrzeUeniem ust
5.JeUelzit ykowymi enione w ust. 3 zwiNzane sN wygdNcznie z
obci NUaj N one wygNcznie Aktywa tego Subfunduszu.
6.JeAUeIi obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w
czci, kt-ra obciNUa Subfundusz, partycypacjn Subfund
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu do sumy WartoSci A
obowi Nzek pokrycia tych koszt - w.

7.JeUeWwi Neb& pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.3 ot
obci NOUN Subfundusz, partycypacjn Subfunduszu w tych Kk
Netto danego SubfAkn dws azvu Need t Wa FrtuemS ais z u
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8. Wart oSl Aktyw-w Netto Funduszu oraz WartoSi Aktyw-w Ne
Wyceny poprzedzaj Ncej dzie® w kt-rym nastNpi o uj Aci e
w ust.3.

9. Towarzystwo moUe postanowil 0O pokrywaniu przez czas
nielimitowanych Subfunduszu ze Srodk-w wgasnych, w ty
ust.1i2.

Art51.iwy kreSl ony

Rozdziay XVI I . SKOK Stabilny ZA.
Art.52.
Cel inwestycyjny SKOK Stabilny ZA

yinym Subfunduszu | est wWzrost wartoSci
Zz inwestowanie w spos- b oligacienshasbavee U mmey w
, W szczeg-IlnoSci papiery dgulUne o st act
% wartoSci Aktyw-w Funduszu.

ie gwarantuje osi Ngnilicia celu inwestycyjr

n vsocQ
cC S Qo
o —0T -
- T s o
c ®©® S 3
—_— =

Art.53.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Stabilny ZA
, z zastrzeUeniem postanowi e® art.55 moUe | okowv

y wartoéciowg emitowane, pornczane | ub gwar an
a p ciewe glopuszazorte adsobrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
zagranicznym rynku regul owanym w kraju nal eU]I

wartoSciowe bidNce przedmi ot e mzejoofereymublczng u bl i
j N zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
pewnione w okresie nie dguUszym ni U jeden rc
pier - w;

3. papi ery wartoSciowe inne ni0U okreSlone w pkt. 1) i :
art. 93 wust. 1l pkt 4 Ustawy z tym, Ue gNczna wart oSl
bfunduszu;

4. depozyty o terimimie d&¢hphdaymosicU rok, p
terminem zapadal noSci, w bankach krajow

r-wnieU w bankach zagranicznych;

5, instrumenty pochodne, jednaklUezewmyitgNcz gz g kaw icneMews t
W Rzeczpospolite]j Pol ski ej i innych pa@Gstwach czgonlk

2. Transakcje terminowe sN realizowane w nastfipuj Ncych sy

1. Subfundusz omoWej izad®NigNp na kontraktach terminowych
wydarze® gospodarczych |l ub analizy koniunktury pod
wchodzNcych w sk§gad indeksu bfdNcego terminewegoy wraznzt e m
zakupem akcji wchodzNcych w skgdgad indeksu bndNcego
zamykani e pozycji dgugi ch; celem zawarcia transakc
posiadaniem akciji.

1. Fu

=

—0ow >
oOwnwxoT ToOo £
N — O

- — N T
<O "o 2

y
a
a
a
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2. Subfundusz mUe zaj Ni pozycjnin kr-tkN na kontraktach termn
wydarze® gospodarczych | ub analizy koniunktury pod
wchodzNcych w skgad indeksu b edodkegaktu termisovego nwen zee m
sprzedaUN akcj i wchodzNcych w skgad indeksu bifidNc
terminowego nastfiipuje zamykanie pozycji kr-tkich; ce¢
z wi Nz a msadanienzakgj;

3. w wypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walucie obcej, dopuszczalne jest zawarcie transakcji
redukuj Ncej ryzyko walutowe, to znaczy ryzyko zmian)
tej transakcji terminowgj e st w tym przypadku ograniczenie ryzyka
wartoSci waluty, w Kkt - -rej dokonywane sN inwestycj e;
rynkiem zorgani zowanym, Funduwszzu dwroilsed azjaNci emraa lr a cahkuNn
banki em, przy czym dodatnia r-Unica pomifidzy nal el
Zzawarciem takiej transakciji, uwzglndniana jest w |

bankd,Ncoyn stronN takiej umowy.

Prospekt Informacyjny SKOK ParasoFundusz Inwestycyjny Otwarty 83



3. Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbindnym d
Akt yw-w S funduszu na rachunkach bankowych.
Art.54.
Kryteria doboru lokat

1. Podst awowy mi kryteriami doboru | okat sN:

1) ocenaw st ipuj Ncych trend-w rynkowych oraz analiza fund
2)ryzyko kursowe waluty, w kt-rej denominowany jest ir
3y spegnienie wymog-w dywersyfikacij.i |l okat .

22Przy wyborze przedmiotu iakvepd ycpst rSwrbhdutn-dw s ki rdaids o wly
dochod-w uzasadniaj Ncych ponoszone ryzyko.

Art.55.
Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia
1. Do 50% Aktyw-w Subfunduszu mo Ue byl | okowane w akc]j
wartoSchnawyerytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej oraz v
papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiﬁb|o~rstwa
j est funduszem zmiennej rajakadjzi agew omnsacoamentUewpdgy
Subfunduszu moUe wulegal duUym zmianom w zaleUnosSci 0 C
winkszego niU 50% WartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
2.WartoSi ekspozycj i aSutbyfcuhn dkuosnztur azk tt-yw utgeur mziamo wy ch ni e m
1) od r-wnowartoSci aktual nej wartoSci odpowi edni ch a
w przypadku pozycji kr-tkiej;
2)od WartoSci Akt yw-w Subfunduszu p Subfondesi cspowiedeigh akoji, wa r
w przypadku pozycji dgugi ej
3. Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu moUe utrzyn
depozyty w bankach ub i nstytucjach kredyt owych,mnkte:jr
r-wnowartosSl w zgotych kwoty 10.000.000 euro, ustal ol
Sredniego kursu ogg k
elUe

iem postanowie® art.53 wust. 1 pkt.

ich ustanawianiaz zastrz i k us
rmin-w wymagal noSci bi eUNcych z ol

dost osowywane do t
Uczestni k- w.

4. Fundusz dziagaj Nc na rkacvhauinedo Sau%bfwadius@ai moWei dlo Akt

I

y

oszonego przez Narodowy Bank Pol s
n
e

wyemitowane przez jeden podmiot. PowyUszy | imit mo Ue
wartoSi lokat w papiery wartoSciowe wyemi wawamenpdz&
wartoSci aktyw-w nie moUe przekroczyl 40% wartoSci ak
niniejszego punktu podmi oty nal eUNc e do jednej grupy
sprawozdanie finansowe,r akt uj e sin jako jeden podmiot.

5. Ograni czeC, o kt-rych mowa w ust. 4, nie stosuje sin d

l ub pornczone przez:
1) Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski ;
2)inne ni U Rzeczpospolcizto nkalms k &Jng @ EEtuw @ plerj sNd e ;
3y mi ndzynarodowe instytucje finansowe, kt-rych czgdgon
z pozostagych paGstw bndNcych czgonkami Uni i Europej
4 jednostki samorzNdu terytorialnego.
6. Lokaty, o kttr§chnmewmowNuprzewyUszal 35% wartoSci Akt

7. Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu moUe | okowal
emitowane, pornczone | ub gwa rodawyBamkdalski pr zez Skar b PaEs

8. CzynnoSci prawne dokonane z naruszen#emubgruani 6zes® awlan

.JeUel i Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu pr z:
w ust8, jest obowNzany do niezwgocznego dostosowania stanu a
w Ustawie, uwzglndniajNc naleUycie interes UczestniKk:v

100Akt ywa Subfunduszu nie bfrndN | okowane:
1)w papiery wartoSciowe wyemitowaneajparmesi podezgognN

©

siedziby podmiotu, kt - ry wyemitowag instrumenty, b n
mi Adzynar odowy mi oraz umowami mi Adzynar odowy mi obowi
2)w papiery warttow&hmieo we zeywemiodmi oty, kt-rych podstawo

a. produkcja broni;
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b.produkcja wyrob:-w tytoniowych | ub wysokoprocento

c. prowadzenie kasyn gier lub salon-w gier | osowych
d produkcja | ub handel imaw@hilc'tzaf;\asr]z'yr\adit@akptryzmencyhrm
materiag-w radioaktywnych z wygNczeniem jednak

jakoSci lub i nnego sprzntu medycznego, w Kkt -ry
nieznaczNce;

€. magazyo wani e, unieszkodliwianie |l ub rozporzNdzanie
f. ponadgraniczny handel odpadami;

g. wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

h.produkcja stali z wykorzystaniem piec-w martenow

i. produkcja aluminium z wykorzystanieetektrolizy Soderberga.
11.Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu nie moUe:

1) zobowi Nzywal sin do przeniesienia praw, kt-re w chyv
nabyte, chyba Ue ma roszczenie o nabycie takich prayv
2)dokonywali %Shrzedad&y";

3Yudzielal poUyczek, gwaranciji -4 porfncze@ z zastrzeUU
Hnabywal papier-w wartoSciowych Il ub Zzbywal nych pr an

szlachetnych.
12Fundusz dziagajNc na racmunek. S8bfubdusze, maUeastrzeUe

1)l okowal aktyw-w Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Towar zyst wa, jego akcjonariuszy oraz podmiot- -w pozc
W rozumieni u pcrzzreypm so lwr ooc i pubpapi er ami wartoSci owy mi

stosunku do tych podmiot- -w, z:
a.czgonkami organ-w Towarzyst wa,
b. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

C. 0s 0bami wyznaczony mi przez Depozytariuszaviedo wy
prowadzenie Rejestru aktyw-w Funduszu,

d. osobami pozostajNcymi z -osowamvi Mxki ema »0e @s k iwm|

e.osobami, z kt-rymi pcs)obg/NONzyynisemd)sumreekN pokr ewvai)e Es
drugiego stopnia wgNczni e,
2) zawig al um-w, kt-rych przedmiotem sN papiery wartoSci

a. Towarzystwem,
b.podmi otami dominujNcymi lub zaleUnymi w stosunku
c. akcjonariuszami Towarzystwa,
d akcjonari uszami lub wsp:-lhikamal eO0dyc ot wws tlomiunk
lub Depozytariusza.

13.0gr ani cze &, o kt-rych mowa w wust. 12 pkt 1) i pkt 2),

Skarb Pa®twa | ub Narodowy Bank Pol ski
14Komi sja moUe udzieliczyngodgi npreawhgocphwami «t-rych mowa

bhdzie to naruszal interes-w Uczestnik-w Funduszu.
Art.56.
PoUyczki i kredyty
1. Fundusz dziaQNach na rachunek Subfunduszu moUe zaci Ngas
kred@ owych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r ol
Akt yw-w Netto Subfunduszu w chwili zaci Ngania tych pol
22 Fundusz dziagajNc na rachunek SubfuodekzukmoOechidpie
papiery wart oScizdematgrialitowahyg & p izer amie mwar t oSci owymi , pod

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pieni
w Art.55 ust. 1;

2) wart b&izpi®czenia bfiidzie co najmniej r-wna wartoSci
aktyw:-w Subfunduszu do dnia zwrotu poUyczonych papi e

3y poUyczka zostanie udzielona na okres nie dguUszy nil

3. GNczna wartofhppetywzwaytbSci owych nie moUe przekrocz)
Subfunduszu.
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4.

5.

GNczna wartoSi naleUnoSci z tytudu udzielenia poUyczki
samego emitenta bAdNcych w pozyfelumSubWwuokue38uonyeh me
ust.4,6i7.
Art.57.
Maksymalne wysokoSci opgat

.Staga opgata manipulacyjna w wysokoSci 25 zgotych, [
kal endarzowym od wszyst ki c mabyda Zednsstek pok razwpierwsey w danym rakw k o
kal endarzowym. Fundusz moUe nie cznSciej ni U raz w rol
nie wyUszN ani Uel i kwota wynikajNca ze wslkaGuUSiza mk wzr
poprzedni . PodwyUszenie stagej opgaty manipul acyjnej s
.Procentowa opgata mani pulacyjna jest nie winksza niC

Uczestnika na nabycie Jednostek.
Pomniejszenie dokonape wpgaty o nal eUnN opgdgatin manipulacyjnN nast

Art.58.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszeé
Za za[szzanie [ reprezent owani e Su baf kusnydnuasl znui eT @}aa r vzyyssd
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu w skali roku, lic

kalendarzowy liczy 366 dni.
Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dni upr?dbniege Pnja od

Wyceny i wypgacane jest ze Srodk-w Subfunduszu w terrt

poprzedni.

.Wszel kie koszty dziagal noSci Subfunduszu pokrywane sN

zgodniezus . 1, z wygdgNczeni em:

1) podatk-w i opgat wynikajNcych z obowi Nzuj Ncych prz
rejestracyjnych,

2)prowi zji i opgat zwi Nzanych z transakcjami kupna i ¢
)y prowi zj i i oypMpanti ez ap apprizeeecchwo war t oSci owych i obsgughi
Hkoszt -w wynagrodzenia |ikwidatora Subfunduszu do wy
dzie®& otwarcia i kwi dacj i Subfunduszu, j d nzagko tryicé |
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia |ikwidator
wartoSlI ,

5 koszt-w wynagrodzenia |ikwidatora Funduszu w wysoko

Netto Subfundudskzzuy wd ov Weaerttt @ScFiunduszu na dzie®& ot war
0,1% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu, jednak nie wi
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodeepbwyUsZ&Ni thakese
wartoSI,

6) -wykreSlony

7Ykoszt-w prawnych dziagalnoSci Funduszu, w tym opga

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w roku kalendar z

wyliczcaha | est w nastﬁpulNcy Spos: b: suma wartoSci akt

podzielona przez l|liczbn 12 (liczbih miesincy),

8 koszt -w doradc-w prawnych, podat kowych i bieggych r

Ak t y viNettw Subfunduszu w roku kalendawzy m. $rednia WartoSi Aktyw-w Ne
7

jest w spos:-b wskazany w pkt.
9 podatk-w i innych obci NUOe® nakgdadane przez wgdaSci\
z dziagalnoSci N Funduszu.
Kosz y wymienione w ust.3 sN pokrywane przez Subfundusz

3 sN koszt ami nielimitowanymi, z zastrzeUeniem ust. 3 g
JeUeli koszty wymienione w ust. 3 zwdusta 8KOK Stabliny Bry § Nc 2
obci NUaj N one wygNcznie Aktywa tego Subfunduszu.
JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w
cznsSci, kt-ra obci NUa Subfundusachpabilycymacsjiii Suab fpc
WartosSci Akt yw-w Netto Subfunduszu do sumy WartoSci A
obowi Nzek pokrycia tych koszt - w.
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7.

N e

3.

JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt: - w,§ooSckit -ir yncihe moowlan aw uuss
obci NUN Subfundusz, partycypacjn Subfunduszu w tych Kk
Netto danego Subfunduszu do WartoSci Aktyw-w Netto Fun
WartoSi Aktyw-w Ne;ttAkwadwsNetbnaSuWﬁuhdSEzu i i nnyct
Wyceny poprzedzaj Ncej dzie® w kt-rym nastNpigo ujfAci e
w ust.3.

.Towarzystwo moUe postanowil 0 pelbzywaziomyprcagd pScizas$ u
nielimitowanych Subfunduszu ze Srodk-w wgasnych w oty
ust.1i2.

Art59.iwy kreSl ony
Rozdzi agwxXki é$l ony

Art60.iwy kreSl ony
Art6l.iwy kreSl ony
Art62.iwy kreSl ony
Art63.iwy kreSl ony
Art64.iwy kreSl ony
Art65.iwy kreSl ony
Art.66.iwy kreSl ony
Art67.iwy kreSl ony

Rozdziag XI X. SKOK Obligacj.i
Art.68.
Cel inwestycyjny SKOK Obligaciji

.Celem Subfunduszu |jest djuygwt evr iBiurbdwyn dwsz as tw waymti k3ic i

gg-wnie poprzez inwestowanie w dduUne papiery wartoSc
r-wnieU inwestowal w depozyty bankowe, jedwmostykih wmai &
siedzi bh na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, a
instrumenty pochodne.
.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjr
Art.69.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Obligaciji
Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i
Fundusz, z zastrzeUeniem art. 71, moUe |l okowal Aktywa ¢
1) obligacje o stagym | ub azsmidacmymnkopSéoarytchhwaniust . Ba :
2)obligacje zerokuponowe na zasadach okreSlonych w ust
3y dgulUne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pi
4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodneand zas h o kr e Sligny c h
5)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycy]j
Rzeczypospolite]j Pol ski eg , na zasadach okreSlonych v
6)depozyty bankowe, na Yasadach okreSlonych w ust.
Dokonuj Nckat egati &, o kt - r3)dcEinduszdokuge Aktywa Subfun@uszp w:t 1
) papi ery Wartogciowe emitowane, porninczone | ub gwaran
papiery wartoSciowe i I nstr umentrptu MRyrynkuureguoivaanym nmaln e g
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e]j l ub na =zagran
Europejskiej;

2)papiery wartoSciowe i i
' ub pierwszej of erty pu
oraz gdy dopuszczenie d
pierwszy nastNpaptzaof ar

pienifilnego
j N zgoUeni e
st zapewni on

nstrumenty rynku
blicznej zakgada
o tego obrotu je
bwani estyamept - w;

U

3)instrumer)ty rynku pienifiUnego inne ni okreSlone w
spegniaj N wymogi, o kt-rych mowa w art. 93 wust. 1 pkt
) papiery Wartoécioyve i inanrUum;ekrrteySdeMresz p|1|k}etm|1n)lwmegltl
tych lokat nie moUe przewyUszyli 10% wartoSci aktyw:\
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4.7 zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz dziagaj Nc na rachune

instrument -w poecwydtwalarwzowanydih iinstrument-w pocho
ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawne
)i nstrumenty pochodne, dl a kt-rych instrume$ctiemweba

instrumenty rynku pienifinUnego, kursy walut, stopa pr
2transakcje wymiany walut, papier-w wartoSciowych, i1

S Instrumenty, o kt-rych mowa w ust. 4 nmestgo)fdjne@oyshbfumd%kwwzys
nastfiApuj Ncych sytwuacjach i dla osi NgnifAcia poniUszych
1) jeSlIi na podstawie analizy rynku |l ub z powodu istot

Subfunduszem istnieje znaczNwewalytzy¥®odumabyzmdszenia cenar t o
nabycia papier-w wartoSciowych;

2)jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu istot
istnieje znaczNce ryzyko spéawcéduograrczeniats8go iyzykpa pi er - w  wae
3yjeSli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu poch
bazowego.

6. Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu mo Ushodnawi er
w tym ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod ws
I)takie instrumenty pochodne, za wyj Ntkiem niewystanc

obrotu na rynku regul owanym w Rzeczyp®Oompldwslijm PU
Europejskiej;

2)utrzymuj e taklfl cznSi Akt yw:- w, kt-ra pozwala na rea
papiery wartosSciowe, instrumenty '|'rvyprzl§/pa(:1ktpg®mran§akbjaego
przewiduje fizyz n N dostawhA tych papier-w wartoSciowych, i ns
maj Nt kowych al bo Srodki pi e niifviyrzywadku,ugdy tran$akajanpezewioligep i e r
rozliczenie pienifAUne.

7.Fundusz dziagaj Nc zma modeh wrew e$LakaLun~Tdowvsy, kt -rych prz
instrumenty pochodne, pod warunkiem Ue:

1) stronN transakcj. j est podmi ot z siedzibN w Rzeczyp
Europejskiej;
2instrument gyotde i podli egmjoN| i we | do zweryfikowania wyc:
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie przez
w dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez t
4 bazin dla tych instrument-w stanowi N:
a.indeksy giegdowe;
b.dguUne papiery wartoSciowe |l ub instrumenty rynku
c. kursy walut- w zwi Nz ku Z dokonywaniem | okat na zagr

zorganizowanych;

d. stopy procentowe w zwiNzkuywanid@rkLomokat w depozyty, dgt
instrumenty rynku pieninfAnUnego i w zwi Nzku 2z Akt
zobowi Nza® Subfunduszu.

8. Fundusz dziagqch na rachunek Subf undufsnduszy imveesteyjnyck b y wa
otwartych majNcych siedzibi na terytorium Rzeczypospo

aktyw-w tych funduszy inwestycyjnych otwartych moUe
jednostki uz est ni ct wa i nnych funduszy i nwestycyjnych ot wa |
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

9. Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu mo Ue Iok~owal'
int ytucjach kredytowych, a za zgodN Komisji r-wnieU w
ni U rok, pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna wycof

10.Fundusz dziagaj Nc na rachuwmdk Sw bzfaknrdeussi zeu nui terzzbyrindunjyem c
zobowi Nza®&® Subfunduszu, cznASl Aktyw-w Subfunduszu na r

Art.70.

Kryteria doboru lokat
1. Fundusz dzi'agjach na rachunek Subfunduszu pust2zpkti®obor z
w celu osi Ngnincia zagoUonego celu inwestycyjnego, bnd
1) bi eONcN ocenfin i prognozy rozwoju sytuacji makroekonc
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