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Prospekt informacyjny  

 

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (skr·t - SKOK PARASOL FIO)  

Oznaczenia Subfunduszy: 

1) SKOK Aktywny ZA,  

2) SKOK Stabilny ZA,  

3) SKOK Obligacji,  

4) SKOK Akcji , 

5) SKOK Got·wkowy. 

Poprzednie nazwy Funduszu ï nie dotyczy 

 

 

Organem Funduszu jest: 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych Sp·ğka Akcyjna z 

siedzibŃ w Sopocie , 

przy ulicy KoŜciuszki 47, 81-702 Sopot 

adres strony internetowej: www.tfiskok.pl  

zwane dalej ĂTowarzystwemò 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 

wartoŜciowe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Prospekt zostağ sporzŃdzony w Sopocie w dniu 1 kwietnia 2008 r.,  

Daty aktualizacji: 30 maja 2008 r., 29 paŦdziernika 2008 r., 19 maja 2009 r., 13 lipca 2009 r., 10 wrzeŜnia 2009 r., 10 

grudnia 2009 r., 19 lutego 2010 r., 17 maja 2010 r.,28 maja 2010 r., 14 lipca 2010 r., 21 marca 2011 r., 24 maja 2011 r., 1 

lipca 2011 r., 7listopada 2011 r., 2 stycznia 2012r., 29 lutego 2012 r. 

http://www.tfiskok.pl/
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ROZDZIAĞ I  

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE  

1. Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 

Rafağ Matusiak ï Prezes ZarzŃdu 

Katarzyna Uniwersağ ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Leszek Dudzin ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziağajŃ osoby, o kt·rych mowa w pkt 1 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo ï Kredytowych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ 

w Sopocie. 

3. OŜwiadczenia os·b, o kt·rych mowa w pkt.1  

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani 

okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe, Ũe wedle 

naszej najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy 

wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

 

 

 

Rafağ Matusiak    Katarzyna Uniwersağ   Leszek Dudzin 

Prezes ZarzŃdu    Wiceprezes ZarzŃdu                 Wiceprezes ZarzŃdu 

 

ROZDZIAĞ II 

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH  

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej 

strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ  

w Sopocie (Polska), skr·t ï TFI SKOK S.A. 

Adres: 81-702 Sopot, ul. KoŜciuszki 47  

Tel. (+48 58) 76 83 360 

Fax (+48 58) 76 83 361 

Adres strony internetowej: www.tfiskok.pl 

Adres poczty elektronicznej: tfi@tfiskok.com.pl 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych S.A. dziağa na podstawie 

decyzji KPWiG z dnia 26 kwietnia 2004 r. nr DFI/W/4030-26-1/1658/04. 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

Towarzystwo zostağo wpisane do Rejestru Przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd Rejonowy GdaŒsk-P·ğnoc  

w GdaŒsku, Wydziağ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000183712. 

 

4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego  

na ostatni dzieŒ bilansowy 

Kapitağ zakğadowy na dzieŒ 31.12.2010 r.    3.000.000,00  zğ, 

Wynik finansowy za rok 2010        1.042.859,13   zğ, 

Og·ğem kapitağ wğasny na dzieŒ 31.12.2010 r.   4 834 615,85 zğ. 

 

5. Informacje, Ũe kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony 

Kapitağ zakğadowy zostağ w cağoŜci opğacony got·wkŃ przed rejestracjŃ Towarzystwa. 

 

6. Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa,  ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma lub 

imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy 

http://www.tfiskok.pl/
mailto:tfi@tfiskok.com.pl
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Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Towarzystwo UbezpieczeŒ na ŧycie Sp·ğdzielczych Kas 

OszczňdnoŜciowo-Kredytowych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Sopocie, kt·ra posiada 2 999 990 gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy co stanowi 99,999 (6) % gğos·w.   

 

7. Imiona i nazwiska 

7.1 Czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa ze wskazaniem peğnionych funkcji w zarzŃdzie 

Rafağ Matusiak ï Prezes ZarzŃdu, 

Katarzyna Uniwersağ ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

Leszek Dudzin ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

7.2 Czğonk·w Rady Nadzorczej 

Grzegorz Bierecki ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Grzegorz Buczkowski ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Agnieszka ZieliŒska-Kuğaga ï Sekretarz Rady Nadzorczej, 

Jarosğaw Bierecki ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

Janusz Ossowski ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

7.3 Os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem 

Towarzystwo na podstawie umowy, zleciğo zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu firmom: Ipopema Asset 

Management S.A.z siedzibŃ w Warszawie, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w 

Warszawie oraz Legg Mason ZarzŃdzanie Aktywami S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

Dla SKOK Aktywny ZA : 

- Arkadiusz Bogusz 

- Tomasz Karsznia ï doradca inwestycyjny, nr licencji 227, 

Dla SKOK Obligacji : 

- Adam Ğukojĺ ï doradca inwestycyjny, nr licencji 229, 

- Tomasz Adamus ï doradca inwestycyjny, nr licencji 161, 

- Tomasz Karsznia ï doradca inwestycyjny, nr licencji 227, 

- Arkadiusz Bogusz, 

Dla SKOK Akcji : 

- Tomasz Jňdrzejczak ï doradca inwestycyjny, nr licencji 8, 

- Krzysztof Socha ï doradca inwestycyjny, nr licencji 209, 

- Mieszko ŧakiewicz ï doradca inwestycyjny, nr licencji 230, 

Dla SKOK Got·wkowy: 

- Andrzej Czarnecki ï doradca inwestycyjny, nr licencji 234, 

- Dariusz Lasek ï Dyrektor Inwestycyjny, 

Dla SKOK Stabilny ZA:  

- Andrzej Czarnecki ï doradca inwestycyjny, nr licencji 234, 

- Tomasz Matras ï doradca inwestycyjny, nr licencji 334. 

 

8. Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt. 7, funkcjach poza Towarzystwem, jeŨeli ta 

okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu  

8.1 ZarzŃd Towarzystwa 

Rafağ Matusiak ï Prezes ZarzŃdu 

Absolwent Akademii Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Katowicach. W latach 1996-2004 zatrudniony w Krajowej 

Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej na stanowisku Przedstawiciela ZarzŃdu oraz lustratora. W latach 2001-

2003 peğniğ funkcjň Wiceprezesa ZarzŃdu w Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej w Katowicach. W latach 

2003-2004 zatrudniony w  TUW SKOK, gdzie do koŒca 2003 roku peğniğ funkcjň Czğonka ZarzŃdu. Od 2009 roku 

PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. 

Katarzyna Uniwersağ ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Absolwentka Wydziağu ZarzŃdzania Uniwersytetu GdaŒskiego. UkoŒczyğa r·wnieŨ Podyplomowe Studium BankowoŜci i 

Finans·w w GdaŒskiej Akademii Bankowej. W latach 1998-2004 zatrudniona w Krajowej Sp·ğdzielczej Kasie 

OszczňdnoŜciowo-Kredytowej na stanowisku Szefa Zespoğu ds. Monitoringu odpowiedzialnego za analizň finansowŃ 

sp·ğdzielczych kas oszczňdnoŜciowo-kredytowych. 

Leszek Dudzin ï Wiceprezes ZarzŃdu  

Absolwent Wydziağu Ekonomicznego Uniwersytetu GdaŒskiego. W latach 1993-1998 zatrudniony w Banku GdaŒskim SA 

jako specjalista w Biurze Wiceprezesa ds. Skarbu a nastňpnie Kierownik Biura ZarzŃdzania Aktywami i Pasywami. W 
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latach 1998-1999 zatrudniony w Sopockim Towarzystwie UbezpieczeŒ na ŧycie Alte Leipziger Hestia S.A. w Sopocie na 

stanowisku specjalisty ds. inwestycji. W latach 1999-2002 zatrudniony w BWP-Unibank S.A. (a po poğŃczeniu z Bankiem 

Komunalnym S.A. w Gdyni w Nordea Bank Polska S.A.) na stanowisku Kierownika Zespoğu Rynku PieniňŨnego i 

Walutowego. W latach 2002-2008 zatrudniony w Krajowej Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej w Sopocie 

jako Kierownik Dziağu Operacyjno-Finansowego. 

8.2 Rada Nadzorcza Towarzystwa 

Grzegorz Bierecki  - PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej  

Absolwent Uniwersytetu GdaŒskiego, magister filologii polskiej. UkoŒczyğ studia podyplomowe Prawa Handlowego na 

Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu GdaŒskiego. W latach 1990-2011 peğniğ funkcjň Prezesa ZarzŃdu w Fundacji 

na Rzecz Polskich ZwiŃzk·w Kredytowych w Sopocie. W latach 1992-1998 peğniğ funkcjň Wiceprezesa w Towarzystwie 

UbezpieczeŒ Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych ĂBenefitò S.A. Od 1994 roku peğni funkcjň Prezesa 

ZarzŃdu w Krajowej Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej w Sopocie. Od 2009 roku WiceprzewodniczŃcy 

światowej Rady ZwiŃzk·w Kredytowych (Word Council of Credit Union, Inc.) w USA. 

Grzegorz Buczkowski - WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Absolwent Wydziağu Humanistycznego Uniwersytetu GdaŒskiego. UkoŒczyğ studia MBA o specjalizacji finanse, 

zarzŃdzanie strategiczne. W latach dziewiňĺdziesiŃtych odbyğ staŨe szkoleniowe w miňdzynarodowych instytucjach 

finansowych CUNA Mutual Insuranse Society oraz w NASA Federal Credit Union. W latach 1992-1997 zatrudniony na 

stanowisku dyrektora w Towarzystwie UbezpieczeŒ  na ŧycie Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych 

ĂBenefitò. Od 1997 roku peğni funkcjň Prezesa ZarzŃdu w ĂAsekuracjiò Sp. z o.o. w Sopocie oraz w Towarzystwie 

UbezpieczeŒ Wzajemnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych (TUW SKOK). Od 2003 peğni funkcje 

Prezesa ZarzŃdu w Towarzystwie UbezpieczeŒ na ŧycie Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych S.A. (TU 

SKOK ŧycie S.A.). Od 2007 roku czğonek Rady Dyrektor·w miňdzynarodowej organizacji AMICE. 

Agnieszka ZieliŒska-Kuğaga ï Sekretarz Rady Nadzorczej  

Absolwentka Wydziağu Prawa i Administracji Uniwersytetu GdaŒskiego. W latach 1994-1996 odbyğa aplikacjň sŃdowŃ  

w SŃdzie Wojew·dzkim w GdaŒsku zakoŒczonŃ pozytywnym egzaminem. W roku 1998 zdağa egzamin koŒczŃcy aplikacjň 

radcowskŃ w Okrňgowej Izbie Radc·w Prawnych w GdaŒsku. W roku 1996 zatrudniona w Pomorskim Towarzystwie 

Leasingowym w GdaŒsku na stanowisku asystenta radcy prawnego. W latach 1997-1999 zatrudniona w Krajowej 

Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej na stanowisku specjalisty ds. prawnych. W latach 1999-2011 peğniğa 

funkcjň Radcy Prawnego w Krajowej Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej w Sopocie. Od 2009 roku Czğonek 

Rady Nadzorczej E-Card Sp·ğka Akcyjna. Od lutego 2011 radca prawny i  kierownik biura prawnego Towarzystwa 

ZarzŃdzajŃcego SKOK Sp. z o.o. sp·ğki komandytowo-akcyjnej. 

Jarosğaw Bierecki ï Czğonek Rady Nadzorczej 

W latach 1981-1987 zatrudniony w Wojew·dzkim Urzňdzie Poczty w GdaŒsku. W latach 1989-1991 peğniğ funkcjň 

kierownika dziağu w Komisji Krajowej NSZZ SolidarnoŜci. W latach 1991-2011 peğniğ funkcjň Dyrektora w Fundacji na 

Rzecz Polskich ZwiŃzk·w Kredytowych. Od 1994 roku peğni funkcje Kierownika Dziağu Organizacyjno-Prawnego w 

Krajowej Sp·ğdzielczej Kasie OszczňdnoŜciowo-Kredytowej w Sopocie. 

Janusz Ossowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Absolwent Wydziağu Humanistycznego Uniwersytetu GdaŒskiego. W latach 1983-1986 odbyğ studium doktoranckie w IBL 

PAN w Warszawie. W latach 1989-1990 zatrudniony w Biurze Kontakt·w z RzŃdem i Organizacjami spoğecznymi Komisji 

Krajowej NSZZ SolidarnoŜĺ. Od 1998 roku redaktor naczelny kwartalnika naukowego ĂPieniŃdze i WiňŦò. W latach 2001- 

2009 peğniğ funkcjň prorektora ds. ksztağcenia w WyŨszej Szkole Finans·w i Administracji w Sopocie. Od 2010 roku Prezes 

Sp·ğdzielczego Instytutu Naukowego Sp·ğdzielni Pracy.  

 

8.3 ZarzŃdzajŃcy Funduszami i doradcy inwestycyjni  

Tomasz Adamus ï UkoŒczyğ Studia na Wydziale Fizyki i Techniki JŃdrowej AGH w Krakowie. W latach 2002-2004 odbyğ 

zaoczne studia doktoranckie UbezpieczeŒ i Funduszy Emerytalnych w SGH oraz Podyplomowe Studium UbezpieczeŒ na 

UW. Doradca inwestycyjny ï nr licencji 161, makler papier·w wartoŜciowych ï nr licencji 1105, posiada tytuğ Chartered 

Financial Analyst (CFA). W Credit Suisse Asset Management (Polska) (obecnie Ipopema Asset Management S.A.) 

zatrudniony od sierpnia 2006 roku jako Kierownik Zespoğu ZarzŃdzania Papierami WartoŜciowymi i zarzŃdzajŃcy 

portfelami akcji. WczeŜniej pracowağ m.in. w AIG Management i AIGP PTE, kolejno jako analityk, doradca inwestycyjny i 

zarzŃdzajŃcy portfelem akcji. 

Adam Ğukojĺ ï UkoŒczyğ studia na Akademii Ekonomicznej we Wrocğawiu na kierunku Finanse i BankowoŜĺ. Doradca 

inwestycyjny ï nr licencji 229. Posiada certyfikat Professional Risk Manager (PRM) oraz Chartered Alternative Investment 

Analyst (CAIA), uczestniczy w programie Chartered Financial Analyst (CFA). W Credit Suisse Asset Management (Polska) 

S.A. (obecnie Ipopema Asset Management S.A.) zatrudniony od lutego 2007 r. poczŃtkowo jako analityk w Departamencie 

Doradztwa Inwestycyjnego, natomiast od grudnia 2008 r. jako zarzŃdzajŃcy Portfelami. 

Tomasz Karsznia ï UkoŒczyğ studia w Szkole Gğ·wnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse  

i BankowoŜĺ oraz program studi·w niemieckojňzycznych organizowany przez Polsko-Niemieckie Forum Akademickie 

przy SGH. Doradca inwestycyjny ï nr licencji 227. W Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. (obecnie Ipopema 
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Asset Management S.A.) zatrudniony od paŦdziernika 2004 roku, poczŃtkowo jak analityk w Departamencie Doradztwa 

Inwestycyjnego, nastňpnie od marca 2007 roku jako doradca inwestycyjny/analityk odpowiedzialny za zarzŃdzanie 

portfelami akcji oraz funduszami funduszy. WczeŜniej odbywağ kilkumiesiňczne staŨe w departamentach finansowych 

r·Ũnych przedsiňbiorstw (m.in. KPMG, Lafarge). 

Arkadiusz Bogusz ï Absolwent Uniwersytetu Ğ·dzkiego na kierunku Ekonomia. W Credit Suisse Asset Management 

(Polska) S.A. (obecnie Ipopema Asset Management S.A.) zatrudniony od maja 2006 r. jako zarzŃdzajŃcy w Zespole 

Papier·w DğuŨnych. Zajmuje siň instrumentami pochodnymi, papierami dğuŨnymi oraz operacjami walutowymi. WczeŜniej 

zatrudniony w ABN AMRO (Polska) S.A. w zespole Fixed Income. 

Tomasz Jňdrzejczak ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa Legg Mason , posiada licencjň nr 8 doradcy inwestycyjnego oraz 

licencjň nr 84 maklera papier·w wartoŜciowych. W 1999 r. uzyskağ tytuğ Charterem Financial Analyst (CFA). UkoŒczyğ 

Politechnikň Ğ·dzkŃ. Od 1990 r. zwiŃzany z polskim rynkiem kapitağowym. W latach 1994-2000 zatrudniony w Banku 

Handlowym w Warszawie S.A. PoczŃtkowo jak doradca inwestycyjno-zarzŃdzajŃcy portfelami, nastňpnie dyrektor 

inwestycyjny z Biurze ZarzŃdzania Aktywami COK. Od listopada 1999 r. wiceprezes ZarzŃdu Legg Mason ZarzŃdzanie 

Aktywami S.A. Od paŦdziernika 2001 r. peğni funkcjň Prezesa ZarzŃdu Towarzystwa oraz Prezesa ZarzŃdu sp·ğki Legg 

Mason ZarzŃdzanie Aktywami S.A. 

Krzysztof Socha- posiada licencjň nr 209 doradcy inwestycyjnego oraz licencjň nr 1805 maklera papier·w wartoŜciowych. 

W 2004 r. uzyskağ tytuğ Charterem Financial Analyst (CFA). UkoŒczyğ Szkoğň Gğ·wnŃ HandlowŃ w Warszawie. Od 200 r. 

zwiŃzany z rynkiem kapitağowym.  Latach 2000-2004 zatrudniony w Domu Maklerskim BZ WBK (poczŃtkowo w DM 

WBK) . Najpierw jako makler papier·w wartoŜciowych, nastňpnie doradca inwestycyjny i analityk akcji. Od lipca 2004 do 

paŦdziernika 2006 zatrudniony w SEB TFI jako analityk inwestycyjny i subportfolio odpowiedzialny za region Europy 

środkowo-Wschodniej. Od listopada 2006 do wrzeŜnia 2007 r. pracowağ jako portfolio advisor odpowiedzialny za rynki 

Europy środkowo-Wschodniej w Absolute Capital Management w Hiszpanii. JednoczeŜnie od listopada 2006 r. do 

paŦdziernika 2007 r. peğniğ funkcjň czğonka zarzŃdu Wrocğawskiego Domu Maklerskiego S.A. Od paŦdziernika 2007 r. 

zatrudniony w Legg Mason ZarzŃdzanie Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny. 

Mieszko ŧakiewicz ï Absolwent WyŨszej Szkoğy Bankowej w Poznaniu. Posiada licencjň doradcy inwestycyjnego nr 230 i 

certyfikat ACI. W latach 2003-2005 zatrudniony w Domu Maklerskim TMS Brokers, w 2005 roku zatrudniony w HSBC 

Bank Polska zaŜ w latach 2005-2007 w Skarbiec TFI S.A.  Od marca 2007 r. zatrudniony w Legg Mason ZarzŃdzanie 

Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny ï zarzŃdzajŃcy portfelami papier·w wartoŜciowych. 

Andrzej Czarnecki ï Absolwent Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada licencjň doradcy 

inwestycyjnego nr 234. Od 2004 roku zatrudniony w Union Investment TFI S.A na stanowisku analityka rynku pieniňŨnego 

i obligacji, a od maja 2006 jako zarzŃdzajŃcy funduszami.  

Dariusz Lasek ï UkoŒczyğ studia doktoranckie w dziedzinie Ekonomii w Kolegium ZarzŃdzania i Finans·w w Szkole 

Gğ·wnej Handlowej. ZwiŃzany z rynkiem kapitağowym od roku 1998, gdzie zajmowağa stanowisko asystenta maklera 

papier·w wartoŜciowych w DM Penetrator. W latach 1998-2001 zatrudniony w Commercial Union Towarzystwie 

UbezpieczeŒ na ŧycie oraz Commercial Union Investment Management jako analityk papier·w dğuŨnych i gğ·wny 

ekonomista. Od 2002 roku zatrudniony w Union Investment TFI jako zarzŃdzajŃcy funduszami.  

Tomasz Matras ï Absolwent Szkoğy Gğ·wnej Handlowej kierunku Finanse i BankowoŜĺ. W 2006 r. rozpoczŃğ studia 

doktoranckie w Kolegium ZarzŃdzania i Finans·w w Szkole Gğ·wnej Handlowej. Przez ostatnie lata wsp·ğpracowağa z 

takimi instytucjami finansowymi jak: Bank Pekao S.A. (2002 r.), Bank Millenium (2003 r.) oraz z dziağem kredyt·w 

Volksvagen Bank Polska S.A. (2004 r.) W maju 2005 r. zatrudniony na stanowisku Mğodszego Specjalisty ds. Finans·w i 

RozliczeŒ w Departamencie Finans·w i RozliczeŒ w Domu Inwestycyjnym BRE Banku. Od wrzeŜnia 2005 r. Od wrzeŜnia 

2005 r. pracowağ na stanowisku Analityka Finansowego w Departamencie Oceny Ryzyka w BZWBK Faktor Sp. zo.o. W 

sierpniu 2006 r. doğŃczyğ do zespoğu zarzŃdzajŃcych Union Investment TFI S.A. jako Analityk Akcji. Od lutego 2008 r. jako 

zarzŃdzajŃcy portfelami. Obecnie zarzŃdza czňŜciŃ akcyjnŃ subfunduszu UniKorona Zr·wnowaŨony oraz UniBezpieczna 

Alokacja.  

 

9. Nazwa innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych danym Prospektem 

Towarzystwo zarzŃdza poniŨej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi: 

1) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku PieniňŨnego (SKOK FIO RP) 

2) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 1 (SKOK FIO Etyczny 1) 

3) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 2 (SKOK FIO Etyczny 2) 
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ROZDZIAĞ III 

DANE O FUNDUSZU 

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Fundusz powstağ z przeksztağcenia nastňpujŃcych funduszy inwestycyjnych otwartych: SKOK FIO Aktywny ZA, SKOK 

FIO Stabilny ZA, SKOK FIO Obligacji, SKOK FIO Akcji. Komisja Nadzoru Finansowego udzieliğa zezwolenia na 

przeksztağcenie wyŨej wymienionych funduszy inwestycyjnych w Fundusz decyzjŃ z dnia 12 maja 2008 r.  

 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Dnia 20 paŦdziernika 2008 r. Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 426. 

 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie i Ustawie, a wszystkie 

Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. Fundusz zbywa Jednostki na kaŨde ŨŃdanie osoby 

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaŨde ŨŃdanie Uczestnika. 

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

 

4.  Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoŜci do: 

- nabywania Jednostek Uczestnictwa, 

- ŨŃdania odkupienia Jednostek przez Fundusz, 

- ŨŃdania Konwersji Jednostek na Jednostki innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych naleŨnych z tytuğu odkupienia przez Fundusz Jednostek, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu w przypadku jego likwidacji, 

- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Funduszu w przypadku jego likwidacji, 

- rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

- dostňpu do prospektu informacyjnego i skr·tu prospektu Funduszu oraz rocznych i p·ğrocznych poğŃczonych 
sprawozdaŒ finansowych Funduszu oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy oraz przy zbywaniu Jednostek, 

- ŨŃdania bezpğatnego dorňczenia prospektu informacyjnego Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach  

w tym prospekcie oraz rocznych i p·ğrocznych poğŃczonych sprawozdaŒ finansowych Funduszu oraz sprawozdaŒ 

jednostkowych Subfunduszy. 

 

5.  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

5.1 Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wpğat w ramach zapis·w 

oraz termin przydziağu Jednostek Uczestnictwa 

Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Subfunduszy nie majŃ zastosowania, poniewaŨ Fundusz powstağ w wyniku 

przeksztağcenia odpowiednich dotychczasowych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych przez Towarzystwo. 

Wpğaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·re zostağy przeksztağcone w Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami,  

z tytuğu dokonania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, zostağy zebrane w terminach i wysokoŜciach przewidzianych  

w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy. 

Statut Funduszu przewiduje moŨliwoŜĺ tworzenia kolejnych Subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego Subfunduszu 

zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostanŃ przeprowadzone wedğug poniŨszej procedury: 

Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki sŃ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne  

nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej. Zapisy na Jednostki bňdŃ przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian  

w Statucie i otrzymaniu decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki skğada formularz zapisu 

na Jednostki. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki ponosi 

osoba dokonujŃca zapis·w na Jednostki. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

Przyjmowanie zapis·w na Jednostki rozpocznie siň nie p·Ŧniej niŨ w piŃtym dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 

zezwolenia na utworzenie Subfunduszu i bňdzie trwağo nie dğuŨej niŨ 2 miesiŃce, zaŜ zakoŒczenie przyjmowania zapis·w na 

Jednostki nastŃpi w dniu, w kt·rym wartoŜĺ wpğat osiŃgnie co najmniej 100.000,00 zğotych, z zastrzeŨeniem, Ũe w 

przypadku Subfunduszu SKOK Got·wkowego zakoŒczenie przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nastŃpi w 

dniu, w kt·rym wartoŜĺ wpğat osiŃgnie co najmniej 4.000.000,00 zğ. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na 
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Jednostki Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej www.tfiskok.pl. Cena Jednostki 

Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 100 zğotych.  

Wpğaty do Subfunduszu w ramach zapis·w mogŃ byĺ dokonywane wyğŃcznie przelewem na wydzielony rachunek 

Subfunduszu  prowadzony przez Depozytariusza. Za dzieŒ dokonania wpğaty uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych 

na rachunek bankowy, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym. 

W terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki danego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela 

Jednostki. Przydziağ Jednostek nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek wynikajŃcych z wpğaty do 

Subfunduszu, powiňkszonej o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty do dnia 

przydziağu.  

 

5.2 Przypadki, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Subfunduszu wraz  

z odsetkami od wpğat naliczonymi przez Depozytariusza 

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek spowodowanego niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki w sytuacji: niedokonania 

wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w lub niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu przez osobň, 

kt·ra dokonuje wpğaty na Jednostki lub niezebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki sŃ przedmiotem zapisu wpğat  

w okreŜlonej wysokoŜci, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğat wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w  

i odsetek naliczonych przez Depozytariusza oraz pobranych opğat manipulacyjnych. Zwrot wpğat z wartoŜciŃ otrzymanych 

poŨytk·w, odsetek i opğat manipulacyjnych nastňpuje w terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej www.tfiskok.pl o nieutworzeniu Subfunduszu. 

 

5.3 Minimalna kwota wpğat do nowego Subfunduszu, niezbňdnej do jego utworzenia 

WysokoŜĺ zebranych przez Towarzystwo wpğat na Jednostki nowego Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100.000,00 

zğotych, zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku Subfunduszu SKOK Got·wkowego zakoŒczenie przyjmowania zapis·w na 

Jednostki nastŃpi w dniu, w kt·rym wartoŜĺ wpğat osiŃgnie co najmniej 4.000.000,00 zğ. 

 

5.4 Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ zwiŃzane 

z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.3 

Towarzystwo zwraca, w terminie okreŜlonym w pkt 5.2, wpğaty na Jednostki Subfunduszu wraz z wartoŜciŃ otrzymanych 

poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na wyodrňbniony rachunek Subfunduszu 

do dnia zwrotu.  

 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki 

6.1 Zbywania Jednostek Uczestnictwa 

6.1.1 Fundusz zbywa Jednostki bez ograniczeŒ w kaŨdym Dniu Wyceny. Zlecenie skğada siň na formularzu 

zaakceptowanym przez Fundusz i wypeğnia w spos·b czytelny. Zlecenie wypeğnione nieczytelnie lub nieprawidğowo moŨe 

nie zostaĺ przez Fundusz zrealizowane jeŨeli istniejŃ wŃtpliwoŜci co do jego treŜci lub autentycznoŜci. Zlecenie moŨe byĺ 

zğoŨone bezpoŜrednio w POK lub z wykorzystaniem Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, o ile Fundusz zaoferuje 

takŃ moŨliwoŜĺ. Liczba zbywanych Jednostek ustalana jest z dokğadnoŜciŃ do trzech miejsc po przecinku. 

Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna nie 

mniej niŨ 50 zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych. Fundusz 

moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej wpğaty osoby uczestniczŃce w PPE, PSO oraz IKZE. 

Pierwsze nabycie Jednostek nastňpuje przez zğoŨenie zlecenia otwarcia Subrejestru i dokonanie wpğaty Ŝrodk·w 

pieniňŨnych na rachunek nabyĺ, prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu. Zlecenie skğada siň w obecnoŜci 

upowaŨnionego Pracownika Dystrybutora lub w inny spos·b dopuszczony przez Fundusz. 

Warunkiem uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğaty danych wystarczajŃcych do identyfikacji osoby, na rzecz 

kt·rej nabywane sŃ Jednostki, w szczeg·lnoŜci: 

- w przypadku os·b fizycznych: nazwy Subfunduszu, numeru rachunku nabyĺ Subfunduszu oraz imienia i nazwiska, 

numeru PESEL lub daty urodzenia (w przypadku obcokrajowc·w nie posiadajŃcych numeru PESEL) osoby na rzecz 

kt·rej nabywane sŃ Jednostki, 

- w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej: nazwy 

Subfunduszu, numeru rachunku nabyĺ Subfunduszu oraz nazwy (firmy), numeru REGON podmiotu na rzecz kt·rego 

nabywane sŃ Jednostki, 

- w przypadku IKZE ï zakres danych wymaganych do uznania wpğaty okreŜla Regulamin IKZE. 

Dokument potwierdzajŃcy dokonanie wpğaty wypeğniony nieczytelnie lub nieprawidğowo moŨe nie zostaĺ uznany, jeŨeli 

istniejŃ wŃtpliwoŜci co do treŜci dokumentu lub jego autentycznoŜci albo moŨliwoŜci identyfikacji osoby, na rzecz kt·rej 

nabywane sŃ Jednostki. 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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W przypadku, gdy zostanie zğoŨone zlecenie pierwszego nabycia Jednostek ale w terminie 14 dni od dnia zğoŨenia tego 

zlecenia nie zostanie dokonana na rachunek nabyĺ Funduszu wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych tytuğem nabycia Jednostek, 

zlecenie zostanie anulowane. Zasada, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŃcym nie dotyczy deklaracji uczestnictwa 

skğadanych w pracowniczych programach emerytalnych, zleceŒ otwarcia rejestr·w skğadanych w ramach pracowniczych 

program·w oszczňdnoŜciowych oraz zleceŒ nabycia Jednostek skğadanych w ramach Indywidualnych Kont ZabezpieczeŒ 

Emerytalnych.    

Z uwzglňdnieniem pkt 8 nabycie Jednostek nastňpuje wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa z Dnia 

Wyceny pod warunkiem, Ũe zostanŃ speğnione ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 

- nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 dnia poprzedzajŃcego ten DzieŒ Wyceny, Agent Transferowy otrzymağ zlecenie 

nabycia Jednostek Uczestnictwa, 

- nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 dnia poprzedzajŃcego ten DzieŒ Wyceny Ŝrodki pieniňŨne wpğynňğy na rachunek nabyĺ 

Subfunduszu i Depozytariusz przekazağ Agentowi Transferowemu informacjň o ich wpğacie. 

Kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje poprzez dokonanie bezpoŜredniej wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych  

na rachunek nabyĺ Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Wpğyw Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek nabyĺ 

Subfunduszu jest r·wnoznaczny ze zğoŨeniem zlecenia nabycia.  

Warunkiem uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğaty Ŝrodk·w, danych wystarczajŃcych do identyfikacji 

Uczestnika, a w szczeg·lnoŜci:  

- w przypadku os·b fizycznych: nazwy Subfunduszu, numeru rachunku nabyĺ Subfunduszu oraz imienia i nazwiska 

Uczestnika, numeru Subrejestru lub numeru PESEL lub daty urodzenia (w przypadku obcokrajowc·w nie posiadajŃcych 

numeru PESEL) Uczestnika, 

- w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej: nazwy Subfunduszu, 

numeru rachunku nabyĺ Subfunduszu oraz nazwy (firmy), numeru Subrejestru albo REGON Uczestnika, 

-  w przypadku IKZE ï zakres danych wymaganych do uznania wpğaty okreŜla Regulamin IKZE. 

Dokument potwierdzajŃcy dokonanie wpğaty wypeğniony nieczytelnie lub nieprawidğowo moŨe nie zostaĺ uznany, jeŨeli 

istniejŃ wŃtpliwoŜci co do moŨliwoŜci identyfikacji Uczestnika, treŜci dokumentu lub jego autentycznoŜci. 

Z uwzglňdnieniem pkt 8 kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa z Dnia Wyceny pod warunkiem, Ũe Depozytariusz do godziny 24.00 dnia poprzedzajŃcego ten DzieŒ Wyceny 

przekazağ Agentowi Transferowemu informacjň o wpğacie Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek nabyĺ Subfunduszu. 

6.1.2 Za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ uznania kwotŃ wpğaty rachunku nabyĺ Subfunduszu. 

6.1.3 W przypadku Uczestnik·w, dla kt·rych prowadzony jest wiňcej niŨ jeden Subrejestr w Subfunduszu, jeŨeli nabycie 

Jednostek nastňpuje w trybie opisanym w pkt 6.1.1 Prospektu i dokument nie zawiera wskazania Subrejestru, nabycie 

Jednostek zostaje zapisane w ostatnim otwartym, na rzecz Uczestnika, Subrejestrze. 

6.1.4 Uczestnik otrzymuje liczbň Jednostek Uczestnictwa wynikajŃcŃ z podzielenia kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych 

przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o opğatň manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w art. 29 Statutu, przez WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa. 

6.1.5 W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych tego samego Subrejestru,  

sŃ one realizowane w nastňpujŃcej kolejnoŜci: odwoğanie peğnomocnictwa, blokada Subrejestru. Pozostağe zlecenia 

realizowane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, Transfer, Konwersja i odkupienie Jednostek. 

6.1.6 Towarzystwo oraz Fundusze zalecajŃ, aby Klient kaŨdorazowo przed zğoŨeniem zlecenia nabycia przekazağ 

Dystrybutorowi informacje dotyczŃce jego wiedzy i doŜwiadczenia w dziedzinie inwestycji, dotyczŃce: 

- specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictwa,  

- charakteru, wielkoŜci i czňstoŜci transakcji instrumentami finansowymi dokonywanych przez Klienta oraz okresu, w 

kt·rym byğy dokonywane, 

- poziomu wyksztağcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jeŜli jest to istotne dla 
dokonania oceny, 

celem dokonania oceny czy inwestycja w jednostki uczestnictwa jest odpowiednia dla Klienta. 

Klient moŨe poddaĺ siň ocenie bezpoŜrednio w POK lub wypeğniĺ formularz oceny, kt·ry zamieszczony jest na stronie 

internetowej Towarzystwa www.tfiskok.pl.  

JeŜli wynik oceny jest negatywny lub Klient uniemoŨliwiğ Dystrybutorowi dokonanie oceny poprzez niewyraŨenie zgody na 

jej dokonanie lub przedstawienie informacji niewystarczajŃcych do dokonania oceny, uznaje, Ũe siň zlecenie nabycia jest 

skğadane przez Klienta z jego wyğŃcznej inicjatywy, za kt·re Fundusz, Towarzystwo lub inny Dystrybutor nie ponoszŃ 

odpowiedzialnoŜci. 

6.1.7 Osoba skğadajŃca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek za pomocŃ Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, wpğatň 

na nabycie tych Jednostek dokonuje z wğasnego rachunku prowadzonego przez podmiot ŜwiadczŃcy usğugi finansowe. W 

przypadku niedochowania warunku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, zlecenie nie zostanie zrealizowane. 

Dodatkowe warunki w zakresie skğadania pierwszych zleceŒ nabycia za pomocŃ Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ 

Fundusz moŨe okreŜliĺ w odrňbnym regulaminie. 

http://www.tfiskok.pl/
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6.1.8 Fundusz moŨe uzaleŨniĺ realizacjň oŜwiadczenia woli od przedstawienia, w spos·b i w terminie wskazanym przez 

Fundusz, dodatkowych dokument·w lub informacji, kt·rych Fundusz moŨe ŨŃdaĺ na podstawie obowiŃzujŃcych przepis·w 

prawa, w tym w szczeg·lnoŜci Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moŨe 

wstrzymaĺ realizacjň oŜwiadczenia woli do czasu przedstawienia ŨŃdanych dokument·w lub informacji a w przypadku 

nieotrzymania, w terminie o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, wszystkich albo niekt·rych ŨŃdanych informacji lub 

dokument·w, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji oŜwiadczenia woli. 

6.1.9 Uczestnik, na ŨŃdanie Towarzystwa, obowiŃzany jest do przedstawienia aktualnego, nie starszego niŨ trzy miesiŃce, 

odpisu z Krajowego Rejestru SŃdowego lub innego dokumentu pozwalajŃcego na weryfikacjň danych Uczestnika Funduszu. 

 

6.2 Odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

6.2.1 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moŨe nastŃpiĺ wskutek zğoŨenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek 

z zastrzeŨeniem art. 18 ust. 5 Statutu. Zlecenie moŨe byĺ zğoŨone bezpoŜrednio w POK lub z wykorzystaniem Ŝrodk·w 

porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, o ile Fundusz zaoferuje takŃ moŨliwoŜĺ. 

ŧŃdanie odkupienia Jednostek naleŨŃcych do Uczestnika bňdŃcego osobŃ mağoletniŃ skğadajŃ, zgodnie z przepisami 

Kodeksu rodzinnego i opiekuŒczego: 

- w granicach zwykğego zarzŃdu do kwoty 600 zğotych, przedstawiciel ustawowy mağoletniego lub mağoletni po 

ukoŒczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego, 

- bez ograniczeŒ do zakresu zwykğego zarzŃdu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sŃdu opiekuŒczego, stosownie 
do treŜci tego zezwolenia. 

Zgoda na zğoŨenie ŨŃdania odkupienia Jednostek przez mağoletniego, kt·ry ukoŒczyğ 13 lat, moŨe byĺ udzielona do ŨŃdania, 

w zakresie wskazanym przez osobň udzielajŃcŃ zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje siň odpowiednie przepisy o 

formie udzielania peğnomocnictw. 

Postanowienia powyŨsze dotyczŃce skğadania zleceŒ odkupienia Jednostek naleŨŃcych do Uczestnika bňdŃcego osobŃ 

mağoletniŃ, majŃ odpowiednie zastosowanie do os·b ubezwğasnowolnionych, przy czym do os·b ubezwğasnowolnionych 

cağkowicie stosuje siň zasady obowiŃzujŃce wobec mağoletnich poniŨej 13 lat, a do ubezwğasnowolnionych czňŜciowo 

obowiŃzujŃce w stosunku do mağoletnich, kt·rzy ukoŒczyli 13 lat. 

Zlecenie Uczestnik skğada na formularzu zaakceptowanym przez Fundusz i wypeğnia w spos·b czytelny. Zlecenie 

wypeğnione nieczytelnie lub nieprawidğowo moŨe nie zostaĺ przez Fundusz zrealizowane jeŨeli istniejŃ wŃtpliwoŜci co do 

jego treŜci lub autentycznoŜci. 

W przypadku kiedy zlecenie odkupienia opiewa na liczbň Jednostek wiňkszŃ niŨ liczba Jednostek zapisanych  

w Subrejestrze lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek znajdujŃcych siň w Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji 

zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartoŜĺ spadğaby poniŨej 100 zğotych, odkupieniu podlegajŃ wszystkie 

Jednostki zapisane na rzecz Uczestnika w Subrejestrze.  

Zasadň okreŜlonŃ w zdaniu poprzedzajŃcym stosuje siň do uczestnictwa w PSO, PPE, PPO oraz IKZE, o ile umowa lub 

regulamin nie stanowiŃ inaczej. 

6.2.2 ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

- odkupienia takiej liczby Jednostek, w wyniku kt·rej otrzymana zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, 

- systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreŜlonych przez Fundusz. 

6.2.3 Z uwzglňdnieniem pkt 8 odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa z Dnia Wyceny pod warunkiem, Ũe nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 dnia poprzedzajŃcego ten DzieŒ 

Wyceny, Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

6.2.4 W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych tego samego Subrejestru,  

sŃ one realizowane w nastňpujŃcej kolejnoŜci: odwoğanie peğnomocnictwa, blokada Subrejestru. Pozostağe zlecenia 

realizowane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, Transfer, Konwersja i odkupienie Jednostek. 

6.2.5 Fundusz moŨe uzaleŨniĺ realizacjň oŜwiadczenia woli od przedstawienia, w spos·b i w terminie wskazanym przez 

Fundusz, dodatkowych dokument·w lub informacji, kt·rych Fundusz moŨe ŨŃdaĺ na podstawie obowiŃzujŃcych przepis·w 

prawa, w tym w szczeg·lnoŜci Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moŨe 

wstrzymaĺ realizacjň oŜwiadczenia woli do czasu przedstawienia ŨŃdanych dokument·w lub informacji a w przypadku 

nieotrzymania, w terminie o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, wszystkich albo niekt·rych ŨŃdanych informacji lub 

dokument·w, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji oŜwiadczenia woli. 

 

6.3 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoŜĺ opğat z tym 

zwiŃzanych 

6.3.1 W ramach Zamiany (zwanej dalej KonwersjŃ) Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia ŨŃdaĺ odkupienia 

Jednostek w jednym Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku 
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tego odkupienia, pomniejszonej o naleŨne opğaty i podatki,  Jednostek innego funduszu (innych funduszy) zarzŃdzanego 

przez Towarzystwo (Fundusz Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Konwersji nastňpuje w tym samym 

Dniu Wyceny.  

6.3.2 Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w 

dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych 

zasadach.  

6.3.3 Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci Jednostek 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Funduszu 

Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym jest 

r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych Konwersji.  

6.3.4 Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

6.3.5 Fundusz moŨe uzaleŨniĺ realizacjň oŜwiadczenia woli od przedstawienia, w spos·b i w terminie wskazanym przez 

Fundusz, dodatkowych dokument·w lub informacji, kt·rych Fundusz moŨe ŨŃdaĺ na podstawie obowiŃzujŃcych przepis·w 

prawa, w tym w szczeg·lnoŜci Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moŨe 

wstrzymaĺ realizacjň oŜwiadczenia woli do czasu przedstawienia ŨŃdanych dokument·w lub informacji a w przypadku 

nieotrzymania, w terminie o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, wszystkich albo niekt·rych ŨŃdanych informacji lub 

dokument·w, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji oŜwiadczenia woli. 

 

6.4 Wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w Funduszu 

6.4.1 Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych, wynikajŃca z realizacji zlecenia odkupienia, nastňpuje niezwğocznie, jednak nie 

wczeŜniej niŨ drugiego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwota 

uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przekazywana jest przez Fundusz na rachunek Uczestnika albo jego 

przedstawiciela ustawowego. Fundusz nie realizuje przelew·w transgranicznych. Koszty przelewu na rachunek Uczestnika 

albo jego przedstawiciela ustawowego nie obciŃŨajŃ tych os·b. Koszty przekazu pieniňŨnego realizowanego m.in. na rzecz 

os·b przedstawiajŃcych rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez nie wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem 

Uczestnika lub os·b, kt·re Uczestnik wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji na wypadek Ŝmierci, o ile Towarzystwo 

umoŨliwi takŃ formň wypğaty, obciŃŨajŃ te osoby. Przekaz zostanie pomniejszony o jego koszt. 

Wypğata nastňpuje po potrŃceniu naleŨnych opğat oraz kwoty podatku, do pobrania kt·rych Fundusz jest zobowiŃzany 

zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami prawa. Przy obliczaniu naleŨnego podatku przyjmuje siň, Ũe jako pierwsze 

odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi po najwyŨszej WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň. 

6.4.2 Fundusz nie przewiduje wypğat dochod·w bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  

 

6.5 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwiŃzane z innym 

Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych ï w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami 

W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek w jednym 

Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, 

pomniejszonej o naleŨne opğaty, Jednostek innego Subfunduszu (innych Subfunduszy) zarzŃdzanego przez Towarzystwo 

(Subfundusz Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Zamiany nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny.  

Zamiana podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej zgodnie z TabelŃ Opğat, kt·rŃ udostňpnia siň na 

stronie internetowej www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. Opğata za Zamianň Jednostek Uczestnictwa jest pobierana wedğug 

zasad okreŜlonych w pkt 6.3 dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

 

6.6 Speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej 

wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

6.6.1 Speğnianie ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w: 

świadczenie naleŨne Uczestnikowi z tytuğu nieterminowej realizacji zlecenia: 

- nabycia ï pokrywane jest przez Towarzystwo w szczeg·lnoŜci poprzez nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych 

Jednostek i obliczane jest jako r·Ũnica pomiňdzy liczbŃ Jednostek, jakŃ nabyğby Uczestnik w przypadku terminowej 

realizacji zlecenia a liczbŃ Jednostek faktycznie nabytych. JeŨeli nie jest moŨliwe nabycie na rzecz Uczestnika 

dodatkowych Jednostek w szczeg·lnoŜci w sytuacji, gdy Subrejestr zostağ zamkniňty lub jego wartoŜĺ jest zerowa, 

Towarzystwo dokona przelewu dodatkowej kwoty na rachunek Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego, 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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- odkupienia ï pokrywane jest przez Towarzystwo albo poprzez dokonanie przelewu kwoty pieniňŨnej na rachunek 

Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego, w szczeg·lnoŜci w sytuacji gdy zlecenie odkupienia zawierağo ŨŃdanie 

odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek albo poprzez nabycie dodatkowych Jednostek na rzecz Uczestnika w 

szczeg·lnoŜci w sytuacji gdy zlecenie odkupienia zawierağo ŨŃdanie odkupienia okreŜlonej kwoty. JeŨeli nie jest 

moŨliwe nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych Jednostek w szczeg·lnoŜci w sytuacji, gdy Subrejestr zostağ 

zamkniňty lub jego wartoŜĺ jest zerowa, Towarzystwo dokona przelewu dodatkowej kwoty na rachunek Uczestnika albo 

jego przedstawiciela ustawowego. 

W przypadku nabycia dodatkowych Jednostek Ŝwiadczenie naleŨne Uczestnikowi oblicza siň w oparciu o wartoŜĺ Jednostki 

z Dnia Wyceny wğaŜciwego dla zlecenia nabycia dodatkowych Jednostek. 

6.6.2 Speğnianie ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa  

W przypadku bğňdnego ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa danego Subfunduszu, dokonywana 

jest analiza zleceŒ nabycia oraz odkupienia zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o bğňdne WANSJU i w zaleŨnoŜci 

od tego, czy bğŃd dotyczy zaniŨenia czy zawyŨenia WANSJU Towarzystwo alternatywnie: 

- nabywa na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki w liczbie stanowiŃcej r·Ũnicň pomiňdzy liczbŃ Jednostek,  jakŃ 
nabyğby w przypadku realizacji zlecenia nabycia w oparciu o prawidğowŃ wycenň a liczbŃ Jednostek faktycznie 

nabytych. świadczenie jest realizowane w oparciu o cenň z dnia realizacji zlecenia nabycia dodatkowego. JeŨeli nie jest 

moŨliwe nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych Jednostek w szczeg·lnoŜci w sytuacji, gdy Subrejestr zostağ 

zamkniňty lub jego wartoŜĺ jest zerowa, Towarzystwo dokona przelewu dodatkowej kwoty na rachunek Uczestnika albo 

jego przedstawiciela ustawowego, 

- dokonuje na rachunek Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych w kwocie 

stanowiŃcej r·Ũnicň pomiňdzy kwotŃ naleŨnŃ z tytuğu realizacji zlecenia odkupienia Jednostek po prawidğowej cenie a 

kwotŃ faktycznie przekazanŃ.  

Towarzystwo rekompensuje Subfunduszowi szkodň poniesionŃ wskutek wypğaty Ŝrodk·w tytuğem realizacji zleceŒ 

Uczestnik·w w oparciu o zawyŨone WANSJU oraz przydzielenia Jednostek w oparciu o zaniŨone WANSJU. 

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajŃce lub odkupujŃce Jednostki za poŜrednictwem 

banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wyğŃcznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba Ũe 

szkoda jest wynikiem okolicznoŜci, za kt·re bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnoŜci. Tym 

samym, jeŨeli nieterminowa realizacja zlecenia nastŃpiğa z winy banku krajowego lub instytucji kredytowej roszczenia 

Uczestnika Funduszu, o kt·rych mowa powyŨej, winny byĺ kierowane bezpoŜrednio do banku krajowego lub instytucji 

kredytowej. 

6.6.3 Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w pokrywa wszelkie straty poniesione przez Uczestnik·w Funduszu, w zwiŃzku z 

bğňdnŃ WANSJU lub nieterminowŃ realizacjň zleceŒ i dyspozycji Uczestnik·w, chyba, Ũe op·Ŧnienie powstağo w wyniku 

okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

Wyr·wnanie przez Towarzystwo strat poniesionych przez Uczestnik·w nastňpuje z inicjatywy Towarzystwa lub na wniosek 

Uczestnika. 

 

7. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ,  

w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania zwykğych transakcji na 

prowadzonych przez nie rynkach. 

 

8. OkreŜlenie termin·w, w jakich najp·Ŧniej nastŃpi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu 

wpğaty na te Jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te Jednostki oraz odkupuje Jednostki po zgğoszeniu ŨŃdania 

ich odkupienia najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia wpğaty lub zğoŨenia zlecenia odkupienia. 

 

9. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,  

w tym WartoŜci Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, 

jeŜli Statut Funduszu przewiduje takŃ moŨliwoŜĺ 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci 

Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W·wczas za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, 

zbywanie Jednostek moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostağych Subfunduszy. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 

- w okresie 2 ostatnich tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek danego Subfunduszu oraz Jednostek 
Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w tego Subfunduszu 

albo 
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- nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

W powyŨszych przypadkach, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, odkupywanie Jednostek moŨe zostaĺ 

zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej 

redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek.  

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostağych 

Subfunduszy. 

Fundusz nie wskazuje WartoŜci Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek, 

poniewaŨ w Statucie Funduszu nie zostağa przewidziana taka moŨliwoŜĺ. 

 

10.  OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sŃ zbywane wyğŃcznie na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

11. Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·ğowe informacje na temat obowiŃzk·w 

podatkowych Uczestnik·w Funduszu, ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacje,  

czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku dochodowego,  

oraz zastrzeŨenie, Ũe ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 

Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie 

porady doradcy podatkowego lub prawnego 

11.1 Opodatkowanie Funduszu 

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepis·w Ustawy 

i jest zwolniony od podatku dochodowego od os·b prawnych. Podstawa prawna ï art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy  

o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. 

11.2 Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby fizyczne, dochody z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym 

opodatkowane sŃ zryczağtowanym podatkiem dochodowym zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami ï 19 %. Podstawa 

prawna opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym ï art. 30a ust.1 pkt 5 Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych. 

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej, 

dochody tych podmiot·w z tytuğu udziağu w Funduszu podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu i sŃ opodatkowane  

na zasadach okreŜlonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych.  

Fundusz dokonuje obliczenia wysokoŜci naleŨnego podatku, potrŃca obliczony podatek z kwoty przypadajŃcej do wypğaty z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do urzňdu skarbowego. 

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sŃ osoby prawne niemajŃce siedziby bŃdŦ zarzŃdu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, obowiŃzek podatkowy z tytuğu udziağu w Funduszu, odkupienia, bŃdŦ umorzenia Jednostek  

w Funduszu uzaleŨniony jest od tego, czy Rzeczypospolita Polska zawarğa umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu 

opodatkowaniu zawarte z paŒstwami siedziby lub zarzŃdu wyŨej wymienionych podmiot·w. 

Ze wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 

inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie przez Uczestnika porady doradcy 

podatkowego lub prawnego. 

 

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl  nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego nastňpnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie udostňpniana w siedzibie Towarzystwa oraz podawana na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl.  

 

13. Informacje o utworzeniu rady inwestor·w ï w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwiŃzku z czym rada inwestor·w nie bňdzie 

tworzona. 

 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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Dotyczy Subfunduszu SKOK Aktywny ZA 

14. Zwiňzğy opis  polityki inwestycyjnej  Subfunduszu 

14.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane gğ·wnie i bez ograniczeŒ (tzn. do 100% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu)  

w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie 

czğonkowskim. środki niezainwestowane w akcje inwestowane bňdŃ w instrumenty dğuŨne. Subfundusz jest funduszem 

zmiennej alokacji, co oznacza, Ũe proporcja udziağu papier·w dğuŨnych oraz akcji w portfelu Subfunduszu moŨe ulegaĺ 

duŨym zmianom w zaleŨnoŜci od tendencji rynkowych.  

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych, wyğŃcznie  

w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Subfundusz nie lokuje swoich Aktyw·w gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego. 

14.2 Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Kryteriami doboru lokat przez Subfundusz sŃ: 

- ocena wystňpujŃcych trend·w rynkowych oraz analiza fundamentalna, 

- ryzyko kursowe waluty, w kt·rej denominowany jest instrument finansowy, stanowiŃcy przedmiot lokaty, 

- speğnienie wymog·w dywersyfikacji lokat. 

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu dŃŨy do zakupu instrument·w 

finansowych rokujŃcych osiŃganie dochod·w uzasadniajŃcych ponoszone ryzyko.  

Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jako fundusz Ăetycznyò i w zwiŃzku z tym Aktywa Subfunduszu nie sŃ 

inwestowane w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez lub wierzytelnoŜci w stosunku do podmiot·w zajmujŃcych siň 

dziağalnoŜciŃ, kt·ra moŨe powodowaĺ negatywne skutki dla Ŝrodowiska naturalnego czğowieka  

lub powodowaĺ negatywne skutki spoğeczne. Szczeg·ğowe okreŜlenie dziağalnoŜci, kt·rej prowadzenie stanowi negatywnŃ 

przesğankň inwestycji Funduszu zawarte sŃ w Statucie. 

14.3 Wskazanie indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych,  rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz ï jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

14.4 Wskazanie tego, Ũe WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 

duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem 

Nie dotyczy. 

14.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, w tym  niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takŨe wskazanie wpğywu zawarcia takich um·w na 

ryzyko zwiŃzane z przyjňta politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem mogŃ byĺ instrumenty pochodne wyğŃcznie w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. 

14.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï jeŜli takiej gwarancji udzielono 

Subfundusz nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Subfunduszu. 

 

15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

15.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii 

zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym 

obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

a) Ryzyko rynkowe 

Ryzyko inwestowania w Jednostki Subfunduszu zwiŃzane jest z normalnymi wahaniami rynkowymi. Wpğyw na wartoŜĺ 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych majŃ m.in. zmiany st·p procentowych, zmiany oczekiwaŒ co do wiarygodnoŜci 

kredytowej emitent·w papier·w wartoŜciowych i pğynnoŜĺ rynku. Ryzyko zmian st·p procentowych jest wyŨsze, gdy 

papiery dğuŨne majŃ dğuŨszy okres zapadalnoŜci. Z reguğy wzrost st·p procentowych prowadzi do spadku wartoŜci dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych o stağej stopie procentowej. 



Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

14 

 

b) Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe emitenta jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej realizacji 

zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji. Jakiekolwiek op·Ŧnienie w realizacji zobowiŃzaŒ przez emitenta moŨe 

oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Subfunduszu. DziağalnoŜĺ 

Subfunduszu zwiŃzana jest takŨe z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

c) Ryzyko rozliczeŒ 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji Subfunduszu, realizacji przekaz·w pieniňŨnych,  

a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

d) Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko nie wprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko 

niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach nie 

odzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, gdy zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe.  

e) Ryzyko walutowe 

W przypadku, gdy Subfundusz bňdzie inwestowaĺ na rynkach zagranicznych, wahania kursu zğotego w stosunku do innych 

walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto a tym samym na WartoŜĺ Jednostek. 

f) Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 

Ryzyko niewypeğnienia zobowiŃzania przez dğuŨnika Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci banku, w kt·rym Subfundusz lokuje 

pğynne Ŝrodki finansowe i przechowuje Aktywa Subfunduszu.  

g) Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w wŃskŃ grupň instrument·w lub na ograniczonej liczbie rynk·w istnieje 

ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrument·w lub obrot·w na takich rynkach, co 

moŨe utrudniĺ Subfunduszowi sprawnŃ zmianň struktury aktyw·w, a tym samym w znacznym stopniu wpğynŃĺ na wartoŜĺ 

Jednostki. 

 

15.2 Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyka 

a)  NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych 

wpğywa na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania 

ryzyka nieosiŃgniňcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

zostağo zlecone podmiotowi zewnňtrznemu specjalizujŃcemu siň w zarzŃdzaniu. 

- Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

Ryzyko zwiŃzane z zwarciem okreŜlonych um·w, a w szczeg·lnoŜci niedotrzymania przez drugŃ stronň warunk·w 

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez poŜrednik·w finansowych oraz podmioty, z kt·rymi 

Subfundusz dokonuje transakcji nieobjňtych systemem gwarantowanych rozliczeŒ. 

- Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Z powodu szczeg·lnych warunk·w zawieranych przez Subfundusz um·w, istnieje ryzyko, Ũe speğnienie  

ze wzglňdu na specyfikň zawieranych przez Subfundusz transakcji, moŨe wpğynŃĺ na prawidğowoŜĺ realizacji tych 

transakcji. 

- Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

Subfundusz nie posiada Ũadnych gwarancji dlatego teŨ nie wystňpuje ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami. 

b) WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma wpğyw 

ograniczony 

- Ryzyko zwiŃzane z otwarciem likwidacji 

Ustawa dopuszcza moŨliwoŜĺ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na 

zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek 

Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wpğywu na otwarcie likwidacji Funduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane z przejňciem zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo 

przejmujŃce, co moŨe wpğynŃĺ na efektywnoŜĺ zarzŃdzania portfelem lokat Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz moŨe mieĺ wpğyw na efektywnoŜĺ zarzŃdzania 

portfelem lokat Subfunduszu oraz na spos·b i sprawnoŜĺ obsğugi Uczestnik·w. 
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- Ryzyko zwiŃzane z poğŃczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym Funduszem (subfunduszem) 

MoŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej wpğywajŃcej na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz 

(Subfundusz). W przypadku poğŃczenia z innym funduszem (subfunduszem) moŨe nastŃpiĺ takŨe zmiana os·b 

zarzŃdzajŃcych Subfunduszem, a takŨe zmiana poziomu opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

(Subfunduszu). 

- Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy.  

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce ze zmiany sposobu lokowania aktyw·w Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w,  

a przez to na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

c) Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Ryzyko zwiŃzane ze zdolnoŜciŃ do realizacji przez gwaranta zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z gwarancji, kt·rymi objňte sŃ 

skğadniki lokat Subfunduszu. NiemoŨnoŜĺ realizacji gwarancji moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym 

samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

d)  Ryzyko zwiŃzane z inflacjŃ 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu  

z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji.  

e) Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci prawa podatkowego 

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wpğywajŃcych na dochodowoŜĺ portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci regulacji ograniczajŃcych prawa inwestor·w. 

16. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w, kt·rzy oczekujŃ st·p zwrotu na poziomie nieco wyŨszym niŨ lokaty 

bankowe, akceptujŃc jednoczeŜnie Ŝredni poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji w akcje i okresowe wahania wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 3 lata  

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci  

i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ  

Wycena Aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest w kaŨdym Dniu Wyceny wedğug stan·w kurs·w i cen 

dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej www.tfiskok.pl nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie podawana na stronie internetowej www.tfiskok.pl  

17.1 Zasady wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku: 

1) papiery wartoŜciowe dopuszczone do publicznego obrotu w Polsce, Unii Europejskiej lub w paŒstwie naleŨŃcym 
do OECD; 

2) papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki 

samorzŃdu terytorialnego, 

3) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest 
zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku  

w Dniu Wyceny. 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs 
zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie 

dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu 
zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony  

w systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego; 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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3. JeŨeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kt·rej transakcje zawierane sŃ po cenie 

ustalonej w wyniku fixingu (sesja fixingowa), to do wyceny skğadnika lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, 

dostňpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po kt·rym odbyğa siň sesja fixingowa. 

4. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej 

transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.2 jest skorygowany zgodnie  

z zasadami okreŜlonymi w ust.6 poniŨej. 

5. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie 

jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu 

ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.6.  

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust.4 i 5 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) jeŨeli nie jest moŨliwe zastosowanie metod wyceny okreŜlonych w ust.2 to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ 

wyznaczonŃ zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; inny aktywny rynek okreŜla siň wedğug 

kryterium wielkoŜci obrotu na tym rynku; 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ kursy wyznaczone wedğug postanowieŒ ust.2 oraz niemoŨliwa jest wycena  

w oparciu o metodň okreŜlonŃ w pkt. 1), a na aktywnym rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych 

ofertach kupna i sprzedaŨy, to wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie tych cen, z tym Ũe uwzglňdnianie 

wyğŃcznie cen okreŜlonych w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt.1) i 2) ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ 

oszacowanŃ przez Bloomberg Generic, a jeŨeli oszacowanie to nie jest dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ 

przez wyspecjalizowanŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tŃ uznaje siň za 

niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem zaleŨnym od Towarzystwa; 

4) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt.1) i 3) ï to stosuje siň wycenň w oparciu o publicznie 

ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji 

prawnej i celu ekonomicznym. 

7. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ 

godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalonym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň w ostatnim dniu miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wybory rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie 

ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz transakcji na 

danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala 
na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca okresu 
por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 
por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz 

jednostki samorzŃdu terytorialnego, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorc·w majŃcych siedzibň w Polsce, 

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, 

4) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň, z zastrzeŨeniem 
niŨej zawartych postanowieŒ artykuğu dotyczŃcych wyceny zobowiŃzaŒ Subfunduszu z tytuğu zbycia papier·w 

wartoŜciowych z obowiŃzkiem ich odkupu i naleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w 

nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczonej zgodnie z postanowieŒ ust.4 postanowieŒ dotyczŃcych ĂPozostağych metod wyceny Subfunduszuò. 
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Pozostağe metody wyceny lokat Subfunduszu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

2.  ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

3. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 
21 grudnia 1999 r. w sprawie okreŜlenia szczeg·ğowych zasad, trybu i warunk·w poŨyczania papier·w wartoŜciowych z 

udziağem dom·w maklerskich, bank·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz bank·w prowadzŃcych rachunki 

papier·w wartoŜciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269 z p·Ŧn. zm.), wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 

papier·w wartoŜciowych. 

4. Metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje siň 
poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

a) w przypadku akcji ï ich wartoŜĺ ustala siň w oparciu o ustalonŃ na aktywnym rynku cenň akcji 

wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych; 

b) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki naliczone przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; 

c) w przypadku instrument·w pochodnych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug metody okreŜlajŃcej stan 

rozliczeŒ Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajŃcych z warunk·w umownych z uwzglňdnieniem zasad 

wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu; 

d) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2) Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1) ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. 

3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez kolejne dwa lata w sprawozdaniu 
finansowym Subfunduszu. 

5. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 
na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

6. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust. 5 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wycenione sŃ aktywa i ustalane 
sŃ zobowiŃzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

7. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 
okreŜla siň w relacji do euro. 
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17.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

 

 

 

18. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania  

i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

18.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

W art. 50 Statutu wskazane zostağy: rodzaj, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

18.2 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem WKCò wraz  

z informacjŃ, Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w 

Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WskaŦnik WKC za rok 2010 wynosi 4,31 % 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu  

w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaŦnika WKC nie wlicza siň nastňpujŃcych koszt·w: 

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 

Uczestnika oraz wartoŜĺ ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

18.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat 

uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika   

18.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu  

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne, skğadajŃce siň z czňŜci stağej 

wynoszŃcej 25 zğotych i procentowej, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ zostağa okreŜlona w art. 49 Statutu Funduszu 

(4,5%). Opğata stağa pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym od 

wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym nabycia Jednostek 
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Uczestnictwa Subfunduszu.  Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty 

manipulacyjnej o kwotň nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug 

publikowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej kwoty oraz 

wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a 

takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy produktach, kt·rych 

regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady. 

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opğat manipulacyjnych. Fundusz moŨe pobieraĺ 

Opğaty Wyr·wnawcze.  

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej 

zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych zasadach.  

1. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym 

jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 

Konwersji.  

2. Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne skğadajŃce siň z czňŜci stağej  

i ruchomej. Opğata ta jest pobierana wedğug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

18.3.2 Miejsce udostňpniania przez Towarzystwo Tabeli Opğat 

Aktualna Tabela Opğat, ustalona przez Towarzystwo, udostňpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. 

18.3.3 Wskazanie zasad obniŨania lub zwalniania Uczestnik·w z opğat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji 

Fundusz ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych tytuğem 
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub w r·Ũnych 

funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; 
deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ 

uzaleŨniona od deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. Po 

upğywie zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ Opğatň 

Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30 Statutu, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE lub za poŜrednictwem 

okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, 
podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w lub 

pracownik·w podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w 

do Funduszu w ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7)  nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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Opğaty manipulacyjne     

 Przedziağy 

SKOK Aktywny Zmiennej 

Alokacji  

  Od Do   

procentowa opğata od nabyĺ   4 999,99 2,50% 

5 000,00 9 999,99 2,20% 

10 000,00 24 999,99 2,00% 

25 000,00 49 999,99 1,80% 

50 000,00 99 999,99 1,50% 

100 000,00 299 999,99 1,00% 

300 000,00 499 999,99 0,75% 

500 000,00 999 999,99 0,50% 

1 000 000,00 i wiňcej 0,00% 

opğata stağa, pobierana raz w roku 

kalendarzowym, od Uczestnik·w kt·rzy 

dokonajŃ nabycia Jednostek Subfunduszu 

po raz pierwszy w danym roku 

kalendarzowym     bez opğat 

 

18.4 Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona  

od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu 

Towarzystwo nie uzaleŨnia wynagrodzenia za zarzŃdzanie od wynik·w Subfunduszu. 

18.5 Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w przypadku o kt·rym 

mowa w art.101 ust.5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyŨej 50% 

swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi 4% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu  

w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. 

Wynagrodzenie jest naliczane w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacone jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

18.6 Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci Subfunduszu 

bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie 

usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa, zgodnie ze 

Statutem. Takie koszty wynikajŃ m. in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 
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19. Podstawowe dane w ujňciu historycznym 

19.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2010 r.) zgodnie  

ze sprawozdaniem Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec 2010 roku wynosiğa 31.142 tys. zğ. 

 

 

 

19.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 3 lata  wynosi Ăminusò 3,67% 

 

 

 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 5 lat wynosi 2,29% 

 

 

19.3 Wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajŃcy 

zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 
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Ăwzorcemò (benchmark), okreŜlony w Statucie a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy 

miejsce 

Fundusz nie ma okreŜlonego wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 

19.4 średnie stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w o kt·rych mowa w pkt. 19.2 

Nie dotyczy. 

19.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

Dotyczy Subfunduszu SKOK Stabilny ZA 

20. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej  Subfunduszu 

20.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane w zmiennej proporcji w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim oraz w obligacje, przy czym udziağ akcji  

w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie wynosiğ do 50% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz jest 

funduszem zmiennej alokacji, co oznacza, Ũe proporcja udziağu instrument·w dğuŨnych oraz akcji w portfelu Subfunduszu 

moŨe ulegaĺ duŨym zmianom w zaleŨnoŜci od tendencji rynkowych, z zachowaniem udziağu akcji do 50% WartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

Subfundusz utrzymuje wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych. 

Subfundusz nie lokuje swoich Aktyw·w gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego. 

20.2 Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Kryteriami doboru lokat przez Subfundusz sŃ: 

- ocena wystňpujŃcych trend·w rynkowych oraz analiza fundamentalna, 

- ryzyko kursowe waluty, w kt·rej denominowany jest instrument finansowy, stanowiŃcy przedmiot lokaty, 

- speğnienie wymog·w dywersyfikacji lokat. 

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Subfundusz dŃŨy do zakupu instrument·w finansowych rokujŃcych osiŃganie 

dochod·w uzasadniajŃcych ponoszone ryzyko.  

Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jako fundusz Ăetycznyò i w zwiŃzku z tym Aktywa Subfunduszu nie sŃ 

inwestowane w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez, lub wierzytelnoŜci w stosunku do, podmiot·w zajmujŃcych siň 

dziağalnoŜciŃ, kt·ra moŨe powodowaĺ negatywne skutki dla Ŝrodowiska naturalnego czğowieka lub powodowaĺ negatywne 

skutki spoğeczne. Szczeg·ğowe okreŜlenie dziağalnoŜci, kt·rej prowadzenie stanowi negatywnŃ przesğankň inwestycji 

Subfunduszu zawiera sŃ w Statucie Funduszu. 

20.3 Wskazanie indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych,  rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz ï jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

20.4 Wskazanie tego, Ũe WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 

duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem 

Nie dotyczy. 

20.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, w tym  niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takŨe wskazanie wpğywu zawarcia takich um·w na 

ryzyko zwiŃzane z przyjňta politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem mogŃ byĺ instrumenty pochodne wyğŃcznie w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. 

20.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï jeŜli takiej gwarancji udzielono 

Subfundusz nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Subfunduszu. 

 

21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

21.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii 

zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym 
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obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

a) Ryzyko rynkowe 

Ryzyko inwestowania w Jednostki Subfunduszu zwiŃzane jest z normalnymi wahaniami rynkowymi. Wpğyw na wartoŜĺ 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych majŃ m.in. zmiany st·p procentowych, zmiany oczekiwaŒ co do wiarygodnoŜci 

kredytowej emitent·w papier·w wartoŜciowych i pğynnoŜĺ rynku. Ryzyko zmian st·p procentowych jest wyŨsze, gdy 

papiery dğuŨne majŃ dğuŨszy okres zapadalnoŜci. Z reguğy wzrost st·p procentowych prowadzi do spadku wartoŜci dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych o stağej stopie procentowej.  

b) Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe emitenta jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej realizacji 

zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji. Jakiekolwiek op·Ŧnienie w realizacji zobowiŃzaŒ przez emitenta moŨe 

oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danego 

Subfunduszu. DziağalnoŜĺ Subfunduszu zwiŃzana jest takŨe z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z kt·rymi zawierane sŃ 

transakcje dotyczŃce dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

c) Ryzyko rozliczeŒ 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji Subfunduszu, realizacji przekaz·w pieniňŨnych,  

a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

d) Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko nie wprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko 

niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach 

nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, gdy zbycie papier·w bňdzie 

niemoŨliwe.  

e) Ryzyko walutowe 

W przypadku, gdy Subfundusz bňdzie inwestowaĺ na rynkach zagranicznych, wahania kursu zğotego w stosunku do innych 

walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto a tym samym na WartoŜĺ Jednostek. 

f) Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 

Ryzyko niewypeğnienia zobowiŃzania przez dğuŨnika Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci banku, w kt·rym Subfundusz lokuje 

pğynne Ŝrodki finansowe i przechowuje aktywa Subfunduszu. 

g) Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w wŃskŃ grupň instrument·w lub na ograniczonej liczbie rynk·w istnieje 

ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrument·w lub obrot·w na takich rynkach,  

co moŨe utrudniĺ Subfunduszowi sprawnŃ zmianň struktury aktyw·w, a tym samym w znacznym stopniu wpğynŃĺ na 

wartoŜĺ Jednostki. 

21.2 Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyka  

a) NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych 

wpğywa na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania 

ryzyka nieosiŃgniňcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

zostağo zlecone podmiotowi zewnňtrznemu specjalizujŃcemu siň w zarzŃdzaniu. 

- Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

Ryzyko zwiŃzane z zwarciem okreŜlonych um·w, a w szczeg·lnoŜci niedotrzymania przez drugŃ stronň warunk·w 

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez poŜrednik·w finansowych oraz podmioty, z kt·rymi 

Subfundusz dokonuje transakcji nieobjňtych systemem gwarantowanych rozliczeŒ. 

- Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Z powodu szczeg·lnych warunk·w zawieranych przez Subfundusz um·w, istnieje ryzyko, Ũe speğnienie  

ze wzglňdu na specyfikň zawieranych przez Subfundusz transakcji, moŨe wpğynŃĺ na prawidğowoŜĺ realizacji tych 

transakcji. 

- Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

Subfundusz nie posiada Ũadnych gwarancji dlatego teŨ nie wystňpuje ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami. 

b) WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma wpğyw 

ograniczony 

- Ryzyko zwiŃzane z otwarciem likwidacji 

Ustawa dopuszcza moŨliwoŜĺ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na 

zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek 

Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wpğywu na otwarcie likwidacji Funduszu. 
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- Ryzyko zwiŃzane z przejňciem zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo 

przejmujŃce, co moŨe wpğynŃĺ na efektywnoŜĺ zarzŃdzania portfelem lokat Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz moŨe mieĺ wpğyw na efektywnoŜĺ zarzŃdzania 

portfelem lokat Subfunduszu oraz na spos·b i sprawnoŜĺ obsğugi Uczestnik·w. 

- Ryzyko zwiŃzane z poğŃczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) 

MoŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej wpğywajŃcej na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz 

(Subfundusz). W przypadku poğŃczenia z innym funduszem (subfunduszem) moŨe nastŃpiĺ takŨe zmiana os·b 

zarzŃdzajŃcych Subfunduszem, a takŨe zmiana poziomu opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

(Subfunduszu). 

- Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy.  

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce ze zmiany sposobu lokowania aktyw·w Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w,  

a przez to na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

c) Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Ryzyko zwiŃzane ze zdolnoŜciŃ do realizacji przez gwaranta zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z gwarancji, kt·rymi objňte sŃ 

skğadniki lokat Subfunduszu. NiemoŨnoŜĺ realizacji gwarancji moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz,  

a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

d) Ryzyko zwiŃzane z inflacjŃ 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji  

w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

e) Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci prawa podatkowego 

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wpğywajŃcych na dochodowoŜĺ portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci regulacji ograniczajŃcych prawa inwestor·w. 

 

22. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w poszukujŃcych korzystnych form oszczňdzania w Ŝrednim i dğugim terminie, 

kt·rzy akceptujŃ umiarkowany poziom ryzyka zwiŃzany z inwestowaniem w akcje i okresowe wahania wartoŜci Jednostek 

Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 2 lata.  

 

23. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci  

i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ  

Wycena Aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest w kaŨdym Dniu Wyceny wedğug stan·w kurs·w i cen 

dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej www.tfiskok.pl nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie podawana na stronie internetowej www.tfiskok.pl  

23.1 Zasady wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku: 

1) papiery wartoŜciowe dopuszczone do publicznego obrotu w Polsce, Unii Europejskiej lub w paŒstwie naleŨŃcym 
do OECD; 

2) papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki 
samorzŃdu terytorialnego, 

3) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest 
zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku w 

Dniu Wyceny. 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs 
zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie 

dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu 
zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony  

w systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego; 

3. JeŨeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kt·rej transakcje zawierane sŃ po cenie 
ustalonej w wyniku fixingu (sesja fixingowa), to do wyceny skğadnika lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, 

dostňpnego o godzinie 2230 czasu polskiego kursu, po kt·rym odbyğa siň sesja fixingowa. 

4. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej 

transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.2 jest skorygowany zgodnie  

z zasadami okreŜlonymi w ust.6 poniŨej. 

5. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie 

jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu 

ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust. 6.  

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust.4 i 5 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) jeŨeli nie jest moŨliwe zastosowanie metod wyceny okreŜlonych w ust.2 to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ 

wyznaczonŃ zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; inny aktywny rynek okreŜla siň wedğug 

kryterium wielkoŜci obrotu na tym rynku; 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ kursy wyznaczone wedğug postanowieŒ ust.2 oraz niemoŨliwa jest wycena w oparciu  

o metodň okreŜlonŃ w pkt.1), a na aktywnym rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach kupna  

i sprzedaŨy, to wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie tych cen, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen 

okreŜlonych w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt.1) i 2) ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ 

oszacowanŃ przez Bloomberg Generic, a jeŨeli oszacowanie to nie jest dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ 

przez wyspecjalizowanŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tŃ uznaje siň za 

niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem zaleŨnym od Towarzystwa; 

4) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt.1) i 3) ï to stosuje siň wycenň  

w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci  

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

7. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ 
godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalonym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň w ostatnim dniu miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wybory rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie 

ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz transakcji na 

danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala 
na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca okresu 

por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 
por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ skğadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz 
jednostki samorzŃdu terytorialnego, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorc·w majŃcych siedzibň w Polsce, 

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, 

4) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň,  

z zastrzeŨeniem niŨej zawartych postanowieŒ artykuğu dotyczŃcych wyceny zobowiŃzaŒ Subfunduszu z tytuğu zbycia 
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papier·w wartoŜciowych z obowiŃzkiem ich odkupu i naleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczonej zgodnie z postanowieniami dotyczŃcymi ĂPozostağych metod wyceny lokat Subfunduszuò. 

Pozostağe metody wyceny lokat Funduszu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2.  ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

3. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia Rady Ministr·w  

z dnia 21 grudnia 1999 r. w sprawie okreŜlenia szczeg·ğowych zasad, trybu i warunk·w poŨyczania papier·w 

wartoŜciowych z udziağem dom·w maklerskich, bank·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz bank·w 

prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269 z p·Ŧn. zm.), wycenia siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

4. Metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje siň 

poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

a) w przypadku akcji ï ich wartoŜĺ ustala siň w oparciu o ustalonŃ na aktywnym rynku cenň akcji 

wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych; 

b) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki naliczone przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

c) w przypadku instrument·w pochodnych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug metody okreŜlajŃcej stan 

rozliczeŒ Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajŃcych z warunk·w umownych z uwzglňdnieniem zasad 

wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu; 

d) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2) Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1) ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. 

3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez kolejne dwa lata w sprawozdaniu 

finansowym Subfunduszu. 

5. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 
na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

6. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust.5 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wycenione sŃ aktywa i ustalane 
sŃ zobowiŃzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

7. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 
okreŜla siň w relacji do euro. 
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23.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

 

 

 

24. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania  

i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

24.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

W art. 58 Statutu wskazane zostağy: rodzaj, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

24.2 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem WKCò wraz  

z informacjŃ, Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w 

Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WskaŦnik WKC za rok 2010 wynosi 2,68 % 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu  

w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaŦnika WKC nie wlicza siň nastňpujŃcych koszt·w: 

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa i inne opğaty ponoszone 

bezpoŜrednio przez Uczestnika oraz wartoŜĺ ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

24.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opğat 

uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

24.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu  

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne, skğadajŃce siň z czňŜci stağej 

wynoszŃcej 25 zğotych i procentowej, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ zostağa okreŜlona w art. 57 Statutu Funduszu 

(3,0%). Opğata stağa pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym od 

wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym nabycia Jednostek 



Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

28 

Uczestnictwa Subfunduszu.  Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty 

manipulacyjnej o kwotň nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug 

publikowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej kwoty oraz 

wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a 

takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy produktach, kt·rych 

regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady.  

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opğat manipulacyjnych. Fundusz moŨe pobieraĺ 

Opğaty Wyr·wnawcze.  

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej 

zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych zasadach.  

1. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym 

jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 

Konwersji.  

2. Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne skğadajŃce siň z czňŜci stağej  

i ruchomej. Opğata ta jest pobierana wedğug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

24.3.2 Miejsce udostňpniania przez Towarzystwo Tabeli Opğat 

Aktualna Tabela Opğat, ustalona przez Towarzystwo, udostňpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. 

24.3.3 Wskazanie zasad obniŨania lub zwalniania Uczestnik·w z opğat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji 

Fundusz ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych tytuğem 
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub w r·Ũnych 

funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; 

deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ 

uzaleŨniona od deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. Po 

upğywie zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ Opğatň 

Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30 Statutu, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE lub za poŜrednictwem 

okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, 
podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w lub 

pracownik·w podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w 

do Funduszu w ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

 

 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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Opğaty manipulacyjne     

  Przedziağy 

SKOK  Stabilny Zmiennej 

Alokacji  

  Od Do   

procentowa opğata od nabyĺ   4 999,99 2,00% 

5 000,00 9 999,99 1,50% 

10 000,00 24 999,99 1,00% 

25 000,00 49 999,99 0,80% 

50 000,00 99 999,99 0,50% 

100 000,00 299 999,99 0,30% 

300 000,00 499 999,99 0,20% 

500 000,00 999 999,99 0,10% 

1 000 000,00 i wiňcej 0,00% 

opğata stağa, pobierana raz w roku 

kalendarzowym, od Uczestnik·w kt·rzy 

dokonajŃ nabycia Jednostek Subfunduszu po 

raz pierwszy w danym roku kalendarzowym     bez opğat 

 

24.4 Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu 

Towarzystwo nie uzaleŨnia wynagrodzenia za zarzŃdzanie od wynik·w Subfunduszu. 

24.5 Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w przypadku o kt·rym 

mowa w art.101 ust.5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyŨej 50% 

swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zb iorowego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi 2,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu  

w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. 

Wynagrodzenie jest naliczane w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacone jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

24.6 Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci Subfunduszu 

bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielone miňdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie usğug 

dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa, zgodnie ze 

Statutem. Takie koszty wynikajŃ m. in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 
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25. Podstawowe dane w ujňciu historycznym 

25.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2010 r.) zgodnie ze 

sprawozdaniem Subfunduszu  zbadanym przez biegğego rewidenta 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec 2010 roku wynosiğa 31.894 tys. zğ. 

 

 

 

 

 

25.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 3 lata wynosi 0,38% 

 

 

 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 5 lata wynosi 3,49% 
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25.3 Wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcy 

zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 

Ăwzorcemò (benchmark), okreŜlony w Statucie a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy 

miejsce 

Fundusz nie ma okreŜlonego wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 

25.4 średnie stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w o kt·rych mowa w pkt. 25.2 

Nie dotyczy. 

25.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa  

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu SKOK Obligacji  

26. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej  Subfunduszu 

26.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane przede wszystkim w obligacje zar·wno o stağym jak i zmiennym oprocentowaniu oraz 

obligacje zerokuponowe a takŨe dğuŨne papiery wartoŜciowe. Subfundusz moŨe r·wnieŨ inwestowaĺ w instrumenty 

pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak  

i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem. Subfundusz utrzymuje wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do 

zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych. 

Subfundusz nie lokuje swoich Aktyw·w gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego. 

26.2 Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Subfundusz przy doborze lokat w obligacje, o kt·rych mowa w art.69 ust.2 pkt 1-2 Statutu, w celu osiŃgniňcia zağoŨonego 

celu inwestycyjnego, bňdzie brağ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 

- bieŨŃcŃ ocenň i prognozy rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta obligacji; 

- poziom st·p procentowych; 

- ryzyko pğynnoŜci emitenta; 

- moŨliwoŜĺ wzrostu ceny obligacji. 

Subfundusz przy doborze lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie brağ pod uwagň 

nastňpujŃce kryteria: 

- bieŨŃcŃ ocenň sytuacji gospodarczej kraju; 

- poziom st·p procentowych; 

- ryzyko pğynnoŜci emitenta; 

- moŨliwoŜĺ wzrostu ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego. 

Subfundusz przy doborze lokat w instrumenty pochodne bňdzie brağ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 

- pğynnoŜci, 

- ceny, 

- dostňpnoŜci, 

- zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

- dopasowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Subfundusz przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych bňdzie brağ pod uwagň 

nastňpujŃce kryteria: 

- bieŨŃcŃ ocenň i prognozň rozwoju sytuacji makroekonomicznej; 

- por·wnanie w analogicznych okresach historycznych wzrostu wartoŜci jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych oraz spodziewanej dynamiki wzrostu wartoŜci tych jednostek; 

- kompetencje i doŜwiadczenie os·b zarzŃdzajŃcych funduszami, a takŨe podmiotu zarzŃdzajŃcego. 

Przy doborze lokat w depozyty bankowe Subfundusz bňdzie dokonywaĺ por·wnania oprocentowania depozyt·w 

bankowych w r·Ũnych bankach, uwzglňdniajŃc jednoczeŜnie inne czynniki majŃce wpğyw na ocenň danej oferty,  

w szczeg·lnoŜci: 
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- moŨliwoŜĺ i szybkoŜĺ rozliczenia transakcji; 

- bezpieczeŒstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem. 

26.3 Wskazanie indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych,  rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz ï jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

26.4 Wskazanie tego, Ũe WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 

duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem 

Nie dotyczy. 

26.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, w tym  niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takŨe wskazanie wpğywu zawarcia takich um·w na 

ryzyko zwiŃzane z przyjňta politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem mogŃ byĺ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego 

zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. Wykorzystanie instrument·w pochodnych przez Subfundusz wiŃŨe siň  

z nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych wynikajŃcych z wczeŜniej 
zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to kontrpartner. 

26.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï jeŜli takiej gwarancji udzielono 

Subfundusz nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

27. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

27.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii 

zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym 

obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

a) Ryzyko rynkowe 

Ryzyko inwestowania w Jednostki Subfunduszu zwiŃzane jest z normalnymi wahaniami rynkowymi. Wpğyw na wartoŜĺ 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych majŃ m.in. zmiany st·p procentowych, zmiany oczekiwaŒ co do wiarygodnoŜci 

kredytowej emitent·w papier·w wartoŜciowych i pğynnoŜĺ rynku. Ryzyko zmian st·p procentowych jest wyŨsze, gdy 

papiery dğuŨne majŃ dğuŨszy okres zapadalnoŜci. Z reguğy wzrost st·p procentowych prowadzi do spadku wartoŜci dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych o stağej stopie procentowej. 

b) Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe emitenta jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej realizacji 

zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji. Jakiekolwiek op·Ŧnienie w realizacji zobowiŃzaŒ przez emitenta moŨe 

oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danego 

Subfunduszu. DziağalnoŜĺ Subfunduszu zwiŃzana jest takŨe z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z kt·rymi zawierane sŃ 

transakcje dotyczŃce dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

c) Ryzyko rozliczeŒ 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji Subfunduszu, realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe 

niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

d) Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko nie wprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko 

niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach nie 

odzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, gdy zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe.  

e) Ryzyko walutowe 

W przypadku, gdy Subfundusz bňdzie inwestowaĺ na rynkach zagranicznych, wahania kursu zğotego w stosunku do innych 

walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto a tym samym na WartoŜĺ Jednostek. 

f) Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 

Ryzyko niewypeğnienia zobowiŃzania przez dğuŨnika Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci banku, w kt·rym Subfundusz lokuje 

pğynne Ŝrodki finansowe i przechowuje aktywa Subfunduszu. 
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g) Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w wŃskŃ grupň instrument·w lub na ograniczonej liczbie rynk·w istnieje 

ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrument·w lub obrot·w na takich rynkach, co 

moŨe utrudniĺ Subfunduszowi sprawnŃ zmianň struktury aktyw·w, a tym samym w znacznym stopniu wpğynŃĺ na wartoŜĺ 

Jednostki. 

27.2 Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyka 

a) NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych 
wpğywa na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania 

ryzyka nieosiŃgniňcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

zostağo zlecone podmiotowi zewnňtrznemu specjalizujŃcemu siň w zarzŃdzaniu. 

- Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

Ryzyko zwiŃzane z zwarciem okreŜlonych um·w, a w szczeg·lnoŜci niedotrzymania przez drugŃ stronň warunk·w 

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez poŜrednik·w finansowych oraz podmioty, z kt·rymi 

Subfundusz dokonuje transakcji nieobjňtych systemem gwarantowanych rozliczeŒ. 

- Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Z powodu szczeg·lnych warunk·w zawieranych przez Subfundusz um·w, istnieje ryzyko, Ũe speğnienie  

ze wzglňdu na specyfikň zawieranych przez Subfundusz transakcji, moŨe wpğynŃĺ na prawidğowoŜĺ realizacji tych 

transakcji. 

- Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

Subfundusz nie posiada Ũadnych gwarancji dlatego teŨ nie wystňpuje ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami. 

b) WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma wpğyw 

ograniczony 

- Ryzyko zwiŃzane z otwarciem likwidacji 

Ustawa dopuszcza moŨliwoŜĺ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na 

zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek 

uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wpğywu na otwarcie likwidacji Funduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane z przejňciem zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo 

przejmujŃce, co moŨe wpğynŃĺ na efektywnoŜĺ zarzŃdzania portfelem lokat Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz moŨe mieĺ wpğyw na efektywnoŜĺ zarzŃdzania 

portfelem lokat Subfunduszu oraz na spos·b i sprawnoŜĺ obsğugi Uczestnik·w. 

- Ryzyko zwiŃzane z poğŃczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) 

MoŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej wpğywajŃcej na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz 

(Subfundusz). W przypadku poğŃczenia z innym funduszem (subfunduszem) moŨe nastŃpiĺ takŨe zmiana os·b 

zarzŃdzajŃcych Subfunduszem, a takŨe zmianň poziomu opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

(Subfunduszu). 

- Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy.  

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce ze zmiany sposobu lokowania aktyw·w Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w,  

a przez to na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

c) Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Ryzyko zwiŃzane ze zdolnoŜciŃ do realizacji przez gwaranta zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z gwarancji, kt·rymi objňte sŃ 

skğadniki lokat Subfunduszu. NiemoŨnoŜĺ realizacji gwarancji moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz,  

a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

d) Ryzyko zwiŃzane z inflacjŃ 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu  

z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 
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e) Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci prawa podatkowego 

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wpğywajŃcych na dochodowoŜĺ portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci regulacji ograniczajŃcych prawa inwestor·w. 

 

28. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ oszczňdzanie przez okres co najmniej 2-3 lat, oczekujŃ 

zysk·w wyŨszych niŨ w przypadku depozyt·w bankowych oraz akceptujŃ stosunkowo niskie ryzyko zwiŃzane  

z inwestowaniem aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe.  

 

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci  

i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ  

Wycena Aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest w kaŨdym Dniu Wyceny wedğug stan·w kurs·w i cen 

dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej www.tfiskok.pl nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie podawana na stronie internetowej www.tfiskok.pl  

29.1 Zasady wyceny aktyw·w Subfunduszu, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

2) instrumenty rynku pieniňŨnego, 

3) instrumenty pochodne. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest 

zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku  

w Dniu Wyceny. 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs 

zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie 

dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu 

zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony  

w systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego; 

3. JeŨeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kt·rej transakcje zawierane sŃ po cenie 

ustalonej w wyniku fixingu (sesja fixingowa), to do wyceny skğadnika lokat Subfundusz korzysta  

z ostatniego, dostňpnego o godzinie 2230 czasu polskiego kursu, po kt·rym odbyğa siň sesja fixingowa. 

4. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej 
transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.2 jest skorygowany zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust.6 poniŨej. 

5. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie 
jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu 

ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.6.  

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust.4 i 5 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) jeŨeli nie jest moŨliwe zastosowanie metod wyceny okreŜlonych w ust.2 to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ 

wyznaczonŃ zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; inny aktywny rynek okreŜla siň wedğug 

kryterium wielkoŜci obrotu na tym rynku; 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ kursy wyznaczone wedğug postanowieŒ ust. 2 oraz niemoŨliwa jest wycena w oparciu  

o metodň okreŜlonŃ w pkt.1), a na aktywnym rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach kupna  

i sprzedaŨy, to wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie tych cen, z tym Ũe uwzglňdnianie wyğŃcznie cen 

okreŜlonych w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt.1) i 2) ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ 

oszacowanŃ przez Bloomberg Generic, a jeŨeli oszacowanie to nie jest dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ 

przez wyspecjalizowanŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tŃ uznaje siň za 

niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem zaleŨnym od Towarzystwa; 

4) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt.1) i 3) ï to stosuje siň wycenň w oparciu o publicznie 

ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji 

prawnej i celu ekonomicznym. 

7. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ 
godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalonym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň w ostatnim dniu miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wybory rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat  

w okresie ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz transakcji na 

danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala 

na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca okresu 
por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 

por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ skğadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe,  

2) instrumenty rynku pieniňŨnego, 

3) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych lub instytucjach kredytowych, 

4) jednostki uczestnictwa, 

5) instrumenty pochodne. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň,  

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczonej zgodnie z postanowieniami dotyczŃcymi ĂPozostağych metod wyceny lokat Subfunduszuò. 

Pozostağe metody wyceny lokat Subfunduszu 

1. Metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje siň 
poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

a) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki naliczone przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

b) w przypadku jednostek uczestnictwa ï wycena w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na 

jednostkň uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych wpğyw na ich wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy 

miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa; 

c) w przypadku instrument·w pochodnych ï w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego 

typu lokaty, przy czym dane wyjŜciowe bňdŃ pobierane z Aktywnego Rynku, przy czym bňdŃ to modele: 

- w przypadku kontrakt·w na kurs, cenň lub wartoŜĺ papier·w wartoŜciowych lub instrument·w 
rynku pieniňŨnego - model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, 

- w przypadku opcji ï model Blacka-Scholesa, 

- w przypadku transakcji terminowych (forward) transakcji wymiany walut (curenncy swap), oraz  

transakcji wymiany pğatnoŜci odsetkowych (interest rate swap) ï model zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych. 

W przypadku, gdy ze wzglňdu na charakter instrumentu pochodnego nie bňdzie moŨliwe zastosowanie Ũadnego  z 

powyŨszych modeli, instrument pochodny bňdzie wyceniony zgodnie z kwotowaniem jego wartoŜci podanym 
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przez serwis Bloomberg. 

d) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2) Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1) ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. 

3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez kolejne dwa lata w sprawozdaniu 

finansowym Subfunduszu. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 
na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

3. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust.3 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wycenione sŃ aktywa  

i ustalane sŃ zobowiŃzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego 

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

4. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 
okreŜla siň w relacji do euro. 

5. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 

19 kwietnia 2005 r. w sprawie poŨyczania papier·w wartoŜciowych z udziağem podmiot·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ 

maklerskŃ oraz bank·w prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych (Dz. U. Nr 71, poz.638), wycenia siň wedğug 

zasad przyjňtych dla tych papier·w. 

6. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia, o kt·rym mowa w 
ust.5, ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w. 

7. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň poczŃwszy od dnia zawarcia 

umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

8. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

 

29.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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30. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania  

i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

30.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

W art. 74 Statutu  wskazane zostağy: rodzaj, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

30.2 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem WKCò wraz  

z informacjŃ, Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w 

Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WskaŦnik WKC za rok 2010 wynosi 1,67 %. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu  

w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaŦnika WKC nie wlicza siň nastňpujŃcych koszt·w: 

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 

Uczestnika oraz wartoŜĺ ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

30.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opğat 

uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

30.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu  

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne, skğadajŃce siň z czňŜci stağej 

wynoszŃcej 25 zğotych i procentowej, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ zostağa okreŜlona w art. 73 Statutu Funduszu 

(2,5%). Opğata stağa pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym od 

wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym nabycia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu.  Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty 

manipulacyjnej o kwotň nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug 

publikowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu. 

Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej kwoty oraz 

wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a 

takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy produktach, kt·rych 

regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady. 

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opğat manipulacyjnych. Fundusz moŨe pobieraĺ 

Opğaty Wyr·wnawcze.  

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej 

zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych zasadach.  

1. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym 

jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 

Konwersji.  

2. Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 
- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne skğadajŃce siň z czňŜci stağej  

i ruchomej. Opğata ta jest pobierana wedğug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

30.3.2 Miejsce udostňpniania przez Towarzystwo Tabeli Opğat 

Aktualna Tabela Opğat, ustalona przez Towarzystwo, udostňpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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30.3.3 Wskazanie zasad obniŨania lub zwalniania Uczestnik·w z opğat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji 

Fundusz ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych tytuğem 
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub w r·Ũnych 

funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; 

deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ 

uzaleŨniona od deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. Po 

upğywie zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ Opğatň 

Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30 Statutu, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE lub za poŜrednictwem 

okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, 
podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w lub 

pracownik·w podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w 

do Funduszu w ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7)  nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

 

Opğaty manipulacyjne     

  Przedziağy SKOK  Fundusz Obligacji 

  Od Do   

procentowa opğata od nabyĺ   4 999,99 0,75% 

5 000,00 9 999,99 0,50% 

10 000,00 24 999,99 0,50% 

25 000,00 49 999,99 0,40% 

50 000,00 99 999,99 0,40% 

100 000,00 299 999,99 0,30% 

300 000,00 499 999,99 0,20% 

500 000,00 999 999,99 0,10% 

1 000 000,00 i wiňcej 0,00% 

opğata stağa, pobierana raz w roku 

kalendarzowym, od Uczestnik·w kt·rzy 

dokonajŃ nabycia Jednostek Subfunduszu po 

raz pierwszy w danym roku kalendarzowym     bez opğat 

 

30.4 Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu 

Towarzystwo nie uzaleŨnia wynagrodzenia za zarzŃdzanie od wynik·w Subfunduszu. 

30.5 Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w przypadku o kt·rym 

mowa w art.101 ust.5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyŨej 50% 

swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania 
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Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi 2,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. 

Wynagrodzenie jest naliczane w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacone jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

30.6 Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci Subfunduszu 

bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielone miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie 

usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa, zgodnie ze 

Statutem. Takie koszty wynikajŃ m. in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

 

31. Podstawowe dane w ujňciu historycznym 

31.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2010 r.) zgodnie ze 

sprawozdaniem Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec 2010 roku wynosiğa 105.649 tys. zğ. 

 

 
 

31.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 3 lata wynosi 13,65% 

 

 

 

31.3 Wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcy 

zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 

Ăwzorcemò (benchmark), okreŜlony w Statucie a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy 

miejsce 

Fundusz nie ma okreŜlonego wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 
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31.4 średnie stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w o kt·rych mowa w pkt. 31.2 

Nie dotyczy. 

31.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa  

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Pkt 32 ï 37.5 wykreŜla siň 

 

Dotyczy Subfunduszu SKOK Akcji 

38. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej  Subfunduszu 

38.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane gğ·wnie w akcje sp·ğek publicznych (do 100% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu) 

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku 

regulowanym w kraju naleŨŃcym do Unii Europejskiej. Minimalne zaangaŨowanie aktyw·w Subfunduszu w akcje sp·ğek 

publicznych nie moŨe byĺ niŨsze niŨ 80%. środki nie zainwestowane w akcje bňdŃ inwestowane w dğuŨne papiery 

wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, instrumenty pochodne oraz depozyty bankowe. Subfundusz moŨe lokowaĺ 

swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 

rok, pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. Subfundusz utrzymuje, wyğŃcznie w 

zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach 

bankowych. 

38.2 Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

Subfundusz przy doborze lokat w akcje sp·ğek publicznych, w celu osiŃgniňcia zağoŨonego celu inwestycyjnego, bňdzie brağ 

pod uwagň nastňpujŃce kryteria:  

- prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta; 

- prognozowany wzrost wyceny papieru wartoŜciowego; 

- polityka dywidend; 

- analiza por·wnawcza wskaŦnik·w wyceny sp·ğek; 

- ryzyko dziağalnoŜci emitenta; 

- perspektywy rozwoju branŨy, w kt·rej dziağa sp·ğka; 

- ocena wystňpujŃcych trend·w rynkowych oraz analiza fundamentalna; 

- speğnienie wymog·w dywersyfikacji lokat. 

Subfundusz przy doborze lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty runku pieniňŨnego, bňdzie brağ pod uwagň 

nastňpujŃce kryteria: 

- bieŨŃcŃ ocenň sytuacji gospodarczej kraju; 

- poziom st·p procentowych; 

- ryzyko pğynnoŜci emitenta; 

- moŨliwoŜĺ wzrostu ceny dğuŨnych papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego. 

Subfundusz przy doborze lokat w instrumenty pochodne, bňdzie brağ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 

- pğynnoŜci; 

- ceny; 

- dostňpnoŜci; 

- zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym; 

- dostosowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Przy doborze lokat w depozyty bankowe Subfundusz bňdzie dokonywaĺ por·wnania oprocentowania depozyt·w 

bankowych w r·Ũnych bankach, uwzglňdniajŃc jednoczeŜnie inne czynniki majŃce wpğyw na ocenň danej oferty, w 

szczeg·lnoŜci: 

- moŨliwoŜĺ i szybkoŜĺ rozliczenia transakcji; 

- bezpieczeŒstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem. 
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38.3 Wskazanie indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych,  rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz ï jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

38.4 Wskazanie tego, Ũe WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 

duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem 

WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela. 

38.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, w tym  niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takŨe wskazanie wpğywu zawarcia takich um·w na 

ryzyko zwiŃzane z przyjňta politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem mogŃ byĺ instrumenty pochodne wyğŃcznie w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. 

38.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï jeŜli takiej gwarancji udzielono 

Subfundusz nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Subfunduszu. 

39. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

39.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii 

zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym 

obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Ryzyko wynikajŃce z faktu inwestowania przez Subfundusz wiňkszoŜci swoich Aktyw·w w akcje sp·ğek publicznych, na 

wycenň kt·rych wpğyw mogŃ mieĺ czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieŒ 

nier·wnowagi makroekonomicznej, wysokoŜĺ st·p procentowych, sytuacja geopolityczna. Dodatkowym ryzykiem jest brak 

wpğywu na bieŨŃcŃ strukturň portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko wynikajŃce z braku dostňpu do 

aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego funduszy i niemoŨliwoŜci okreŜlenia dokğadnych parametr·w inwestycyjnych,  

a za tym r·wnieŨ poziomu ryzyka danego funduszu. 

a) Ryzyko rynkowe  

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwiŃzane jest z normalnymi wahaniami rynkowymi. Wpğyw 

na wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych maja m.in. zmiany st·p procentowych, zmiany oczekiwaŒ co do 

wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w papier·w wartoŜciowych i pğynnoŜĺ rynku. Ryzyko zmian st·p procentowych jest 

wyŨsze, gdy papiery dğuŨne maja dğuŨszy okres zapadalnoŜci. Z reguğy wzrost st·p procentowych prowadzi do spadku 

wartoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych o stağej stopie procentowej. 

b)  Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe emitenta jest r·Ũne dla poszczeg·lnych emitent·w i zwiŃzane jest ze zdolnoŜciŃ do terminowej realizacji 

zobowiŃzaŒ opisanych w warunkach emisji. Jakiekolwiek op·Ŧnienie w realizacji zobowiŃzaŒ przez emitenta moŨe 

oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Subfunduszu. DziağalnoŜĺ 

Subfunduszu zwiŃzana jest takŨe z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z kt·rymi zawierane sŃ transakcje dotyczŃce 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

c) Ryzyko rozliczeŒ 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji Subfunduszu, realizacji przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe 

niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

d) Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko nie wprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko 

niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach nie 

odzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, gdy zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe.  

e) Ryzyko walutowe 

W przypadku, gdy Subfundusz bňdzie inwestowaĺ na rynkach zagranicznych, wahania kursu zğotego w stosunku do innych 

walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto a tym samym na WartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa. 

f) Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 

Ryzyko niewypeğnienia zobowiŃzania przez dğuŨnika Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci banku, w kt·rym Subfundusz lokuje 

pğynne Ŝrodki finansowe i przechowuje aktywa Subfunduszu. 

g) Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku lokowania aktyw·w Subfunduszu w wŃskŃ grupň instrument·w lub na ograniczonej liczbie rynk·w istnieje 

ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrument·w lub obrot·w na takich rynkach, co 

moŨe utrudniĺ Subfunduszowi sprawnŃ zmianň struktury aktyw·w, a tym samym w znacznym stopniu wpğynŃĺ na wartoŜĺ 

Jednostki. 
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39.2 Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyka 

a) NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych 

wpğywa na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania 

ryzyka nieosiŃgniňcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

zostağo zlecone podmiotowi zewnňtrznemu specjalizujŃcemu siň w zarzŃdzaniu. 

- Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

Ryzyko zwiŃzane z zwarciem okreŜlonych um·w, a w szczeg·lnoŜci niedotrzymania przez drugŃ stronň warunk·w 

ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez poŜrednik·w finansowych oraz podmioty, z kt·rymi 

Subfundusz dokonuje transakcji nieobjňtych systemem gwarantowanych rozliczeŒ. 

- Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Z powodu szczeg·lnych warunk·w zawieranych przez Subfundusz um·w, istnieje ryzyko, Ũe speğnienie  

ze wzglňdu na specyfikň zawieranych przez Subfundusz transakcji, moŨe wpğynŃĺ na prawidğowoŜĺ realizacji tych 

transakcji. 

- Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 

Subfundusz nie posiada Ũadnych gwarancji dlatego teŨ nie wystňpuje ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami. 

b) WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma wpğyw 

ograniczony 

- Ryzyko zwiŃzane z otwarciem likwidacji 

Ustawa dopuszcza moŨliwoŜĺ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na 

zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek 

uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wpğywu na otwarcie likwidacji Funduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane z przejňciem zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo 

przejmujŃce, co moŨe wpğynŃĺ na efektywnoŜĺ zarzŃdzania portfelem lokat Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz moŨe mieĺ wpğyw na efektywnoŜĺ zarzŃdzania 

portfelem lokat Subfunduszu oraz na spos·b i sprawnoŜĺ obsğugi Uczestnik·w. 

- Ryzyko zwiŃzane z poğŃczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) 

MoŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej wpğywajŃcej na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz 

(Subfundusz). W przypadku poğŃczenia z innym funduszem (subfunduszem) moŨe nastŃpiĺ takŨe zmiana os·b 

zarzŃdzajŃcych Subfunduszem, a takŨe zmianň poziomu opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

(Subfunduszu). 

- Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy.  

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Ryzyko wynikajŃce ze zmiany sposobu lokowania aktyw·w Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ na WartoŜĺ Aktyw·w,  

a przez to na wartoŜĺ Jednostki. 

c) Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Nie dotyczy. 

d) Ryzyko zwiŃzane z inflacjŃ 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu  

z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

e) Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci prawa podatkowego 

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wpğywajŃcych na dochodowoŜĺ portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci regulacji ograniczajŃcych prawa inwestor·w. 

 

40. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w, kt·rzy oczekujŃ jak najwyŨszych st·p zwrotu w dğugim okresie czasu, 

kt·rzy akceptujŃ r·wnieŨ wysoki poziom ryzyka zwiŃzany z inwestowaniem w akcje oraz duŨe wahania zmiany wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 5 lat.  
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41. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci  

i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ  

Wycena Aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest w kaŨdym Dniu Wyceny wedğug stan·w kurs·w i cen 

dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej www.tfiskok.pl nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie podawana na stronie internetowej www.tfiskok.pl 

41.1 Zasady wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku: 

1) papiery wartoŜciowe dopuszczone do publicznego obrotu w Polsce i Unii Europejskiej; 

2) papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki 
samorzŃdu terytorialnego, 

3) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest 

zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku w 

Dniu Wyceny. 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs 

zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie 

dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu 
zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony  

w systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego. 

3. JeŨeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kt·rej transakcje zawierane sŃ po cenie 
ustalonej w wyniku fixingu (sesja fixingowa), to do wyceny skğadnika lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, 

dostňpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po kt·rym odbyğa siň sesja fixingowa. 

4. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej 
transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.2 jest skorygowany zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust.6 poniŨej. 

5. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie 
jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu 

ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.6.  

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust.4 i 5 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) jeŨeli nie jest moŨliwe zastosowanie metod wyceny okreŜlonych w ust.2 to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ 

wyznaczonŃ zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; inny aktywny rynek okreŜla siň wedğug 

kryterium wielkoŜci obrotu na tym rynku: 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ kursy wyznaczone wedğug postanowieŒ ust. 2 oraz niemoŨliwa jest wycena  

w oparciu o metodň okreŜlonŃ w pkt.1), a na aktywnym rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych 

ofertach kupna i sprzedaŨy, to wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie tych cen, z tym Ũe uwzglňdnianie 

wyğŃcznie cen okreŜlonych w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt.1) i 2) ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ 

oszacowanŃ przez Bloomberg Generic, a jeŨeli oszacowanie to nie jest dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ 

przez wyspecjalizowanŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tŃ uznaje siň za 

niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem zaleŨnym od Towarzystwa; 

4) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt.1) i 3) ï to stosuje siň wycenň w oparciu  

o publicznie ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci  

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

7. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ 
godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalonym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň w ostatnim dniu miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wybory rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie 
ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz transakcji na 

danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala 

na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca okresu 
por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 
por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz 
jednostki samorzŃdu terytorialnego, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorc·w majŃcych siedzibň w Polsce, 

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, 

4) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň,  

z zastrzeŨeniem niŨej zawartych postanowieŒ artykuğu dotyczŃcych wyceny zobowiŃzaŒ Subfunduszu z tytuğu zbycia 

papier·w wartoŜciowych z obowiŃzkiem ich odkupu i naleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, 

w nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczonej zgodnie z postanowieniem ust. 4 postanowieŒ dotyczŃcych ĂPozostağych metod wyceny 

Subfunduszuò. 

 Pozostağe metody wyceny lokat Funduszu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 

umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

3. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 

21 grudnia 1999 r. w sprawie okreŜlenia szczeg·ğowych zasad, trybu i warunk·w poŨyczania papier·w wartoŜciowych  

z udziağem dom·w maklerskich, bank·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz bank·w prowadzŃcych rachunki 

papier·w wartoŜciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269), wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 

wartoŜciowych. 

4. Metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje siň 

poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

a) w przypadku akcji ï ich wartoŜĺ ustala siň w oparciu o ustalonŃ na aktywnym rynku cenň akcji 

wyemitowanych przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych; 

b) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki naliczone przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; 

c) w przypadku instrument·w pochodnych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug metody okreŜlajŃcej stan 

rozliczeŒ Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajŃcych z warunk·w umownych z uwzglňdnieniem zasad 

wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu; 

d) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2) Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1) ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. 

3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez kolejne dwa lata w sprawozdaniu 
finansowym Subfunduszu. 



Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

45 

5. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 
na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

6. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust. 5 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wycenione sŃ aktywa  

i ustalane sŃ zobowiŃzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego 

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

7. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 

okreŜla siň w relacji do euro. 

41.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

 

 

42. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania  

i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

42.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

W art. 82 Statutu  wskazane zostağy: rodzaj, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

42.2 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem WKCò wraz  

z informacjŃ, Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w 

Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WskaŦnik WKC za rok 2010 wynosi 4,13 %. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu  

w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaŦnika WKC nie wlicza siň nastňpujŃcych koszt·w: 

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez 

Uczestnika oraz wartoŜĺ ŜwiadczeŒ dodatkowych. 
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42.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opğat 

uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

42.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu  

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne, skğadajŃce siň z czňŜci stağej 

wynoszŃcej 25 zğotych i procentowej, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ zostağa okreŜlona w art. 81 Statutu Funduszu 

(4,5%). Opğata stağa pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym od 

wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym nabycia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu.  Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty 

manipulacyjnej o kwotň nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug 

publikowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej kwoty oraz 

wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada akumulacji)  

a takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy produktach, 

kt·rych regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady. 

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opğat manipulacyjnych. Fundusz moŨe pobieraĺ 

Opğaty Wyr·wnawcze. 

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej 

zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych zasadach.  

1. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym 

jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 

Konwersji.  

2. Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne skğadajŃce siň z czňŜci stağej  

i ruchomej. Opğata ta jest pobierana wedğug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

42.3.2 Miejsce udostňpniania przez Towarzystwo Tabeli Opğat 

Aktualna Tabela Opğat, ustalona przez Towarzystwo, udostňpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. 

42.3.3 Wskazanie zasad obniŨania lub zwalniania Uczestnik·w z opğat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

 Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji 

Fundusz ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych tytuğem 
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub w r·Ũnych 

funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; 
deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ 

uzaleŨniona od deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. Po 

upğywie zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ Opğatň 

Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30 Statutu, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE, lub za poŜrednictwem 

okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, 
podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w lub 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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pracownik·w podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w 

do Funduszu w ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7)  nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

 

Opğaty manipulacyjne     

  Przedziağy SKOK Akcji  

  Od Do   

procentowa opğata od nabyĺ   4 999,99 4,00% 

5 000,00 9 999,99 3,50% 

10 000,00 24 999,99 3,00% 

25 000,00 49 999,99 2,50% 

50 000,00 99 999,99 2,00% 

100 000,00 299 999,99 1,00% 

300 000,00 499 999,99 1,00% 

500 000,00 999 999,99 0,75% 

1 000 000,00 i wiňcej 0,35% 

opğata stağa, pobierana raz w roku 

kalendarzowym, od Uczestnik·w kt·rzy 

dokonajŃ nabycia Jednostek Subfunduszu po 

raz pierwszy w danym roku kalendarzowym     bez opğat 

 

42.4 Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od 

wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu 

Towarzystwo nie uzaleŨnia wynagrodzenia za zarzŃdzanie od wynik·w Subfunduszu. 

42.5 Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w przypadku o kt·rym 

mowa w art.101 ust.5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyŨej 50% 

swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi 4% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu  

w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. 

Wynagrodzenie jest naliczane w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacone jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

42.6 Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci Subfunduszu 

bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielone miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. podmiot w tym 

wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa, zgodnie ze 

Statutem . Takie koszty wynikajŃ m. in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 
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43. Podstawowe dane w ujňciu historycznym 

43.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2010 r.) zgodnie ze 

sprawozdaniem Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec 2010 roku wynosiğa 12.542 tys. zğ.  

 

 

 

43.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

średnia stopa zwrotu za ostatnie 3 lata wynosi 2,14% 

 

 

 

43.3 Wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcy 

zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 

Ăwzorcemò (benchmark), okreŜlony w Statucie a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy 

miejsce 

Fundusz nie ma okreŜlonego wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 

43.4 średnie stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w o kt·rych mowa w pkt. 43.2 

Nie dotyczy. 

43.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa  

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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Dotyczy Subfunduszu SKOK Got·wkowy 

44. Zwiňzğy opis  polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

44.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň 

Subfunduszu oraz, jeŨeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub 

instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane gğ·wnie i bez ograniczeŒ (tzn. do 100% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu)  

w kategorie lokat okreŜlone w art. 85 ust. 2 pkt 1) Statutu ï czyli w listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz 

instrumenty rynku pieniňŨnego.  

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych, wyğŃcznie  

w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

44.2 Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dŃŨenie do osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie 

odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci. Lokaty Subfunduszu sŃ 

dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji emitenta papieru wartoŜciowego, a 

takŨe na podstawie oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich 

wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych. 

Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jako fundusz Ăetycznyò i w zwiŃzku z tym Aktywa Subfunduszu nie sŃ 

inwestowane w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez lub wierzytelnoŜci w stosunku do podmiot·w zajmujŃcych siň 

dziağalnoŜciŃ, kt·ra moŨe powodowaĺ negatywne skutki dla Ŝrodowiska naturalnego czğowieka  

lub powodowaĺ negatywne skutki spoğeczne. Szczeg·ğowe okreŜlenie dziağalnoŜci, kt·rej prowadzenie stanowi negatywnŃ 

przesğankň inwestycji Funduszu zawarte sŃ w Statucie. 

44.3 Wskazanie indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych,  rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz ï jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub 

dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

44.4 Wskazanie tego, Ũe WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ 

duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem 

Nie dotyczy. 

44.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, w tym  niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takŨe wskazanie wpğywu zawarcia takich um·w na 

ryzyko zwiŃzane z przyjňta politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, mogŃ byĺ 

zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bňdŃ miağy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, 

natomiast w zwiŃzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem ryzyko inwestycyjne 

moŨe ulec zwiňkszeniu.  

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majŃce za zadanie ograniczaĺ ryzyko 

inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, kurs·w walutowych lub st·p procentowych 

oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko 

inwestycyjne w zwiŃzku z istniejŃcymi nastňpujŃcymi czynnikami ryzyka: 

1) ryzyko kontrahenta ï ryzyko niewywiŃzania siň z warunk·w umowy przez kontrpartnera; 

2) ryzyko niedopasowania instrumentu pochodnego do celu inwestycyjnego majŃcego za przedmiot instrument pochodny ï 

w przypadku strategii zabezpieczajŃcej: ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia 

Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego 

dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji; 

3) w przypadku instrument·w pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. umowy opcji, 

transakcje forward i futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej; 

4) w przypadku instrument·w pochodnych, w kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje 

forward, futures i CIRS) ï ryzyko kurs·w walut i stopy procentowej; 

5) ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem instrument·w pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych i indeksach 

gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy 

odniesienia. 

44.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï jeŜli takiej gwarancji udzielono 

Subfundusz nie udzieliğ gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Subfunduszu. 
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45. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

45.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii 

zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym 

obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

a) Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz og·lnej koniunktury 

panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie transformacji gospodarczej, jest naraŨona na 

ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p 

procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie 

ryzyka wahania poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. W zwiŃzku z faktem, Ũe zgodnie ze 

Statutem Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osoba nabywajŃca Jednostki 

Uczestnictwa powinna wziŃĺ r·wnieŨ pod uwagň fakt, Ũe z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu na rynkach zagranicznych 

wiŃŨe siň ryzyko wğaŜciwe dla danego rynku, w tym zwiŃzane z otoczeniem gospodarczym, politycznym lub prawnym 

wğaŜciwym dla danego paŒstwa. PowyŨsze moŨe wpğywaĺ na cenň instrument·w finansowych znajdujŃcych siň w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu. 

b) Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania 

siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨliwoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ.  

c) Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

- ryzyko st·p procentowych ï istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p 

procentowych. 

- ryzyko utraty wartoŜci realnej ï istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz spadku realnej stopy 

zwrotu z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

- ryzyko kredytowe ï istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w 

terminie Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie wykupi w 

terminie papier·w wartoŜciowych. 

d) Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie przyniosŃ 

oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie zmniejszeniu. 

e) Ryzyko rozliczeŒ 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji Subfunduszu, realizacji przekaz·w pieniňŨnych,  

a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

f) Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko nie wprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko 

niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy papier·w po cenach nie 

odzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, gdy zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe.  

g) Ryzyko walutowe 

W przypadku, gdy Subfundusz bňdzie inwestowaĺ na rynkach zagranicznych, wahania kursu zğotego w stosunku do innych 

walut bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Netto a tym samym na WartoŜĺ Jednostek. 

h) Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych instrument·w pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce ryzyka: 

- w przypadku instrument·w pochodnych, kt·rych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap, 

umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej, oraz w przypadku instrument·w pochodnych 

niezawieranych na rynku regulowanym ï ryzyko kontrahenta. 

- w przypadku instrument·w pochodnych, kt·rych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje 

forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku instrument·w niezawieranych na rynku regulowanym) ryzyko 

zmian kurs·w walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%. 

- w przypadku instrument·w pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 

praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej 

oraz tzw. Ryzyko zmiennoŜci spreadu tk. Ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 

paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne. 

- ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w Subfunduszu, polegajŃce na 

niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe 

spowodowaĺ stratň na zabezpieczonej transakcji. 
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- ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem instrument·w pochodnych opartych na papierach wartoŜciowych i indeksach 

gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy 

odniesienia. 

i) Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w subdepozytowych majŃ 

prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania 

ceny Jednostki Uczestnictwa. 

j) Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe przynosiĺ 

mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

45.2 Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyka 

a)  NieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych 

wpğywa na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe dodatnich st·p zwrotu z Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem , kt·re moŨe powodowaĺ wahania wartoŜci 

Jednostek Uczestnictwa.  Na ryzyko to skğadajŃ siň w szczeg·lnoŜci: 

- Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 

Ryzyko zwiŃzane z zwarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Funduszu i Uczestnik·w, w szczeg·lnoŜci um·w z 

Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajŃce na moŨliwoŜci nieprawidğowej realizacji powierzonych 

obowiŃzk·w. 

- Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

wynikajŃcych ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Fundusz, w szczeg·lnoŜci um·w majŃcych za 

przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 

odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci 

wywiŃzywania siň z umowy poŨyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego).  

- Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami  

polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych 

siň w portfelu inwestycyjnym Funduszu. 

b) WystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma wpğyw 

ograniczony 

- Ryzyko zwiŃzane z otwarciem likwidacji 

Ustawa dopuszcza moŨliwoŜĺ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na 

zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek 

Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wpğywu na otwarcie likwidacji Funduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane z przejňciem zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo 

przejmujŃce, co moŨe wpğynŃĺ na efektywnoŜĺ zarzŃdzania portfelem lokat Subfunduszu. 

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz moŨe mieĺ wpğyw na efektywnoŜĺ zarzŃdzania 

portfelem lokat Subfunduszu oraz na spos·b i sprawnoŜĺ obsğugi Uczestnik·w. 

- Ryzyko zwiŃzane z poğŃczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym Funduszem (subfunduszem) 

MoŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej wpğywajŃcej na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz 

(Subfundusz). W przypadku poğŃczenia z innym funduszem (subfunduszem) moŨe nastŃpiĺ takŨe zmiana os·b 

zarzŃdzajŃcych Subfunduszem, a takŨe zmiana poziomu opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu 

(Subfunduszu). 

- Przeksztağcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 

Nie dotyczy.  

- Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

wynikajŃce ze strategicznej decyzji Towarzystwa majŃcej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy 

moŨliwoŜci inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie, do zmiany 

polityki inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji. 
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c) Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Ryzyko zwiŃzane ze zdolnoŜciŃ do realizacji przez gwaranta zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z gwarancji, kt·rymi objňte sŃ 

skğadniki lokat Subfunduszu. NiemoŨnoŜĺ realizacji gwarancji moŨe oznaczaĺ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym 

samym mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa. 

d)  Ryzyko zwiŃzane z inflacjŃ 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu  

z inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

e) Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci prawa podatkowego 

Zmiany w regulacjach prawnych mogŃ wpğynŃĺ na zmianň wartoŜci skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu. Jednym z 

najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w 

regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w finansowych, w tym dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. NaleŨy przy tym podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym 

mogŃ mieĺ charakter nagğego i znaczŃcego pogorszenia parametr·w gospodarczych przyczyniajŃc siň do gwağtownych 

ruch·w cen instrument·w finansowych na rynku. Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w 

systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje Uczestnik·w 

Funduszu. W taki wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w 

spos·b znaczŃcy mogŃ negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Fundusz stopy zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa.  

 

46. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestor·w, kt·rzy chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w kr·tkoterminowe papiery 

dğuŨne oraz instrumenty rynku pieniňŨnego. Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 1 rok. 

47. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do 

badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci  

i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ  

Wycena Aktyw·w Subfunduszu oraz ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest w kaŨdym Dniu Wyceny wedğug stan·w kurs·w i cen 

dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

jest podawana do wiadomoŜci na stronie internetowej www.tfiskok.pl nie p·Ŧniej niŨ do godziny 24.00 czasu polskiego. 

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bňdzie podawana na stronie internetowej www.tfiskok.pl  

47.1 Zasady wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalania WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu oraz WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat notowanych na aktywnym rynku: 

1) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, 

Unii Europejskiej lub na rynku zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Polsce lub w Unii 

Europejskiej lub na rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcym do OECD; 

2) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 

3) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny jest 
zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku w 

Dniu Wyceny. 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany jest kurs 

zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie 

dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego wyznaczania kursu 

zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony w 

systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs 

ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 22.30 czasu polskiego; 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/


Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

53 

3. JeŨeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas kt·rej transakcje zawierane sŃ po cenie 
ustalonej w wyniku fixingu (sesja fixingowa), to do wyceny skğadnika lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, 

dostňpnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu, po kt·rym odbyğa siň sesja fixingowa. 

4. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej 

transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.2 jest skorygowany zgodnie  

z zasadami okreŜlonymi w ust.6 poniŨej. 

5. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli DzieŒ Wyceny nie 

jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu 

ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust.6.  

6. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust.4 i 5 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) jeŨeli nie jest moŨliwe zastosowanie metod wyceny okreŜlonych w ust.2 to do wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ 

wyznaczonŃ zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; inny aktywny rynek okreŜla siň wedğug 

kryterium wielkoŜci obrotu na tym rynku; 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ kursy wyznaczone wedğug postanowieŒ ust.2 oraz niemoŨliwa jest wycena  

w oparciu o metodň okreŜlonŃ w pkt. 1), a na aktywnym rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych 

ofertach kupna i sprzedaŨy, to wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň na podstawie tych cen, z tym Ũe uwzglňdnianie 

wyğŃcznie cen okreŜlonych w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt.1) i 2) ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ 

oszacowanŃ przez Bloomberg Generic, a jeŨeli oszacowanie to nie jest dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ 

przez wyspecjalizowanŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň 

jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tŃ uznaje siň za 

niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem zaleŨnym od Towarzystwa; 

4) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt.1) i 3) ï to stosuje siň wycenň w oparciu o publicznie 

ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji 

prawnej i celu ekonomicznym. 

7. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ 

godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalonym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň w ostatnim dniu miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wybory rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w okresie 

ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania przez Subfundusz transakcji na 

danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala 

na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt 2), to ustalenie rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca okresu 

por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany jest poprzez 

por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Subfundusz bňdzie wyceniağ nastňpujŃce skğadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorc·w majŃcych siedzibň w Polsce, 

3) depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, 

4) inne dopuszczone przez prawo skğadniki lokat. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust.1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň, z zastrzeŨeniem 

niŨej zawartych postanowieŒ artykuğu dotyczŃcych wyceny zobowiŃzaŒ Subfunduszu z tytuğu zbycia papier·w 

wartoŜciowych z obowiŃzkiem ich odkupu i naleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w 

nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych ï wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci, 

wyznaczonej zgodnie z postanowieŒ ust.4 postanowieŒ dotyczŃcych ĂPozostağych metod wyceny Subfunduszuò. 
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Pozostağe metody wyceny lokat Subfunduszu 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia 
umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

2.  ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do odkupu, wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 

3. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu rozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 

21 grudnia 1999 r. w sprawie okreŜlenia szczeg·ğowych zasad, trybu i warunk·w poŨyczania papier·w wartoŜciowych z 

udziağem dom·w maklerskich, bank·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz bank·w prowadzŃcych rachunki 

papier·w wartoŜciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269 z p·Ŧn. zm.), wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 

wartoŜciowych. 

4. Metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych papierami dğuŨnymi stosuje siň 

poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 

a) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki naliczone przy 

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej; 

b) w przypadku instrument·w pochodnych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug metody okreŜlajŃcej stan 

rozliczeŒ Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajŃcych z warunk·w umownych z uwzglňdnieniem zasad 

wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu; 

c) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug ostatniego 

dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2) Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w pkt 1) ustalane sŃ w porozumieniu z Depozytariuszem. 

3) Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez kolejne dwa lata w sprawozdaniu 
finansowym Subfunduszu. 

5. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane 

na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

6. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust. 5 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wycenione sŃ aktywa i ustalane 
sŃ zobowiŃzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

7. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 
okreŜla siň w relacji do euro. 
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47.2 OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

 

 

48. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania  

i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

48.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 

koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 

najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

W art. 90 Statutu wskazane zostağy: rodzaj, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych 

Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

48.2 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem WKCò wraz  

z informacjŃ, Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w 

Subfunduszu nie wğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

Nie dotyczy. 

48.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat 

uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika   

48.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania opğat zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu  

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne, skğadajŃce siň z czňŜci stağej 

wynoszŃcej 25 zğotych i procentowej, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ zostağa okreŜlona w art. 89 Statutu Funduszu 

(0,5%). Opğata stağa pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym od 

wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym nabycia Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu.  Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty 

manipulacyjnej o kwotň nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug 

publikowanego przez GUS za rok poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej kwoty oraz 

wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a 

takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy produktach, kt·rych 

regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady. 
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- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera opğat manipulacyjnych. Fundusz moŨe pobieraĺ 

Opğaty Wyr·wnawcze.  

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej 

zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych zasadach.  

1. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu ťr·dğowym 

jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 

Konwersji.  

2. Zasady naliczania opğaty stağej: 

CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa Fundusz pobiera opğaty manipulacyjne skğadajŃce siň z czňŜci stağej  

i ruchomej. Opğata ta jest pobierana wedğug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa. 

48.3.2 Miejsce udostňpniania przez Towarzystwo Tabeli Opğat 

Aktualna Tabela Opğat, ustalona przez Towarzystwo, udostňpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora. 

48.3.3 Wskazanie zasad obniŨania lub zwalniania Uczestnik·w z opğat manipulacyjnych 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 

przypadkach: 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji Fundusz 

ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych tytuğem 
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych 

przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub w r·Ũnych 

funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; deklaracja jest 

wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ uzaleŨniona od 

deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. Po upğywie 

zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ Opğatň 

Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30 Statutu, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE lub za poŜrednictwem 

okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, podmioty 

wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w lub pracownik·w 

podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek pracownik·w do Funduszu w 

ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7)  nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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Opğaty manipulacyjne     

  Przedziağy SKOK Got·wkowy  

  Od Do   

procentowa opğata od nabyĺ   4 999,99 0,00% 

5 000,00 9 999,99 0,00% 

10 000,00 24 999,99 0,00% 

25 000,00 49 999,99 0,00% 

50 000,00 99 999,99 0,00% 

100 000,00 299 999,99 0,00% 

300 000,00 499 999,99 0,00% 

500 000,00 999 999,99 0,00% 

1 000 000,00 i wiňcej 0,00% 

opğata stağa, pobierana raz w roku 

kalendarzowym, od Uczestnik·w kt·rzy 

dokonajŃ nabycia Jednostek Subfunduszu po 

raz pierwszy w danym roku kalendarzowym     bez opğat 

 
 

48.4 Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona  

od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu 

Towarzystwo nie uzaleŨnia wynagrodzenia za zarzŃdzanie od wynik·w Subfunduszu. 

 

48.5 Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w przypadku o kt·rym 

mowa w art.101 ust.5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyŨej 50% 

swoich aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi 2,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. 

Wynagrodzenie jest naliczane w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacone jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu. 

 

48.6 Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci Subfunduszu 

bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie 

usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Koszty dziağalnoŜci Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa, zgodnie ze 

Statutem. Takie koszty wynikajŃ m. in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 
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49. Podstawowe dane w ujňciu historycznym 

49.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2010 r.) zgodnie  

ze sprawozdaniem Subfunduszu zbadanym przez biegğego rewidenta 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec 2010 r.  wynosiğa  24.375 zğ. 

 

 

 

49.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5 i 10 lat 

Nie dotyczy. 

49.3 Wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajŃcy 

zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej 

Ăwzorcemò (benchmark), okreŜlony w Statucie a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy 

miejsce 

Fundusz nie ma okreŜlonego wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 

49.4 średnie stopy zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w o kt·rych mowa w pkt. 49.2 

Nie dotyczy. 

49.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

ROZDZIAĞ IV 

DANE O DEPOZYTARIUSZU  

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Depozytariusza 

Firma :          ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna w Katowicach       

                     Bank moŨe uŨywaĺ skr·tu firmy ĂING Bank ślŃski S.A.ò 

Siedziba:       Katowice 

Adres:           40-086 Katowice, ul. Sokolska 34 

Telefon:        (032)  357 70 00 

 

2. Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza 

2.1 Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu 

Zgodnie z zawartŃ umowŃ, Depozytariusz zobowiŃzany jest rejestrowaĺ Aktywa Funduszu oraz przyjmowaĺ i bezpiecznie 

przechowywaĺ Aktywa Funduszu zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami prawa. Umowa zostağa zawarta przez 

Towarzystwo, jednakŨe z chwilŃ wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz wstŃpiğ w prawa  

i obowiŃzki z tytuğu umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie Aktyw·w Funduszu nakğada na 

Depozytariusza obowiŃzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajŃcej dane o przechowywanych Aktywach 

Funduszu zgodnie z przepisami obowiŃzujŃcego prawa. 

Zgodnie z art. 72 Ustawy obowiŃzki Depozytariusza wynikajŃce z umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu 

obejmujŃ:  

1) prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w zapisywanych na wğaŜciwych rachunkach oraz 
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie um·w 

zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza; 



Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

59 

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa i Statutem 
Funduszu; 

3) zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu nastňpowağo bez nieuzasadnionego 

op·Ŧnienia, oraz kontrolowanie terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami; 

4) zapewnienie, aby WartoŜĺ Netto Aktyw·w Funduszu i wartoŜĺ Jednostki byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa 
i Statutem Funduszu; 

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem 

Funduszu; 

6) wykonywanie poleceŒ Funduszu, chyba Ũe sŃ sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.  

Depozytariusz moŨe zawieraĺ umowy, wymienione w ppkt 1, r·wnieŨ z bankami lub instytucjami finansowymi, kt·re majŃ 

siedzibň poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej. 

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowiŃzk·w Funduszu, o kt·rych mowa powyŨej, co 

najmniej przez stağŃ kontrolň czynnoŜci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie 

doprowadzania do zgodnoŜci tych czynnoŜci z prawem i Statutem Funduszu.  

Ustawa stanowi, Ũe w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o przechowywanie 

Aktyw·w Funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: 

1)  Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň, 

2) Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. 

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany 

Depozytariusza, w spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 72 ust. 1 Ustawy. 

2.2 Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Uczestnik·w Funduszu w zakresie reprezentowania ich interes·w 

wobec Towarzystwa  

Depozytariusz zobowiŃzany jest dziağaĺ w interesie Uczestnik·w Funduszu, w tym Depozytariusz jest zobowiŃzany 

niezwğocznie zawiadomiĺ Komisjň Nadzoru Finansowego, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem prawa lub nienaleŨycie 

uwzglňdnia interes Uczestnik·w Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane 

niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu. 

OdpowiedzialnoŜĺ Depozytariusza nie moŨe byĺ wyğŃczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru Aktyw·w 

Funduszu oraz z tego powodu, Ũe Depozytariusz zawarğ na rzecz Funduszu umowň o przechowywanie czňŜci lub cağoŜci 

Aktyw·w Funduszu z innym podmiotem, o kt·rym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy. 

Depozytariusz jest r·wnieŨ obowiŃzany do wystňpowania, w imieniu Uczestnik·w, z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu 

z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania 

Funduszem i jego reprezentacji.   

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Ũe KNF wyznaczy innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy 

likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu 

i umorzeniu Jednostek przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek. Zbywanie Aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem 

interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

 

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sŃ lokaty, o kt·rych mowa w art. 107 

ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy 

Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem umowy rachunk·w lokat terminowych na okres nie dğuŨszy niŨ 7 dni (w tym 

lokaty typu overnigt) oraz umowy rachunk·w rozliczeniowych, w tym bieŨŃcych i pomocniczych, przy czym umowy te 

zawierane bňdŃ wyğŃcznie w celu zarzŃdzania bieŨŃcŃ pğynnoŜciŃ oraz w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu.  

Fundusz moŨe bez ograniczeŒ zawieraĺ z Depozytariuszem umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe 

emitowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bňdŃ zawierane na zasadach rynkowych. 

 

ROZDZIAĞ V 

DANE O PODMIOTACH OBSĞUGUJłCYCH FUNDUSZ 

1. Agent Transferowy 

Firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego 

Firma: Atlantic Fund Services Sp. z o.o.  

Siedziba:     Warszawa 

Adres:          02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21 

Telefon: (+4822) 54 17 777 

Faks:  (+4822) 54 17 700 
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2. Podmioty poŜredniczŃce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

2.1 TFI SKOK S.A. 

Siedziba:  Sopot,  

Adres:   81-702 Sopot, ul. KoŜciuszki 47  

Telefon:  (+48 58) 76 83 360 

Faks: (+48 58) 76 83 361 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- udzielanie informacji Uczestnikom Funduszu na temat zasad inwestowania w Fundusz, 

- udzielanie informacji na temat ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, 

- przyjmowanie od Uczestnik·w Funduszy oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek 
oraz innych zleceŒ i dyspozycji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

- promocja i reklama Funduszu, 

- inne czynnoŜci wynikajŃce z przepis·w prawa. 

b) Miejsce, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki moŨna uzyskaĺ w siedzibie TFI SKOK S.A. oraz na stronie 

internetowej www.tfiskok.pl  

 

2.2 Asekuracja Sp. z o.o. 

Siedziba: Sopot 

Adres:  81-473 Sopot, ul. Wğadysğawa IV 22 

Telefon:  (+4858) 55 09 732 

Faks:  (+4858) 55 09 655 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

- udzielanie informacji Uczestnikom Funduszu na temat zasad inwestowania w Fundusz, 

- udzielanie informacji na temat ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, 

- przyjmowanie od Uczestnik·w Funduszy oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek 

Uczestnictwa oraz innych zleceŒ i dyspozycji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

- promocja i reklama Funduszu poprzez eksponowanie materiağ·w informacyjnych i reklamowych dostarczanych lub 

zaakceptowanych przez Fundusz, 

- realizacji innych czynnoŜci okreŜlonych w Umowie z Funduszem jako zadania Dystrybutora.  

b) Miejsce, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki moŨna uzyskaĺ w siedzibie Asekuracji Sp. z o.o. 

 

2.3 BRE Bank Sp·ğka Akcyjna (mBank) 

Siedziba: Warszawa 

Adres:     00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18 

Telefon:   (+4822) 829 00 00 

Faks:   (+4822) 829 00 00  

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

PoŜredniczenie w dystrybucji Jednostek Uczestnictwa z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnej mBanku (zdalne kanağy 

dostňpu ï Internet, telefon), w tym: zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, przekazywanie wpğat na nabycie 

Jednostek Uczestnictwa na rachunki nabyĺ Funduszu, przyjmowanie innych zleceŒ i dyspozycji dostňpnych na 

platformie transakcyjnej. Skğadanych poprzez zdalne kanağy dostňpu.  

b) Miejsce, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki 

 Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki dostňpne sŃ w siedzibie Towarzystwa. 

 

2.4. Atlantic Fund Services Sp. z o. o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21 

Telefon:       (+4822) 54 17 777 

Faks:            (+4822) 54 17 700 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug 

Przyjmowanie zleceŒ za poŜrednictwem platformy transakcyjnej poprzez stronň internetowŃ Dystrybutora lub strony 

innych podmiot·w, z kt·rymi Dystrybutor podpisağ stosowne umowy  
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b) Miejsce, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki 

 Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki dostňpne sŃ w siedzibie Towarzystwa i Dystrybutora. 

 

3. Podmiot, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czňŜciŃ 

3.1 Subfundusz SKOK Akcji ï Legg Mason ZarzŃdzanie Aktywami Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  00-073 Warszawa, Pl. Piğsudskiego 2 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug na rzecz Funduszu 

Legg Mason ZarzŃdzanie Aktywami S.A. Ŝwiadczy na rzecz Funduszu usğugň zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 

Subfunduszu. 

b) Imiona i nazwiska doradc·w inwestycyjnych podejmujŃcych decyzje inwestycyjne dotyczŃce Subfunduszu,  

ze wskazaniem numer·w licencji doradc·w oraz czňŜci portfela, kt·rym zarzŃdzajŃ 

Tomasz Jňdrzejczak ï doradca inwestycyjny, licencja nr 8, 

Mieszko ŧakiewicz ï doradca inwestycyjny, licencja nr 230, 

Krzysztof Socha ï doradca inwestycyjny, licencja nr 209. 

3.2 Subfundusze SKOK Aktywny ZA, SKOK Obligacji ï Ipopema Asset Management S.A.  

Siedziba:  Warszawa 

Adres:  02-019 Warszawa, ul. Gr·jecka 5 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug na rzecz Funduszu 

Ipopema Asset Management S.A. Ŝwiadczy na rzecz Funduszu usğugň zarzŃdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. 

b) Imiona i nazwiska doradc·w inwestycyjnych podejmujŃcych decyzje inwestycyjne dotyczŃce Funduszu,  

ze wskazaniem numer·w licencji doradc·w inwestycyjnych oraz czňŜci portfela, kt·rym zarzŃdzajŃ 

Dla SKOK Aktywny ZA,  

- Tomasz Karsznia ï doradca inwestycyjny, nr licencji 227, cağoŜĺ portfela 

 

Dla SKOK Obligacji: 

- Adam Ğukojĺ ï doradca inwestycyjny, nr licencji 229, cağoŜĺ portfela 

- Tomasz Adamus ï doradca inwestycyjny, nr licencji 161, cağoŜĺ portfela 

- Tomasz Karsznia ï doradca inwestycyjny, nr licencji 227, cağoŜĺ portfela 

3.3 Subfundusz SKOK Got·wkowy, SKOK Stabilny ZA  - Union Investment Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:  00-633 Warszawa, ul. Polna 11 

a) Zakres Ŝwiadczonych usğug na rzecz Funduszu 

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Ŝwiadczy na rzecz Funduszu usğugň zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym Subfunduszu. 

b) Imiona i nazwiska doradc·w inwestycyjnych podejmujŃcych decyzje inwestycyjne dotyczŃce Funduszu,  

ze wskazaniem numer·w licencji doradc·w inwestycyjnych oraz czňŜci portfela, kt·rym zarzŃdzajŃ 

Dla SKOK Got·wkowy: 

- Andrzej Czarnecki ï doradca inwestycyjny, nr licencji 234, cağoŜĺ portfela 

 

Dla SKOK Stabilny ZA 

- Andrzej Czarnecki ï doradca inwestycyjny, nr licencji 234, czňŜĺ dğuŨna, 

- Tomasz Matras ï doradca inwestycyjny, nr licencji 334, czňŜĺ akcyjna. 

 

4. Dane o podmiotach ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrument·w 

finansowych  

Nie dotyczy. 
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5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu 

Firma:      Deloitte Audyt Sp. z o.o.  

Siedziba:  Warszawa 

Adres:      00-854 Warszawa, Al. Jana Pawğa II 19  

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, kt·remu Towarzystwo zleciğo prowadzenie ksiŃg rachunkowych Funduszu 

Firma:       ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. 

Siedziba:   Warszawa 

Adres:   02-801 Warszawa, ul. Puğawska 436 

ROZDZIAĞ VI 

INFORMACJE DODATKOWE  

1. Inne informacje, kt·rych zamieszczenie, zdaniem Towarzystwa, jest niezbňdne inwestorom do wğaŜciwej oceny 

ryzyka inwestowania w Fundusz 

OdpowiedzialnoŜĺ Uczestnika 

Osoba, kt·ra zamierza nabyĺ Jednostki powinna szczeg·ğowo zapoznaĺ siň z treŜciŃ cağego Prospektu i zasiňgnŃĺ porady 

wğasnego niezaleŨnego doradcy w zakresie przepis·w prawnych, w szczeg·lnoŜci dotyczŃcych zagadnieŒ podatkowych, 

odnoszŃcych siň do nabycia lub posiadania przez niŃ Jednostek jak r·wnieŨ odkupienia ich przez Fundusz. 

2. Wskazanie miejsc, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt oraz roczne i p·ğroczne sprawozdanie finansowe 

Funduszu 

Prospekt oraz roczne i p·ğroczne sprawozdanie finansowe Funduszu udostňpnione sŃ w siedzibie Towarzystwa, na stronie 

internetowej www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutor·w. 

3. Wskazanie miejsc, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Funduszu 

Dodatkowe informacje moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa za poŜrednictwem telefonu nr (+48 58) 76 83 360,  

u Dystrybutor·w a takŨe na stronie internetowej www.tfiskok.pl. 

 

ROZDZIAĞ VII 

ZAĞłCZNIKI  

1. Wykaz definicji, pojňĺ i objaŜnieŒ skr·t·w uŨytych w treŜci Prospektu 

Agent Transferowy 

Podmiot, kt·ry na podstawie umowy zawartej z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnik·w oraz wykonuje inne czynnoŜci 

zlecone przez Fundusz, 

Aktywa Funduszu 

Mienie Fundusz obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz 

oraz poŨytki z tych praw, 

Depozytariusz  

Podmiot, kt·ry na podstawie umowy zawartej z Funduszem, prowadzi rejestr Aktyw·w Funduszu i wykonuje inne 

obowiŃzki okreŜlone w Ustawie, 

Dystrybutor  

Fundusz, Towarzystwo oraz podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub inne podmioty, kt·re uzyskağy odpowiednie 

zezwolenie Komisji, upowaŨnione na podstawie umowy z Funduszem do wystňpowania w jego imieniu w zakresie 

zbywania i odkupywania Jednostek oraz do odbierania od Uczestnik·w innych oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Funduszu, 

DzieŒ Roboczy 

DzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania zwykğych transakcji na 

prowadzonych przez nie rynkach, 

DzieŒ Wyceny 

DzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu ora Aktyw·w Subfunduszy, ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w 

Netto Funduszu i WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaŨdy DzieŒ Roboczy, 

Fundusz 

SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka 

Tytuğ prawny Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto Subfunduszu. Przy zakupie Jednostek Uczestnictwa 

otrzymuje siň ich liczbň dzielŃc ich sumň powierzonych Ŝrodk·w (pomniejszonŃ o opğatň manipulacyjnŃ) przez aktualnŃ 

wartoŜĺ Jednostki, 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/
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Klient  

Uczestnik Funduszu oraz osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, 

kt·ra jest zainteresowana nabyciem lub odkupieniem Jednostek lub kt·ra przekazağa zlecenie za poŜrednictwem 

Dystrybutora, 

Komisja, KNF 

Komisja Nadzoru Finansowego, 

Opğata Wyr·wnawcza   

Opğata pobierana zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy przy odkupywaniu Jednostek z tytuğu niedochowania przez Uczestnika 

warunk·w okreŜlonych w umowie zawartej z Funduszem, regulaminie lub zobowiŃzaniu Uczestnika, na podstawie 

kt·rych zostağ on zwolniony z obowiŃzku ponoszenia czňŜci lub cağoŜci opğaty manipulacyjnej. Poziom ustalania i spos·b 

pobierania Opğat Wyr·wnawczych moŨe byĺ uzaleŨniony od rodzaju produktu, Funduszu bŃdŦ okresu oszczňdzania, w 

zwiŃzku z czym szczeg·ğowe zasady ustalania i spos·b pobierania Opğat Wyr·wnawczych mogŃ byĺ uregulowane 

odrňbnie w dokumentach, o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym 

POK 

Punkt Obsğugi Klienta, w kt·rym przyjmowane sŃ zlecenia i dyspozycje zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu, 

Prospekt 

Niniejszy Prospekt informacyjny SKOK Parasol FIO sporzŃdzony zgodnie z RozporzŃdzeniem, 

Reinwestycja 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu otrzymağ w wyniku 

odkupienia od niego czňŜci lub cağoŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia ŨŃdania odkupienia Jednostek do dnia 

zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 90 dni, 

Rejestr Uczestnik·w Funduszu, Rejestr Uczestnik·w  

Elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w Funduszu, prowadzona przez Agenta Transferowego w 

imieniu Funduszu. Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w w ramach Subfunduszu, 

RozporzŃdzenie  

RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu 

inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego a takŨe skr·tu tego prospektu (Dz. 

U. Nr 17, poz. 88), 

Rynek aktywny  

Rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne; 

zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; ceny sŃ podawane do publicznej 

wiadomoŜci, 

Rynek zorganizowany 

Wyodrňbniony pod wzglňdem organizacyjnym i finansowym, dziağajŃcy regularnie system, zapewniajŃcy jednakowe 

warunki zawierania transakcji oraz powszechny i r·wny dostňp do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi przez wğaŜciwe przepisy kraju, w kt·rych obr·t ten jest dokonywany, 

Statut Funduszu, Statut 

Nadany Funduszowi przez Towarzystwo statut, sporzŃdzony w formie aktu notarialnego, 

Subfundusz 

NieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci 

odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ,  

Subrejestr  

Elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu, 

Towarzystwo  

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych Sp·ğka Akcyjna, 

Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfer  

Przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych przez niego Jednostek z jednego lub wiňkszej liczby Rejestr·w w 

danym Funduszu na inny Rejestr lub Rejestry w tym samym Funduszu lub przeniesienie Jednostek spadkodawcy do 

Rejestru spadkobiercy Uczestnika w tym samym Funduszu w przypadku wyraŨenia oŜwiadczenia woli o uczestnictwie w 

Funduszu, 

Uczestnik Funduszu, Uczestnik 

Osoba fizyczna, prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, dla kt·rej zostağ otwarty 

Subrejestr i na rzecz, kt·rej w Subrejestrze sŃ zapisywane Jednostki lub ich uğamkowe czňŜci, 

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych 

Ustawa dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z p·Ŧn. zm.), 



Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

64 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176 z p·Ŧn. 

zm.), 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (t.j. Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z p·Ŧn. 

zm.), 

Ustawa o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu 

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. z 2010 r., Nr 

46, poz. 276 z p·Ŧn. zm.) 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu  

WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu, pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu, 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu 

oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu dotyczŃcych cağego Funduszu, 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, WANSJU 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w. 

 

2. Statut SKOK Parasol FIO 

STATUT  

SKOK PARASOL  

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  

 

CzňŜĺ I. Fundusz 

Rozdziağ I. Postanowienia og·lne. 

Art.1.  

Fundusz 

1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej  

w Statucie ĂFunduszemò. 

2. Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej SKOK Parasol FIO. 

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy, powstağym z 
przeksztağcenia w trybie art.240 ust. 1 Ustawy nastňpujŃcych funduszy inwestycyjnych: 

1) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywny Zmiennej Alokacji, 

2) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilny Zmiennej Alokacji, 

3) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, 

4) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. 

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 

Art.2.  

Siedziba Funduszu, organ Funduszu i spos·b jego reprezentacji 

1. SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o kt·rych mowa w art. 6 ust. 2. 

2. Organem Funduszu jest Towarzystwo, kt·re jest jedynym organem uprawnionym do zarzŃdzania Funduszem i 
reprezentowania go wobec os·b trzecich. 

3. Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszu uprawniony jest Prezes ZarzŃdu Towarzystwa samodzielnie, dw·ch 
Wiceprezes·w ZarzŃdu dziağajŃcych ğŃcznie albo Wiceprezes ZarzŃdu dziağajŃcy ğŃcznie z Prokurentem. 

Art.3.  

Subfundusze 

1. Z zastrzeŨeniem ust. 4, Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy: 

1) Subfundusz SKOK Aktywny Zmiennej Alokacji; Subfundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy ĂSKOK Aktywny 
ZAò, 

2) Subfundusz SKOK Stabilny Zmiennej Alokacji; Subfundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy ĂSKOK Stabilny 

ZAò, 

3) WykreŜla siň 

4) Subfundusz SKOK Obligacji; Subfundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy ĂSKOK Obligacjiò, 

5) Subfundusz SKOK Akcji; Subfundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy ĂSKOK Akcjiò, 
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6) Subfundusz SKOK Got·wkowy; Subfundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy ĂSKOK Got·wkowyò. 

2. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej. 

3. Subfundusze prowadzŃ r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ. 

4. Nowe Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w art. 39 i art. 10 Statutu. 

Art.4.  

Przedmiot dziağalnoŜci Funduszu 

1. Przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych zebranych w drodze publicznego 

proponowania nabycia Jednostek w okreŜlone w Ustawie i Statucie papiery wartoŜciowe i inne prawa majŃtkowe. 

2. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w, 

przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie. 

3. Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcŃ umowy o wnoszenie skğadek do poszczeg·lnych Subfunduszy, moŨe 
realizowaĺ PPE. 

4. Fundusz, w poszczeg·lnych Subfunduszach, moŨe realizowaĺ PSO. Warunki i zasady uczestnictwa w PSO zostanŃ 
okreŜlone przez Fundusz w regulaminach. 

5. Fundusz, w poszczeg·lnych Subfunduszach, moŨe prowadziĺ IKZE. Warunki i zasady prowadzenia IKZE zostanŃ 
okreŜlone przez Fundusz w Statucie, Umowie o prowadzenie IKZE oraz regulaminie IKZE.  

6. Fundusz, w poszczeg·lnych Subfunduszach, moŨe realizowaĺ PPO. Warunki i zasady uczestnictwa w PPO zostanŃ 
okreŜlone przez Fundusz w regulaminie. 

 

Art.5.  

Definicje i skr·ty 

UŨyte w niniejszym Statucie okreŜlenia majŃ nastňpujŃce znaczenie: 

1) Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry na podstawie umowy zawartej z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnik·w 

Funduszu oraz wykonuje inne czynnoŜci zlecone przez Fundusz, 

2) Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki pieniňŨne, 

prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw, 

3) Aktywa Subfunduszu ï mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w do 

danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; Aktywa 

wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu, 

4) Audytor  ï podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych Funduszu, stosownie do ustawy z dnia 13 

paŦdziernika 1994 r. o biegğych rewidentach i ich samorzŃdzie (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359 z 

p·Ŧn. zm.); Audytor sprawdza zgodnoŜĺ raport·w rocznych z dokumentacjŃ ksiňgowŃ Funduszu, 

5) BondSpot S.A. (dawniej CeTO ï CentralnŃ Tabelň Ofert Sp·ğka Akcyjna), sp·ğka prowadzŃca - na podstawie 

zezwolenia Komisji Papier·w WartoŜciowych i Gieğd ï regulowany rynek pozagieğdowy, 

6) Depozytariusz ï podmiot, kt·ry na podstawie umowy zawartej z Funduszem, prowadzi rejestr Aktyw·w 

Funduszu i wykonuje inne obowiŃzki okreŜlone w Ustawie, 

7) Dystrybutorzy  ï Fundusz, Towarzystwo oraz podmioty prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ lub inne podmioty, 

kt·re uzyskağy odpowiednie zezwolenie Komisji, upowaŨnione na podstawie umowy z Funduszem do 

wystňpowania w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek oraz do odbierania od Uczestnik·w 

innych oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu, 

8) DzieŒ Roboczy ï dzieŒ, w kt·rym Gieğda Papier·w WartoŜciowych i BondSpot S.A. sŃ otwarte dla dokonywania 

zwykğych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach, 

9) DzieŒ Wyceny ï dzieŒ, okreŜlony w Statucie Funduszu, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz 

Aktyw·w Subfunduszy, ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz 

ustala siň WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu; Dniem tym jest kaŨdy DzieŒ 

Roboczy, 

10) Efektywna Stopa Procentowa ï stopa, przy zastosowaniu kt·rej nastňpuje zdyskontowanie do bieŨŃcej wartoŜci, 

zwiŃzanych ze skğadnikiem lokat lub zobowiŃzaŒ funduszu, przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych oczekiwanych w 

okresie do terminu zapadalnoŜci lub wymagalnoŜci, a w przypadku skğadnik·w o zmiennej stopie procentowej ï do 

najbliŨszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiŃca wewnňtrznŃ stopň zwrotu 

skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzaŒ w danym okresie, 

11) Gieğda ï Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie Sp·ğka Akcyjna, 

12) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka ï tytuğ prawny Uczestnika Funduszu do udziağu w Aktywach Netto 

Subfunduszu. Przy zakupie Jednostek Uczestnictwa otrzymuje siň ich liczbň dzielŃc sumň powierzonych Ŝrodk·w 

(pomniejszonŃ o opğatň manipulacyjnŃ) przez aktualnŃ wartoŜĺ Jednostki, 
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13) Komisja, KNF  ï Komisja Nadzoru Finansowego, organ administracji publicznej sprawujŃcy nadz·r nad rynkiem 

kapitağowym, nadz·r ubezpieczeniowy, emerytalny oraz uzupeğniajŃcy nad konglomeratami finansowymi, w skğad 

kt·rych wchodzŃ nadzorowane podmioty, 

14) OECD ï Organizacja Wsp·ğpracy Gospodarczej i Rozwoju, 

15) Opğata Wyr·wnawcza ï opğata pobierana zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy przy odkupywaniu Jednostek z tytuğu 

niedochowania przez Uczestnika warunk·w okreŜlonych w umowie zawartej z Funduszem, regulaminie lub 

zobowiŃzaniu Uczestnika, na podstawie kt·rych zostağ on zwolniony z obowiŃzku ponoszenia czňŜci lub cağoŜci 

opğaty manipulacyjnej. Poziom ustalania i spos·b pobierania Opğat Wyr·wnawczych moŨe byĺ uzaleŨniony od 

rodzaju produktu, Funduszu bŃdŦ okresu oszczňdzania, w zwiŃzku z czym szczeg·ğowe zasady ustalania i spos·b 

pobierania Opğat Wyr·wnawczych mogŃ byĺ uregulowane odrňbnie w dokumentach, o kt·rych mowa w zdaniu 

poprzedzajŃcym,   

16) Plany Systematycznego Oszczňdzania, PSO ï plany systematycznego oszczňdzania realizowane na zasadach 

okreŜlonych w Statucie, 

17) Pracownik ï pracownik Dystrybutora lub inna osoba pisemnie upowaŨniona przez Dystrybutora do dziağania na 

rzecz Funduszu, 

18) Pracownicze Programy Emerytalne, PPE ï programy realizowane w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 

2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 116, poz. 1207 z p·Ŧn. zm.) na zasadach 

okreŜlonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawcŃ, 

19) Rejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika Funduszu; w ramach Rejestru 

Uczestnik·w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla kaŨdego Subfunduszu, 

20) Rynek aktywny ï rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria: instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu na 

rynku sŃ jednorodne; zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; ceny sŃ 

podawane do publicznej wiadomoŜci, 

21) Rynek Zorganizowany ï wyodrňbniony pod wzglňdem organizacyjnym i finansowym, dziağajŃcy regularnie 

system, zapewniajŃcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i r·wny dostňp do informacji o 

tych transakcjach, zgodnie z zasadami okreŜlonymi przez wğaŜciwe przepisy kraju, w kt·rych obr·t ten jest 

dokonywany, 

22) Skorygowana cena nabycia aktyw·w i zobowiŃzaŒ ï cena nabycia, w jakiej skğadnik aktyw·w lub zobowiŃzaŒ 

zostağ po raz pierwszy wprowadzony do ksiŃg rachunkowych (wartoŜĺ poczŃtkowa), pomniejszona o spğaty 

wartoŜci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowanŃ kwotň zdyskontowanej r·Ũnicy pomiňdzy 

wartoŜciŃ poczŃtkowŃ skğadnika a jego wartoŜciŃ w terminie zapadalnoŜci, wyliczona przy zastosowaniu 

efektywnej stopy, 

23) Statut ï niniejszy Statut SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

24) Subfundusz ï nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, charakteryzujŃca 

siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ, 

25) Subrejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu, 

26) Tabela Opğat ï ustalone przez Towarzystwo zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej dla 

poszczeg·lnych funduszy i Subfunduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo, udostňpnione Uczestnikom na stronie 

internetowej www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, 

27) Towarzystwo ï Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-Kredytowych 

Sp·ğka Akcyjna, 

28) Uczestnik Funduszu, Uczestnik ï osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŃca 

osobowoŜci prawnej, na rzecz kt·rej w Subrejestrze zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci, 

29) Ustawa ï ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p·Ŧn. 

zm.), 

30) Ustawa o ofercie ï ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (Dz. U.  Nr 184, poz. 1539 z p·Ŧn. 

zm.), 

31) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu, pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu, 

32) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania 

Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu 

dotyczŃcych cağego Funduszu, 

33) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego 

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, 

kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w, 

34) WartoŜĺ Godziwa ï wartoŜĺ, o kt·rej mowa w art.28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci 

(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p·Ŧn. zm.), 

http://www.tfiskok.pl/
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35) Reinwestycja ï nabycie Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci odpowiadajŃcej kwocie, jakŃ Uczestnik Funduszu 

otrzymağ w wyniku odkupienia od niego czňŜci lub cağoŜci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia ŨŃdania 

odkupienia Jednostek do dnia zğoŨenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 

90 dni, 

36) Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfer ï przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych przez niego 

Jednostek z jednego lub wiňkszej liczby Subrejestr·w w danym Subfunduszu na inny Subrejestr lub Subrejestry w 

tym samym Subfunduszu lub przeniesienie Jednostek spadkodawcy do Subrejestru spadkobiercy Uczestnika w tym 

samym Subfunduszu w przypadku wyraŨenia oŜwiadczenia woli o uczestnictwie w Subfunduszu, 

37) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE ï indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego 

prowadzone na zasadach okreŜlonych w Statucie, regulaminie IKZE oraz w Ustawie o indywidualnych kontach 

emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, umoŨliwiajŃce gromadzenie 

oszczňdnoŜci w Funduszu na szczeg·lnych zasadach, 

38) Pracownicze Programy OszczňdnoŜciowe, PPO ï programy systematycznego oszczňdzania, realizowane na 

zasadach okreŜlonych w regulaminach oraz umowach z pracodawcŃ, 

39) Opğata Likwidacyjna ï opğata pobierana przy odkupywaniu Jednostek, zgodnie z art. 39 Ustawy o 

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, na warunkach 

okreŜlonych w regulaminie IKZE, 

40) Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia 

emerytalnego ï ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych 

kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 z p·Ŧn. zm.). 

 

 
 

Rozdziağ II. Towarzystwo. 

Art.6.  

Firma, siedziba i adres Towarzystwa. OdpowiedzialnoŜĺ Towarzystwa 

1. Towarzystwo dziağa pod firmŃ Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğdzielczych Kas OszczňdnoŜciowo-

Kredytowych Sp·ğka Akcyjna. 

2. SiedzibŃ Towarzystwa jest miasto Sopot . Towarzystwo mieŜci siň pod adresem:81-702 Sopot, ul. KoŜciuszki 47. 

3. Towarzystwo dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu. 

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 
nienaleŨytym wykonaniem swoich obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe 

niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w spowodowane jest okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo 

odpowiedzialnoŜci nie ponosi. 

5. Za szkody, o kt·rych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

6. Powierzenie wykonywania niekt·rych obowiŃzk·w osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoŜci Towarzystwa. 

 

Rozdziağ III. Depozytariusz. 

Art.7.  

Firma, siedziba i adres Depozytariusza 

1. Depozytariusz dziağa pod firmŃ ING Bank ślŃski Sp·ğka Akcyjna. 

2. SiedzibŃ Depozytariusza jest miasto Katowice. Depozytariusz mieŜci siň pod adresem: 40-086 Katowice ul. Sokolska 

34. 

Rozdziağ IV. Podmiot zarzŃdzajŃcy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy. 

Art.8.  

Firma, siedziba i adres podmiotu zarzŃdzajŃcego 

1. Towarzystwo, na podstawie umowy, zleciğo zarzŃdzanie Subfunduszem SKOK Akcji firmie Legg Mason ZarzŃdzanie 

Aktywami Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie Pl. Piğsudskiego 2. 

2. Towarzystwo, na podstawie umowy, zleciğo firmie Ipopema Asset Management Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 

Warszawie ul. Gr·jecka 5, zarzŃdzanie nastňpujŃcymi Subfunduszami: 

1) SKOK Aktywny ZA, 

2) SKOK Obligacji. 

3. Towarzystwo, na podstawie umowy, zleciğo firmie Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 
siedzibŃ w Warszawie, ul. Polna 11, zarzŃdzanie nastňpujŃcymi Subfunduszami: 

1) SKOK Got·wkowy, 
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2) SKOK Stabilny ZA.  

4. Zawarcie um·w, o kt·rych mowa w ust. 1 - 3, nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnoŜci wobec Uczestnik·w. 

 

Rozdziağ V. Tworzenie Funduszu oraz Subfunduszy. 

Art.9.  

Wpğaty niezbňdne do utworzenia Funduszu 

Fundusz powstağ z przeksztağcenia, w trybie art. 240 ust. 1 Ustawy, funduszy inwestycyjnych otwartych wskazanych w art. 

1 ust. 3 Statutu i do jego utworzenia nie jest konieczne zebranie wpğat. 

Art.10. 

Tworzenie Subfunduszy. Wpğaty niezbňdne do utworzenia nowego Subfunduszu 

1. Fundusz moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze.  

2. Utworzenie nowego Subfunduszu nastňpuje po: 

1) zmianie Statutu Funduszu, 

2) uzyskania zezwolenia KNF na zmianň Statutu w zakresie okreŜlonym w Ustawie, 

3) dokonaniu ogğoszenia o zmianie Statutu w spos·b okreŜlony w art. 37 i wejŜciu zmian Statutu w Ũycie, 

4) zebraniu minimalnej kwoty wpğat w ramach zapis·w na Jednostki nowego Subfunduszu i ich przydziale, 

5) poinformowaniu przez Fundusz w spos·b okreŜlony w art. 37 Statutu o pierwszym dniu oferowania Jednostek 
nowego Subfunduszu. 

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbňdne jest zebranie wpğat w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa do 

Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 100.000,00 zğotych. Do utworzenia Subfunduszu SKOK Got·wkowego 

niezbňdne jest zebranie wpğat w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 4.000.000,00 zğ. 

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki rozpocznie siň nie p·Ŧniej niŨ w piŃtym dniu nastňpujŃcym po dniu dorňczenia 

zezwolenia na utworzenie tego Subfunduszu i bňdzie trwağo nie dğuŨej niŨ 2 miesiŃce. ZakoŒczenie przyjmowania 

zapis·w na Jednostki nastŃpi w dniu, w kt·rym wartoŜĺ wpğat osiŃgnie co najmniej 100.000,00 zğotych, z zastrzeŨeniem, 

Ũe w przypadku Subfunduszu SKOK Got·wkowego zakoŒczenie przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

nastŃpi w dniu, w kt·rym wartoŜĺ wpğat osiŃgnie co najmniej 4.000.000,00 zğ. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu 

przyjmowania zapis·w na Jednostki Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej 

www.tfiskok.pl. 

5. Zapisy na Jednostki bňdŃ przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian w Statucie i otrzymaniu decyzji 

KNF. 

6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki skğada formularz zapisu na Jednostki. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z 
niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki ponosi osoba dokonujŃca zapis·w na Jednostki. Zapis na 

Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny. 

7. Wpğaty do Subfunduszu mogŃ byĺ dokonane wyğŃcznie przelewem na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony 
przez Depozytariusza. Za dzieŒ dokonania wpğaty uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek 

Subfunduszu, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym. 

8. W terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki danego Subfunduszu, Towarzystwo 
przydziela Jednostki. Przydziağ Jednostek nastňpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek wynikajŃcych z 

wpğaty do Subfunduszu, powiňkszonej o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty do 

dnia przydziağu. 

9. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 100 zğotych. 

10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: 

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku: 

a) niedokonania wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w, 

b) niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu przez osobň, kt·ra dokonuje wpğaty na Jednostki Uczestnictwa, 

2) niezebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu wpğat, w wysokoŜci 
okreŜlonej w ust. 3. 

11. W przypadkach okreŜlonych w ust. 10, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğat wraz z wartoŜciŃ 

otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty do dnia wystŃpienia jednej 

z przesğanek wymienionych w ust. 10, oraz pobranych opğat manipulacyjnych ï osobom, kt·re dokonağy wpğat do 

Subfunduszu, w ciŃgu 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. Towarzystwo powiadomi w drodze 

ogğoszenia na stronie internetowej www.tfiskok.pl o nieutworzeniu Subfunduszu. 

12.  W przypadku zebrania przez dany Subfundusz wpğat, w wysokoŜci przewidzianej w ust. 3, Subfundusz rozpoczyna 

dziağalnoŜĺ w terminie 14 dni od dnia przydziağu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

 

http://www.tfiskok.pl/
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Rozdziağ VI. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy. 

Art.11. 

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy 

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczeg·lnych Subfunduszy okreŜlone zostağy w CzňŜci II Statutu. 

 

Rozdziağ VII. Uczestnicy. Prawa Uczestnik·w Funduszu. 

Art.12. 

Uczestnicy 

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Funduszu sŃ: 

1) osoby fizyczne, 

2) osoby prawne, 

3) jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej. 

Artykuğ 13 

Osoby fizyczne 

CzynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem os·b fizycznych w Funduszu mogŃ byĺ wykonywane: 

1) w przypadku osoby fizycznej posiadajŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï osobiŜcie lub przez 

peğnomocnika, 

2) w przypadku osoby fizycznej posiadajŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych wyğŃcznie za zgodŃ jej 
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï 

na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego, 

3) w przypadku osoby fizycznej nieposiadajŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie przez jej 

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci ï 

na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego. 

Art.14. 

Peğnomocnicy 

1. CzynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu mogŃ byĺ wykonywane osobiŜcie przez Uczestnika lub przez 
ustanowionych przez niego peğnomocnik·w, w zakresie w jakim zostali umocowani, z wyjŃtkiem Konwersji oraz 

Zamian, dla skutecznego dokonywania kt·rych peğnomocnik musi posiadaĺ r·wnieŨ oddzielne peğnomocnictwo do 

nabyĺ Jednostek w Funduszu Docelowym.  

2. Peğnomocnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna posiadajŃca peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych lub osoba prawna. 

3. Uczestnik bňdŃcy osobŃ fizycznŃ moŨe posiadaĺ maksymalnie 4 (czterech) peğnomocnik·w do Subrejestru, a Uczestnik 
bňdŃcy osobŃ prawnŃ albo jednostkŃ organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej maksymalnie 10 (dziesiňciu) 

peğnomocnik·w do Subrejestru.  

4. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw, z wyjŃtkiem szczeg·lnych przypadk·w, 
gdy Fundusz bŃdŦ Dystrybutor, za pisemnŃ zgodŃ Funduszu, zawrze z Uczestnikiem odrňbnŃ umowň, z kt·rej wynikaĺ 

bňdzie takie uprawnienie. Postanowienia ust. 3 oraz art. 15 ust. 7 stosuje siň, chyba Ũe umowy lub procedury zawarte 

pomiňdzy Funduszem a Dystrybutorem lub Uczestnikiem stanowiŃ inaczej. 

5. W przypadku PPE, oŜwiadczenia woli Uczestnik·w mogŃ byĺ skğadane za poŜrednictwem pracodawcy prowadzŃcego 

PPE. 

Art.15. 

Peğnomocnictwo 

1. Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielone oraz odwoğane wyğŃcznie w formie pisemnej w obecnoŜci Pracownika lub w 
dokumencie z podpisem poŜwiadczonym notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo. 

2. Udzielenie oraz odwoğanie peğnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilŃ dokonania odpowiedniego 
zapisu na Subrejestrze Uczestnika.  

3. Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na Wsp·lnym Subrejestrze MağŨeŒskim moŨe byĺ dokonane wyğŃcznie przez 

zgodne oŜwiadczenie obojga mağŨonk·w. Do odwoğania peğnomocnictwa dochodzi przez oŜwiadczenie przynajmniej 

jednego z mağŨonk·w. 

4. Peğnomocnictwo udzielane i odwoğywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej: 

1) w paŒstwie bňdŃcym stronŃ Konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji zagranicznych dokument·w urzňdowych, 

sporzŃdzonej w Hadze w dniu 5 paŦdziernika 1961 r., winno byĺ poŜwiadczone co do zgodnoŜci z prawem miejsca 

wystawienia w formie klauzuli Ăapostilleò wydawanej przez wğaŜciwy do tego organ umawiajŃcego siň PaŒstwa, 

2) w paŒstwie niebňdŃcym stronŃ Konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji zagranicznych dokument·w urzňdowych, 
sporzŃdzonej w Hadze w dniu 5 paŦdziernika 1961 r., winno byĺ poŜwiadczone co do zgodnoŜci z prawem miejsca 

wystawienia przez polskŃ plac·wkň dyplomatycznŃ, plac·wkň konsularnŃ lub podmiot umocowany do tego przez 

Fundusz, chyba Ũe zostağo sporzŃdzone przed polskim konsulem lub kapitanem polskiego statku morskiego lub 
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powietrznego, na tymŨe statku. 

5. Dokument peğnomocnictwa sporzŃdzony w jňzyku obcym winien byĺ dorňczony Towarzystwu wraz z tğumaczeniem na 

jňzyk polski, sporzŃdzonym przez tğumacza przysiňgğego.  

6. Peğnomocnictwo moŨe byĺ: 

1) peğne ï upowaŨnia w·wczas do wszelkich czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym 

zakresie jak Uczestnik, z zastrzeŨeniem regulacji okreŜlonej w art. 14 ust. 1 oraz art. 14 ust. 4, 

2) rodzajowe ï upowaŨnia do dokonywania w imieniu mocodawcy czynnoŜci okreŜlonego rodzaju wyraŦnie w treŜci 

peğnomocnictwa oznaczonych, 

3) szczeg·lne ï upowaŨnia do dokonywania wyğŃcznie tych czynnoŜci, kt·re sŃ wyraŦnie okreŜlone w treŜci 

peğnomocnictwa. 

W przypadku, gdy Uczestnik udzieliğ peğnomocnictwa nie okreŜlajŃc w nim jego zakresu domniemywa siň, Ũe udzieliğ 

peğnomocnictwa peğnego. W przypadku, gdy w treŜci peğnomocnictwa nie zostağ wskazany Subrejestr, kt·rego 

peğnomocnictwo dotyczy uznaje siň, Ũe peğnomocnictwo dotyczy ostatniego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w 

Subfunduszu. 

6a. W przypadku posğugiwania siň przez peğnomocnika peğnomocnictwem peğnym, Towarzystwo uprawnione jest do 

ŨŃdania przedstawienia dokument·w umoŨliwiajŃcych weryfikacjň czynnoŜci prawnej dokonywanej przez 

peğnomocnika w zakresie kwoty zwykğego zarzŃdu. W przypadku odmowy przedstawienia dokument·w, o kt·rych 

mowa w zdaniu poprzednim, Towarzystwo uprawnione jest do odmowy realizacji zlecenia. 

7. Peğnomocnik obowiŃzany jest do pozostawienia w Funduszu oryginağu peğnomocnictwa lub kopii poŜwiadczonej 
notarialnie lub kopii tego dokumentu poŜwiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo. 

8. CzynnoŜci dokonane przez peğnomocnika w imieniu mocodawcy w granicach pierwotnego umocowania po odwoğaniu 
peğnomocnictwa, lecz przed dokonaniem wpisu na Subrejestrze zgodnie z ust. 2, sŃ waŨne. 

 

Art.16. 

Prawa Uczestnik·w Funduszu 

1. Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoŜci do: 

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa, 

2) ŨŃdania odkupienia Jednostek przez Fundusz, 

3) ŨŃdania Konwersji Jednostek na Jednostki innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo, 

4) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych naleŨnych z tytuğu odkupienia przez Fundusz Jednostek, 

5) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu w przypadku jego likwidacji, 

6) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Funduszu w przypadku jego likwidacji, 

7) rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

8) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

9) dostňpu do prospektu informacyjnego i skr·tu prospektu Funduszu oraz rocznych i p·ğrocznych poğŃczonych 
sprawozdaŒ finansowych Funduszu oraz sprawozdaŒ jednostkowych Subfunduszy przy zbywaniu Jednostek, 

10) ŨŃdania bezpğatnego dorňczenia prospektu informacyjnego Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach 
w tym prospekcie oraz rocznych i p·ğrocznych poğŃczonych sprawozdaŒ finansowych Funduszu oraz sprawozdaŒ 

jednostkowych Subfunduszy. 

2.  Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajŃ za zobowiŃzania Funduszu. 

Art.17. 

Rejestr Uczestnik·w Funduszu 

1. W imieniu Funduszu Agent Transferowy prowadzi Rejestr Uczestnik·w, kt·ry stanowi rejestr w rozumieniu art. 87 ust. 

1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnik·w Fundusz wydziela Subrejestry dla kaŨdego Uczestnika Funduszu w kaŨdym 

Subfunduszu. 

2. Fundusz zbywajŃc Jednostki osobie dokonujŃcej po raz pierwszy wpğaty na ich nabycie, otwiera tej osobie Subrejestr, 
nadajŃc jej numer identyfikacyjny i ujawnia jej ten numer. 

3. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Subrejestrze r·wnieŨ po odkupieniu od niego przez Fundusz wszystkich 
Jednostek Uczestnictwa, chyba Ũe zğoŨy on zlecenie zamkniňcia Subrejestru. 

4. W przypadku odkupienia przez Fundusz od Uczestnika wszystkich Jednostek, Fundusz po 90 dniach, liczŃc od dnia 

odkupienia, zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zğoŨy zlecenie wczeŜniejszego zamkniňcia Subrejestru. 

5. Subrejestr zawiera w szczeg·lnoŜci: 

1) oznaczenie Subfunduszu, 

2) dane identyfikujŃce Uczestnika, 

3) liczbň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika, 

4) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostki Uczestnictwa, 

5) datň i liczbň odkupionych Jednostek oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi za odkupione Jednostki, 

6) informacjň o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika, 
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7) wzmiankň o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika. 
 

Rozdziağ VIII. Jednostki Uczestnictwa. 

Art.18. 

Jednostka Uczestnictwa 

1. Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe Uczestnik·w Funduszu, okreŜlone w Ustawie i 

Statucie oraz nie sŃ podzielone na kategorie w rozumieniu art. 158 Ustawy. 

2. Jednostka nie moŨe byĺ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz innego podmiotu niŨ Fundusz. 

3. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu. 

4. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu. 

5. Jednostki mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w 
wyniku odkupienia Jednostek przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie 

zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na podstawie 

umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach 

finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z p·Ŧn. zm.). W takim wypadku Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek 

zastawnika kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek. 

6. Fundusz moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek kaŨdego Subfunduszu. Podziağ Jednostki Uczestnictwa dokonywany  jest  na  
r·wne czňŜci tak, aby ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci Jednostki przed podziağem. 

7. Zamiar dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w ust. 6, ogğaszany jest w spos·b, o kt·rym mowa 
w art. 37, na 14 dni przed terminem podziağu Jednostek.  

8. Fundusz moŨe dokonaĺ ğŃczenia Jednostek w przypadku spadku ich wartoŜci poniŨej 20 zğotych. 

9. Zamiar dokonania poğŃczenia Jednostek Uczestnictwa ogğaszany jest w spos·b, o kt·rym mowa w art. 37, na 14 dni 
przed terminem poğŃczenia Jednostek. 

10. KaŨdy z Uczestnik·w zostanie powiadomiony listem o liczbie Jednostek, kt·re bňdzie posiadağ  po poğŃczeniu.  

11. PoğŃczenia Jednostek Uczestnictwa dokonuje siň w taki spos·b, aby stosunek ich liczby przed poğŃczeniem do liczby po 
dokonanym poğŃczeniu byğ liczbŃ cağkowitŃ, zaŜ cağkowita wartoŜĺ Jednostek w danym Subfunduszu przed poğŃczeniem 

odpowiadağa cağkowitej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa po poğŃczeniu. 

 

Art.19. - wykreŜlony 

Art.20. ï wykreŜlony  

Art.21. ï wykreŜlony  

 

Art.22. 

Forma i wysokoŜĺ wpğat 

1. Pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, 

kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 50 zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ 

minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, a osoby uczestniczŃce w PPE, PSO lub IKZE dodatkowo zwolniĺ z 

obowiŃzku dokonania minimalnej wpğaty. 

2. W przypadku ponownego nabycia Jednostek Subfunduszu po uprzednim odkupieniu przez Fundusz wszystkich 

Jednostek Subfunduszu i pozostawieniu otwartego Subrejestru Uczestnika, pierwsza wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na 

nabycie Jednostek Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych. Postanowienie ust. 1 zdanie drugie stosuje 

siň odpowiednio. 

Art.23. 

Potwierdzenia 

1. Fundusz, za  poŜrednictwem  Agenta  Transferowego, sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi potwierdzenie 

zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie okreŜlonej UstawŃ, na adres wskazany przez Uczestnika 

Funduszu, chyba Ũe Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na dorňczanie tych potwierdzeŒ w innych terminach lub w inny 

spos·b dopuszczony przez Ustawň. 

2. Potwierdzenie powinno zawieraĺ w szczeg·lnoŜci: 

1) dane identyfikujŃce Uczestnika Funduszu, 

2) nazwň Funduszu i Subfunduszu, 

3) datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

4) liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ, 

5) liczbň Jednostek danego Subfunduszu, posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek, 

6) datň wydania potwierdzenia. 
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3. Potwierdzenie moŨe mieĺ formň wydruku komputerowego lub kaŨdŃ innŃ formň dopuszczonŃ przez Ustawň.  

4. Uczestnik zobowiŃzany jest zgğosiĺ Funduszowi nieprawidğowoŜĺ danych zawartych w potwierdzeniu, o kt·rym mowa 
w ust. 1, w ciŃgu 14 dni liczŃc od momentu jego otrzymania. Brak zgğoszenia przez Uczestnika nieprawidğowoŜci w 

terminie, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, przyjmuje siň za jednoznaczne z uznaniem potwierdzenia przez 

Uczestnika. 

Art.24. 

Wsp·lny Subrejestr MağŨeŒski 

Fundusz moŨe zaoferowaĺ osobom pozostajŃcym w zwiŃzku mağŨeŒskim nabywanie Jednostek Uczestnictwa na Wsp·lny 

Subrejestr MağŨeŒski na zasadach okreŜlonych w odrňbnym regulaminie. O zaoferowaniu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ w 

spos·b, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, Fundusz poinformuje w spos·b okreŜlony w art. 37 Statutu. 

Art.25. 

Sprzeczne zlecenia 

O ile inny dokument nie stanowi inaczej, w tym w szczeg·lnoŜci regulamin, w przypadku otrzymania przez Agenta 

Transferowego sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych tego samego Subrejestru, sŃ one realizowane w nastňpujŃcej kolejnoŜci: 

1) odwoğanie peğnomocnictwa, 

2) blokada Subrejestru Uczestnika Funduszu, 

3) pozostağe zlecenia wykonane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, Transfer, Zamiana, Konwersja, 

odkupienie.  

Art . 26. 

Blokada Subrejestru 

1. Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu 

wykonywania zleceŒ dotyczŃcych czňŜci lub wszystkich Jednostek pozostajŃcych na Subrejestrze. 

2. Odwoğalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia 
ustanowienia lub odwoğania blokady Subrejestru albo z upğywem terminu okreŜlonego przez Uczestnika, co nie wpğywa 

jednak na wykonanie ŨŃdania odkupienia, Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem 

otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru. 

3. Od dnia zğoŨenia zlecenia blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady 

nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

4. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ Uczestnika Funduszu wobec os·b trzecich moŨe zostaĺ ustanowiony 

zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Fundusz moŨe ustanowiĺ na 

ŨŃdanie Uczestnika blokadň, kt·ra moŨe byĺ odwoğana za zgodŃ zastawnika. 

5. Z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o Ŝmierci Uczestnika Funduszu, nie mogŃ byĺ 
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczŃce Jednostek Uczestnictwa przysğugujŃcych zmarğemu Uczestnikowi, 

chyba Ũe czynnoŜci te dokonywane sŃ na podstawie peğnomocnictwa zğoŨonego przed ŜmierciŃ, kt·re to 

peğnomocnictwo, ze wzglňdu na treŜĺ znanego Funduszowi stosunku prawnego nie wygasa z chwilŃ Ŝmierci Uczestnika 

albo Uczestnik zğoŨyğ dyspozycjň, o kt·rej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy.  

6. Zmiany w Subrejestrze, polegajŃce na zamkniňciu Subrejestru zmarğego Uczestnika i otwarciu Subrejestr·w na rzecz 

jego spadkobierc·w, dokonywane sŃ wyğŃcznie na podstawie pozostawianych w Funduszu oryginağ·w lub notarialnie 

poŜwiadczonych kopii, lub kopii poŜwiadczonych w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo: 

1) aktu zgonu, 

2) prawomocnego orzeczenia sŃdu stwierdzajŃcego nabycie spadku lub aktu poŜwiadczenia dziedziczenia, 

3) prawomocnego postanowienia sŃdu w przedmiocie dziağu spadku lub umowy o dziağ spadku sporzŃdzonej w 

formie pisemnej w obecnoŜci Pracownika lub z podpisami notarialnie poŜwiadczonymi, zawartej przez osoby 

wskazane w orzeczeniu sŃdu stwierdzajŃcym nabycie spadku lub w akcie poŜwiadczenia dziedziczenia.  

7. Wypğata Ŝrodk·w wynikajŃcych z art. 111 ust. 1 Ustawy dokonywana jest na podstawie oryginağu aktu zgonu 

pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poŜwiadczonej kopii, lub kopii poŜwiadczonej w innej formie 

zaakceptowanej przez Towarzystwo oraz dodatkowo, w przypadku wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika, 

oryginağ·w rachunk·w stwierdzajŃcych wysokoŜĺ poniesionych wydatk·w zwiŃzanych z pogrzebem Uczestnika. 

 

Art.27. 

Reinwestycja 

1. Nie pobiera siň opğaty manipulacyjnej z tytuğu zğoŨenia zlecenia Reinwestycji. 

2. Zwolnienie od opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w ust. 1, zwiŃzane z dokonaniem Reinwestycji w ramach jednego 

Subfunduszu przysğuguje Uczestnikowi raz w roku kalendarzowym. 

3. Korzystanie z prawa do Reinwestycji jest uzaleŨnione od wskazania faktu korzystania z tego prawa w zleceniu nabycia 

Jednostek. 
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4. W przypadku zlecenia Konwersji lub Zamiany Jednostek prawo do Reinwestycji nie przysğuguje. 

 

Art.28. 

Skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu i Internetu 

1. Fundusz moŨe zaoferowaĺ Uczestnikom moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ za pomocŃ telefonu, faksu lub Internetu na 

warunkach okreŜlonych w odrňbnym regulaminie. O zaoferowaniu Uczestnikom moŨliwoŜci skğadania zleceŒ w spos·b, 

o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, Fundusz poinformuje w spos·b okreŜlony w art. 37 Statutu. 

2. Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skğadanej za pomocŃ Internetu w 

przypadku nieprawidğowego dziağania odpowiedniego urzŃdzenia, za pomocŃ kt·rego przekazywane sŃ dane. 

3. Dokumentacja zleceŒ, skğadanych przez Uczestnik·w za poŜrednictwem telefonu, faksu lub Internetu jest 

przechowywana dla cel·w dowodowych przez czas okreŜlony odpowiednimi przepisami prawa. 

 

Art. 28a 

Obsğuga Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego 

1. Fundusz moŨe oferowaĺ prowadzenie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).  

2. W celu przystŃpienia do IKZE naleŨy zawrzeĺ z Funduszem umowň o prowadzenie IKZE, zwanŃ dalej UmowŃ o 
prowadzenie IKZE, oraz dokonaĺ pierwszej wpğaty. Umowa o prowadzenie IKZE stanowi jednoczeŜnie zlecenie 

otwarcia Subrejestru/Subrejestr·w oraz nabycia Jednostek. 

3. Umowa o prowadzenie IKZE moŨe byĺ zawarta w POK, w siedzibie Towarzystwa, bŃdŦ za pomocŃ Ŝrodk·w 
porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, o ile Towarzystwo udostňpni takŃ moŨliwoŜĺ.  

4. Uczestnik okreŜla w Umowie o prowadzenie IKZE te z Subfunduszy oferujŃcych prowadzenie IKZE, w ramach 

kt·rych gromadzone bňdŃ Ŝrodki. 

5. Prawo wpğat na IKZE przysğuguje osobie fizycznej, kt·ra ukoŒczyğa 16 lat. Mağoletni ma  prawo do dokonywania wpğat 
na zasadach okreŜlonych  w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach 

zabezpieczenia emerytalnego.  

6. Na IKZE oszczňdnoŜci moŨe gromadziĺ wyğŃcznie jeden Uczestnik. Uczestnik moŨe wskazaĺ jednŃ lub wiňcej os·b, 
kt·rym zostanŃ wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego Ŝmierci. Dyspozycja ta moŨe byĺ przez 

Uczestnika w kaŨdym czasie zmieniona. 

7. Fundusz zapisuje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKZE na wydzielonym Subrejestrze/Subrejestrach.  

8. Wpğaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie mogŃ przekroczyĺ kwoty, o kt·rej mowa w art. 13a Ustawy 

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego. 

9. Uczestnik jest uprawniony do dokonywania Zamiany na zasadach okreŜlonych w regulaminie IKZE. Przepis art. 32 ust. 

1 Statutu stosuje siň odpowiednio, z zastrzeŨeniem, Ũe Zamiana moŨe odbywaĺ siň wyğŃcznie pomiňdzy Subfunduszami 

oferujŃcymi prowadzenie IKZE. 

10. Umowa o prowadzenie IKZE ulega rozwiŃzaniu po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w 
zwiŃzku z realizacjŃ zğoŨonego przez Uczestnika zlecenia.  

11. Umowa o prowadzenie IKZE wygasa: 

a) na skutek wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez Uczestnika, tj. w dniu realizacji przez 

Fundusz zwrotu,  

b) na skutek zğoŨenia przez Uczestnika dyspozycji wypğaty, tj. w dniu realizacji przez Fundusz wypğaty 

jednorazowej lub wypğaty ostatniej raty rzecz Uczestnika, 

c) na skutek zğoŨenia przez Uczestnika dyspozycji wypğaty transferowej, tj. w dniu realizacji przez Fundusz 

wypğaty transferowej na rzecz Uczestnika.  

d) z dniem Ŝmierci Uczestnika, 

e) na skutek wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez Fundusz.  
12. W przypadku wygaŜniňcia Umowy o prowadzenie IKZE w spos·b, o kt·rym mowa w ust. 11 lit. a)-c) w terminie 

kr·tszym lub r·wnym 12 miesiŃcom liczŃc od dnia obowiŃzywania Umowy o prowadzenie IKZE, Fundusz pobierze 

Opğatň LikwidacyjnŃ. 

13. Uczestnik moŨe w kaŨdym czasie wypowiedzieĺ Umowň o prowadzenie IKZE. RozwiŃzanie Umowy o prowadzenie 

IKZE przez Uczestnika moŨe nastŃpiĺ na podstawie zğoŨonego zlecenia wypowiedzenia Umowy. Umowa o 
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prowadzenie IKZE zostaje rozwiŃzana w nastňpnym Dniu Roboczym po dniu otrzymania zlecenia wypowiedzenia 

Umowy przez Agenta Transferowego.  

14. Funduszom przysğuguje w kaŨdym czasie prawo wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE z zachowaniem 

termin·w wypowiedzenia okreŜlonych w regulaminie IKZE.  

15. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE nastňpuje wyğŃcznie:  

a) na wniosek Uczestnika po osiŃgniňciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wpğat na IKZE 
co najmniej w 5 latach kalendarzowych. 

b) w przypadku Ŝmierci Uczestnika ï na wniosek osoby uprawnionej. 

16. Wypğata moŨe byĺ dokonywana ï w zaleŨnoŜci od dyspozycji Uczestnika lub osoby uprawnionej - jednorazowo lub w 

ratach. 

17. skreŜlono. 

18.  Wypğata transferowa z IKZE jest dokonywana: 

a) do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ Uczestnik zawarğ umowň o prowadzenie indywidualnego konta 

zabezpieczenia emerytalnego albo 

b) do instytucji finansowej, z kt·rŃ osoba uprawniona zawarğa umowň o prowadzenie indywidualnego konta 

zabezpieczenia emerytalnego. 

19. skreŜlono. 

20. Przedmiotem wypğaty transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE.  

21. KaŨda z os·b uprawnionych moŨe dokonaĺ wypğaty transferowej wyğŃcznie cağoŜci Ŝrodk·w pieniňŨnych z czňŜci jej 

przysğugujŃcej. 

22. Wypğata transferowa dokonywana jest na rachunek bankowy lub w SKOK wskazany w potwierdzeniu zawarcia 

Umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innŃ instytucjŃ finansowŃ. 

23. Zwrot nastňpuje w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez kt·rŃkolwiek ze stron gdy nie 

zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej. 

24. Przedmiotem zwrotu moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych przez Uczestnika w ramach IKZE.  

25. skreŜlono. 

26. Uczestnik skğadajŃc zlecenie wypğaty lub wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zobowiŃzany jest do 

poinformowania Funduszu o wğaŜciwym dla podatku dochodowego od os·b fizycznych Naczelniku Urzňdu 

Skarbowego wedğug miejsca zamieszkania Uczestnika. 

27. Wypğata i zwrot dokonywane sŃ na rachunek bankowy lub w SKOK Uczestnika, przedstawiciela ustawowego lub 
osoby uprawnionej. 

28. Szczeg·ğowe zasady prowadzenia IKZE oraz szczeg·lne uprawnienia i zobowiŃzania Uczestnik·w gromadzŃcych 

Ŝrodki w ramach IKZE okreŜla Umowa o prowadzenie IKZE oraz regulamin IKZE. Dodatkowe informacje o zasadach 

funkcjonowania IKZE bňdŃ udzielane za poŜrednictwem strony internetowej www.tfiskok.pl oraz Dystrybutor·w 

oferujŃcych IKZE. 

29. O terminie uruchomienia IKZE Fundusz poinformuje w spos·b okreŜlony w art. 37 Statutu. 

 

Rozdziağ IX. Opğaty manipulacyjne. 

Art.29. 

Opğaty przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa 

1. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera siň opğatň manipulacyjnŃ, skğadajŃcŃ siň z czňŜci stağej wynoszŃcej 25 
zğotych i procentowej. 

2. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych, o kt·rych mowa w niniejszym artykule, z uwzglňdnieniem zasady 

akumulacji, okreŜlona jest w Tabeli Opğat udostňpnionej  Uczestnikom na stronie internetowej www.tfiskok.pl oraz u 

Dystrybutora. Przy ustalaniu wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ brana pod uwagň suma wpğacanej 

kwoty oraz wartoŜĺ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczeg·lnym Subfunduszu (zasada 

akumulacji) a takŨe spos·b dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowiŃzuje przy 

produktach, kt·rych regulaminy bŃdŦ umowy wykluczajŃ stosowanie tej zasady. 

3. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ stawkň opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

http://www.tfiskok.pl/
http://www.tfiskok.pl/


Prospekt Informacyjny ï SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

75 

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty 

manipulacyjnej jest uzaleŨniona od warunk·w promocji. W przypadku niedotrzymania warunk·w promocji 

Fundusz ma prawo pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ, 

2) w przypadku jednorazowej wpğaty przez Uczestnika kwoty w wysokoŜci co najmniej 100.000,00 zğotych 

tytuğem nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartoŜĺ Ŝrodk·w 

zgromadzonych przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 zğotych lub 

w r·Ũnych funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 zğotych ğŃcznie, 

3) zğoŨenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotň, o kt·rej mowa w ppkt 2) powyŨej, w okreŜlonym czasie; 
deklaracja jest wiŃŨŃca dla Uczestnika. WysokoŜĺ udzielonego zwolnienia z opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ 

uzaleŨniona od deklaracji Uczestnika, w kt·rej zobowiŃŨe siň do utrzymania inwestycji przez okreŜlony czas. 

Po upğywie zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunk·w deklaracji, Fundusz moŨe pobraĺ 

Opğatň Wyr·wnawczŃ na zasadach okreŜlonych w art. 30, 

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa siň w ramach PPE, PSO, PPO, IKZE lub za poŜrednictwem 
okreŜlonego kanağu dystrybucji lub wybranych Dystrybutor·w, 

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czğonk·w organ·w i pracownik·w Towarzystwa, 
podmioty wsp·ğpracujŃce z Towarzystwem oraz czğonk·w ich organ·w i ich pracownik·w, czğonk·w organ·w 

lub pracownik·w podmiot·w, z kt·rymi Fundusz zawarğ umowň o wnoszenie przez pracodawcň skğadek 

pracownik·w do Funduszu w ramach PPE, Uczestnik·w posiadajŃcych rejestry prowadzone w ramach PPE, 

6) w stosunku do os·b, kt·rych reklamacje zostağy uwzglňdnione przez Towarzystwo, 

7)  nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji, 

8) w innych przypadkach, na uzasadniony wniosek Uczestnika, za zgodŃ Towarzystwa. 

 

Art.30. 

Opğaty przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 

Przy odkupywaniu Jednostek Fundusz nie pobiera opğaty manipulacyjnej. Fundusz moŨe przy odkupywaniu Jednostek 

pobraĺ Opğatň Wyr·wnawczŃ lub Opğatň LikwidacyjnŃ. 

Art.31. 

Opğaty przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa 

1. W ramach Konwersji Jednostek Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek w 

jednym Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego 

odkupienia, pomniejszonej o naleŨne opğaty i podatki, Jednostek innego funduszu (innych funduszy) zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo (Fundusz Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Konwersji nastňpuje w tym samym Dniu 

Wyceny. 

2. Konwersja podlega opğacie skğadajŃcej siň z czňŜci ruchomej i czňŜci stağej zgodnie z TabelŃ Opğat obowiŃzujŃcŃ w dniu 

zğoŨenia zlecenia, kt·rŃ udostňpnia siň na stronie internetowej www.tfiskok.pl oraz u Dystrybutora, na poniŨszych 

zasadach.  

3. Zasady naliczania opğaty ruchomej: 

a) podstawň naliczenia czňŜci ruchomej opğaty stanowi przedziağ kwotowy w Tabeli Opğat, wskazany dla wartoŜci 

Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ťr·dğowym w dniu zğoŨenia zlecenia; 

b) stawka czňŜci ruchomej opğaty stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek 

Funduszu Docelowego, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej dla nabyĺ Jednostek Subfunduszu ťr·dğowego; 

c) Uczestnik jest zwolniony z czňŜci ruchomej opğaty, jeŨeli stawka opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu 
ťr·dğowym jest r·wna lub wiňksza niŨ stawka opğaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym; 

d) opğata, o kt·rej mowa w lit a), pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartoŜci Jednostek podlegajŃcych 
Konwersji.  

4. CzňŜĺ stağa opğaty nie moŨe wynosiĺ wiňcej niŨ 1% wartoŜci Ŝrodk·w, uzyskanych w wyniku odkupienia Jednostek, 

bňdŃcych przedmiotem Konwersji i pomniejszonych o opğatň ruchomŃ. 

5. Towarzystwo moŨe zwolniĺ z opğat, o kt·rych mowa w ust. 2 lub obniŨyĺ ich stawkň w przypadkach, o kt·rych mowa w 
art. 29 ust. 3. O promocjach Towarzystwo informowaĺ bňdzie Uczestnik·w w spos·b okreŜlony w art. 37. 

6. Fundusz ogğosi w spos·b okreŜlony w art. 37 o moŨliwoŜci dokonywania Konwersji Jednostek.  

7. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule do Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje siň odpowiednio 

przepisy dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

 

Art.32. 

Opğata za Zamianň Jednostek 

1. W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek w jednym 
Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, 

pomniejszonej o naleŨne opğaty, Jednostek innego Subfunduszu (innych Subfunduszy) zarzŃdzanego przez Towarzystwo 
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(Subfundusz Docelowy). 

2. Osoba skğadajŃca zlecenie Zamiany Jednostek danego Subfunduszu na Jednostki innego Subfunduszu obciŃŨana jest 

opğatŃ za Zamianň. 

3. Opğata za Zamianň Jednostek jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreŜlonymi w art. 31 Statutu. 

 

Rozdziağ X. Wycena Funduszu i Subfunduszy. 

Art.33. 

CzňstotliwoŜĺ wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny 

1. W dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu 
i Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu i zobowiŃzaŒ poszczeg·lnych Subfunduszy, 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci 

Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa. Wycena dokonywana jest wedğug kurs·w i 

cen dostňpnych na godzinň 22.30 czasu polskiego. Przyjňcie godziny 22.30 pozwala na uwzglňdnienie wszystkich 

zdarzeŒ, kt·re mogŃ wywieraĺ wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w poszczeg·lnych Subfunduszy w Dniu Wyceny, w tym w 

szczeg·lnoŜci uwzglňdniĺ kursy zamkniňcia instrument·w finansowych na gğ·wnych rynkach Ŝwiatowych. 

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu zostağy szczeg·ğowo opisane w prospekcie informacyjnym 
Funduszu. 

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sŃ zgodne  

z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych. 

4. CzňstotliwoŜĺ i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu sŃ wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy. 

 

Rozdziağ XI. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy. 

Art.34. 

Dochody Funduszu i Subfunduszy 

1. Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w 

Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň. Uczestnictwa. 

2. Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dywidend ani innych zysk·w kapitağowych. Udziağ Uczestnik·w w dochodach, 

o kt·rych mowa w ust.1 zawiera siň w kwocie otrzymanej z tytuğu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa. 

Art.35. 

Wynagrodzenie Towarzystwa 

Towarzystwo pobiera za zarzŃdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokoŜci okreŜlonej w CzňŜci II Statutu. 

Art.36. 

Pokrywanie koszt·w Funduszu 

Koszty dziağalnoŜci Funduszu w zwiŃzku z danymi Subfunduszami pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszy albo ze 

Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, zgodnie z postanowieniami CzňŜci II Statutu. 

 

Rozdziağ XII. ObowiŃzki informacyjne Funduszu. 

Art.37. 

Spos·b udostňpniania informacji o Funduszu 

1. Fundusz udostňpnia i publikuje na stronie www.tfiskok.pl nastňpujŃce informacje i dokumenty: 

1) prospekty informacyjne oraz skr·ty prospekt·w informacyjnych Funduszu i inne ogğoszenia dotyczŃce 

Funduszu lub Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu, 

2) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skr·cie tego prospektu, 

3) informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek kaŨdego Subfunduszu oraz WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň, niezwğocznie po ich ustaleniu, 

4) roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu z wydzielonymi 
Subfunduszami oraz jednostkowe Subfunduszy w terminie 2 miesiňcy od zakoŒczenia pierwszego p·ğrocza 

roku obrotowego, 

5) informacje o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Subfunduszu, 

6) informacje o zmianach Statutu. 

2. JeŨeli przepis prawa nakğada na Fundusz obowiŃzek zamieszczenia ogğoszenia w tytule prasowym, Fundusz publikuje 

takie ogğoszenie w ĂGazecie Gieğdy Parkietò, a w przypadku zaprzestania jej wydawania w dzienniku ĂRzeczpospolitaò. 

Roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe Fundusz publikuje na stronie internetowej www.tfiskok.pl oraz w 

Monitorze Polskim B. 
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3. Fundusz moŨe publikowaĺ dodatkowe materiağy informacyjne. 

 

Rozdziağ XIII. Zasady rozwiŃzania Funduszu. 

Art.38. 

RozwiŃzanie i likwidacja Funduszu 

1. Fundusz ulega rozwiŃzaniu, z zastrzeŨeniem ust. 2, jeŨeli: 

1) zarzŃdzanie Funduszem nie zostağo przejňte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiňcy od dnia 

wydania decyzji o cofniňciu zezwolenia na dziağalnoŜĺ Towarzystwa lub od dnia wygaŜniňcia tego zezwolenia, 

2) Depozytariusz zaprzestağ wykonywania swoich obowiŃzk·w i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o 

prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu, 

3) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu spadğa poniŨej 2.000.000,00 zğotych. 

2. Fundusz nie ulega rozwiŃzaniu, jeŨeli na wniosek Towarzystwa zğoŨony w terminie 7 dni od dnia wystŃpienia zdarzenia, 

o kt·rym mowa w ust.1 pkt 3), Komisja udzieli zgody na poğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. 

3. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe 
zbywaĺ Jednostek, a takŨe odkupywaĺ Jednostek oraz wypğacaĺ dochod·w lub przychod·w Funduszu.   

4. Likwidacja Funduszu polega za zbyciu Aktyw·w poszczeg·lnych Subfunduszy, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci i  zaspokojeniu 
wierzycieli, umorzeniu Jednostek przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom Funduszu, 

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek. 

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ũe Komisja wyznaczy innego likwidatora. 

6. Likwidator zgğasza niezwğocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. 

7. Informacje o przesğankach rozwiŃzania Funduszu Towarzystwo niezwğocznie publikuje na stronie internetowej 
www.tfiskok.pl.  

8. środki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, likwidator przekazuje do depozytu sŃdowego. 

 

Rozdziağ XIV. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i ğŃczenie. 

Art.39. 

Utworzenie nowego Subfunduszu 

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze. 

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat na wydzielony rachunek bankowy tego Subfunduszu. 

3. Do przyjmowania wpğat i zapis·w na Jednostki nowego Subfunduszu zastosowanie majŃ postanowienia art. 10 Statutu, z 
zastrzeŨeniem, Ũe przyjmowanie wpğat nie moŨe rozpoczŃĺ siň wczeŜniej niŨ z dniem wejŜcia w Ũycie zmian Statutu, o 

kt·rym mowa w ust. 1. 

Art.40. 

Likwidacja Subfunduszu 

1. Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. 

2. Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku spadku WartoŜci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu poniŨej 
500.000,00 zğotych. 

3. Decyzjň o likwidacji Subfunduszu, w imieniu Funduszu, podejmuje Towarzystwo. 

4. Od dnia rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu nie sŃ zbywane oraz odkupywane Jednostki likwidowanego Subfunduszu. 

5. Wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji w przypadku rozwiŃzania Funduszu. 

6. Informacja o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Subfunduszu bňdzie niezwğocznie publikowana przez Towarzystwo na 
stronie www.tfiskok.pl. 

7. Likwidator Subfunduszu zostanie wybrany przez ZarzŃd Towarzystwa w drodze uchwağy ZarzŃdu. 

Art.41. 

Tryb ğŃczenia Subfunduszy 

1. Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ. 

2. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz 
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki 

Subfunduszu przejmowanego. 

3. Do ğŃczenia Subfunduszy stosuje siň odpowiednio przepisy Ustawy wğaŜciwe dla ğŃczenia Funduszy. 
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Rozdziağ XV. Postanowienia koŒcowe. 

Art.42. 

Zmiany Statutu 

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

2. Zmiana Statutu, wchodzi w Ũycie: 

1) w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu, jeŨeli zmiana Statutu wymaga 
zezwolenia Komisji, z zastrzeŨeniem ust. 4, 

2) w terminie 3 miesiňcy od dnia dokonania ogğoszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego 

Subfunduszu lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 

3) z dniem ogğoszenia o dokonaniu zmiany Statutu ï w pozostağych przypadkach zmian Statutu niewskazanych  

pkt 1) i 2). 

3. Ogğoszenia o zmianie Statutu bňdŃ dokonywane na stronie internetowej www.tfiskok.pl. 

4. Termin okreŜlony w ust. 2 pkt 1) moŨe zostaĺ skr·cony za zezwoleniem Komisji. 

5. Zmiana Statutu moŨe zostaĺ wprowadzona na ŨŃdanie Komisji w terminie przez niŃ okreŜlonym. 

 

Art.43. 

Inne postanowienia 

1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majŃ zastosowanie przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego. 

2. Wszelkie zlecenia i dyspozycje Uczestnicy Funduszu zobowiŃzani sŃ skğadaĺ na formularzach zaakceptowanych przez 
Towarzystwo pod rygorem niewaŨnoŜci, z zastrzeŨeniem ust. 3. 

3. Towarzystwo moŨe w indywidualnych i uzasadnionych przypadkach wyraziĺ zgodň na zastosowanie innego formularza.  

4. Wszelkie skargi, reklamacje i wnioski zwiŃzane Funduszem skğada siň w formie pisemnej lub w innej formie 

uzgodnionej z Klientem i zaakceptowanej przez Towarzystwo. 

5. SŃdem wğaŜciwym do rozstrzygania spor·w powstağych w zwiŃzku z uczestnictwem w Funduszu jest sŃd powszechny 
wğaŜciwy dla siedziby Towarzystwa. 

Art.43a. 

świadczenie na rzecz Uczestnika  

1. Z podmiotem zamierzajŃcym zainwestowaĺ znaczne Ŝrodki Towarzystwo moŨe zawrzeĺ umowň okreŜlajŃcŃ dodatkowe 
uprawnienie w postaci premii inwestycyjnej (Umowa Inwestycyjna).  

2. Uczestnik jest uprawniony do premii inwestycyjnej, jeŜli w okresie rozliczeniowym w niej okreŜlonym, Ŝrednia 

miesiňczna WartoŜĺ Aktyw·w Netto przypadajŃca na posiadane przez niego jednostki uczestnictwa bňdzie nie mniejsza 

niŨ 500.000,00 zğotych w ï odpowiednio do treŜci Umowy Inwestycyjnej ï Funduszu lub Subfunduszu, albo ğŃcznie we 

wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo. 

3. Kwota, o kt·rej mowa w ust. 2, moŨe zostaĺ ustalona w Umowie Inwestycyjnej w innej wysokoŜci wyğŃcznie w 
stosunku do: 

1)  Uczestnik·w bňdŃcych zakğadami ubezpieczeŒ, 

2) Uczestnik·w reprezentowanych przez peğnomocnika bňdŃcego jednoczeŜnie podmiotem ŜwiadczŃcym na 

rzecz tych uczestnik·w usğugi zarzŃdzania portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba 

instrument·w finansowych, 

z tym zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku, o kt·rym mowa w pkt 2), co najmniej dw·ch uczestnik·w moŨe w Umowie 

Inwestycyjnej zobowiŃzaĺ siň solidarnie do posiadania jednostek uczestnictwa w okreŜlonej wysokoŜci. 

4. Umowa Inwestycyjna okreŜla w szczeg·lnoŜci: strony Umowy Inwestycyjnej, czas na jaki zostaje zawarta, dğugoŜĺ 

okresu rozliczeniowego, wysokoŜĺ i zasady obliczania premii inwestycyjnej, termin i spos·b jej wypğaty. 

5. Premia inwestycyjna moŨe byĺ wypğacana wyğŃcznie ze Ŝrodk·w Towarzystwa. 

6. W zaleŨnoŜci od postanowieŒ Umowy Inwestycyjnej, premia inwestycyjna wypğacana jest poprzez nabycie na rzecz 

Uczestnika lub Uczestnik·w dodatkowych Jednostek lub poprzez zğoŨenie zlecenia przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych na 

rachunek wskazany w Umowie Inwestycyjnej przez Uczestnika lub Uczestnik·w. 
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CzňŜĺ II. Subfundusze 

Rozdziağ XVI. SKOK Aktywny ZA. 

Art.44. 

Cel inwestycyjny SKOK Aktywny ZA  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci 
lokat, gğ·wnie poprzez inwestowanie w akcje sp·ğek publicznych oraz w obligacje skarbowe. Ponadto Subfundusz 

inwestuje takŨe w inne instrumenty dğuŨne, w tym papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorc·w, w 

szczeg·lnoŜci papiery dğuŨne o stağym oprocentowaniu. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1. 

 

Art.45. 

Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Aktywny ZA 

1. Fundusz, z zastrzeŨeniem art. 47, moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski 
oraz papiery wartoŜciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 

lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju naleŨŃcym do Unii Europejskiej, 

2) papiery wartoŜciowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 

zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w pkt.1), oraz gdy dopuszczenie do obrotu 

jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ jeden rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 

tych papier·w, 

3) papiery wartoŜciowe inne niŨ okreŜlone w pkt.1) i 2) lub instrumenty rynku pieniňŨnego inne aniŨeli okreŜlone  

w art.93 ust.1 pkt 4 Ustawy z tym, Ũe ğŃczna wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% WartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu, 

4) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie, lub kt·re moŨna wycofaĺ przed 

terminem zapadalnoŜci, w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, a za zgodŃ Komisji 

r·wnieŨ w bankach zagranicznych, 

5) instrumenty pochodne, jednakŨe wyğŃcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i wyğŃcznie  

w Rzeczpospolitej Polskiej i innych paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej. 

2. Transakcje terminowe sŃ realizowane w nastňpujŃcych sytuacjach oraz dla osiŃgniňcia nastňpujŃcych cel·w: 

1) Subfundusz moŨe zajŃĺ pozycjň dğugŃ na kontraktach terminowych w przypadku, gdy z powodu istotnych 

wydarzeŒ gospodarczych lub analizy koniunktury podejmowana jest decyzja inwestycyjna o zakupie akcji 

wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego; wraz z 

zakupem akcji wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu nastňpuje 

zamykanie pozycji dğugich; celem zawarcia transakcji terminowej jest ograniczenie ryzyka zwiŃzanego z 

posiadaniem akcji, 

2) Subfundusz moŨe zajŃĺ pozycjň kr·tkŃ na kontraktach terminowych w przypadku, gdy z powodu istotnych 
wydarzeŒ gospodarczych lub analizy koniunktury podejmowana jest decyzja inwestycyjna o sprzedaŨy akcji 

wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego; wraz ze 

sprzedaŨŃ akcji wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu 

terminowego nastňpuje zamykanie pozycji kr·tkich; celem zawarcia transakcji terminowej jest ograniczenie ryzyka 

zwiŃzanego z posiadaniem akcji, 

3) w wypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walucie obcej, dopuszczalne jest zawarcie transakcji 

redukujŃcej ryzyko walutowe, to znaczy ryzyko zmiany kursu danej waluty w stosunku do zğotego; celem zawarcia 

tej transakcji terminowej jest w tym przypadku ograniczenie ryzyka spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku 

wartoŜci waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycje; w przypadku, gdy transakcja terminowa zawierana jest poza 

rynkiem zorganizowanym, Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ takŃ umowň wyğŃcznie z 

bankiem, przy czym dodatnia r·Ũnica pomiňdzy naleŨnoŜciŃ a zobowiŃzaniem Subfunduszu w zwiŃzku z 

zawarciem takiej transakcji, uwzglňdniana jest w limicie zaangaŨowania w papiery wartoŜciowe emitowane przez 

bank, bňdŃcy stronŃ takiej umowy. 

3. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 
Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

Art.46. 

Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowymi kryteriami doboru lokat sŃ:  

1) ocena wystňpujŃcych trend·w rynkowych oraz analiza fundamentalna,   

2) ryzyko kursowe waluty, w kt·rej denominowany jest instrument finansowy, stanowiŃcy przedmiot lokaty, 
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3) speğnienie wymog·w dywersyfikacji lokat.  

2. Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu dŃŨy do zakupu instrument·w 

finansowych rokujŃcych osiŃganie dochod·w uzasadniajŃcych ponoszone ryzyko.  

 

Art.47. 

Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Do 100% Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w akcje dopuszczone do publicznego obrotu papierami 

wartoŜciowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w krajach naleŨŃcych do Unii Europejskiej. DğuŨne 

papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa stanowiĺ mogŃ do 50% Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz 

jest funduszem zmiennej alokacji, co oznacza, Ũe proporcja udziağu instrument·w dğuŨnych oraz akcji w portfelu 

Subfunduszu moŨe ulegaĺ duŨym zmianom w zaleŨnoŜci od tendencji rynkowych, z zachowaniem udziağu akcji do 

100% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. WartoŜĺ ekspozycji Subfunduszu z tytuğu zawartych kontrakt·w terminowych nie moŨe byĺ wyŨsza:   

1) od r·wnowartoŜci aktualnej wartoŜci odpowiednich akcji posiadanych lub poŨyczonych przez Subfundusz,  

w przypadku pozycji kr·tkiej, 

2) od WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu pomniejszonej o wartoŜĺ posiadanych przez Subfundusz odpowiednich akcji, 

w przypadku pozycji dğugiej.    

3. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe utrzymywaĺ czňŜĺ aktyw·w na rachunkach bankowych, lub jako 
depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych, kt·re posiadajŃ fundusze wğasne w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 

r·wnowartoŜĺ w zğotych kwoty 10.000.000 euro, ustalonej na dzieŒ zawarcia umowy depozytu przy zastosowaniu 

Ŝredniego kursu ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowiŃzujŃcego w tym dniu. Typy depozyt·w oraz okresy 

ich ustanawiania, z zastrzeŨeniem postanowieŒ art.45 ust.1 pkt.3 powyŨej oraz art.45 ust.1 pkt 4 powyŨej, bňdŃ 

dostosowywane do termin·w wymagalnoŜci bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w.  

4. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ do 5% wartoŜci swoich Aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
wyemitowane przez jeden podmiot. PowyŨszy limit moŨe byĺ zwiňkszony do 10%, jednak w takim przypadku ğŃczna 

wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, w kt·rych Subfundusz ulokowağ ponad 5% 

wartoŜci aktyw·w nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust. 5 i 6. Na potrzeby 

niniejszego punktu podmioty naleŨŃce do jednej grupy kapitağowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej 

jest sporzŃdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň jako jeden podmiot.   

5. OgraniczeŒ, o kt·rych mowa w ust.4, nie stosuje siň do lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane, gwarantowane 
lub porňczone przez:   

1) Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 

2) inne niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwa bňdŃce czğonkami Unii Europejskiej, 

3) miňdzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z 
pozostağych paŒstw bňdŃcych czğonkami Unii Europejskiej, 

4) jednostki samorzŃdu terytorialnego.   

6. Lokaty, o kt·rych mowa w ust.5, nie mogŃ przewyŨszaĺ 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust.7. 

7. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ do 100% wartoŜci swoich Aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski.  

8. CzynnoŜci prawne dokonane z naruszeniem ograniczeŒ okreŜlonych w art.45, art.47 ust.1-4 lub ust.6 sŃ waŨne. 

9. JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu przekroczy ograniczenia okreŜlone w przepisach wymienionych  

w ust.8, jest obowiŃzany do niezwğocznego dostosowania stanu aktyw·w Subfunduszu do wymagaŒ okreŜlonych  

w Ustawie, uwzglňdniajŃc naleŨycie interes Uczestnik·w Funduszu.  

10. Aktywa Subfunduszu nie bňdŃ lokowane:  

1) w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, kt·re prowadzŃ dziağalnoŜĺ niezgodnŃ z prawem kraju 
siedziby podmiotu, kt·ry wyemitowağ instrumenty, bňdŃce przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami 

miňdzynarodowymi oraz umowami miňdzynarodowymi obowiŃzujŃcymi na terytorium tego kraju, 

2) w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, kt·rych podstawowŃ dziağalnoŜciŃ jest:  

a. produkcja broni;  

b. produkcja wyrob·w tytoniowych lub wysokoprocentowych napoj·w alkoholowych;  

c. prowadzenie kasyn gier lub salon·w gier losowych;  

d. produkcja lub handel materiağami radioaktywnymi wğŃczywszy w to przechowywanie i utylizacje 
materiağ·w radioaktywnych z wyğŃczeniem jednak nabywania sprzňtu medycznego, sprzňtu do kontroli 

jakoŜci lub innego sprzňtu medycznego, w kt·rym wykorzystanie materiağ·w radioaktywnych jest 

nieznaczŃce;  
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e. magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzŃdzanie materiağami niebezpiecznymi;  

f. ponadgraniczny handel odpadami;  

g. wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;  

h. produkcja stali z wykorzystaniem piec·w martenowskich;  

i. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga. 

11. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe: 

1) zobowiŃzywaĺ siň do przeniesienia praw, kt·re w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostağy przez Subfundusz 

nabyte, chyba Ũe ma roszczenie o nabycie takich praw;  

2) dokonywaĺ "kr·tkiej sprzedaŨy";  

3) udzielaĺ poŨyczek, gwarancji i porňczeŒ, z zastrzeŨeniem art.48 ust.2-4;  

4) nabywaĺ papier·w wartoŜciowych lub zbywalnych praw majŃtkowych, reprezentujŃcych prawa do metali 

szlachetnych.  

12. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust.13 i 14 nie moŨe:   

1) lokowaĺ aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe wyemitowane lub opiewajŃce na wierzytelnoŜci 
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiot·w pozostajŃcych z nimi w stosunku zaleŨnoŜci lub dominacji, w 

rozumieniu przepis·w o publicznym obrocie papierami wartoŜciowymi, jak r·wnieŨ w wierzytelnoŜci w stosunku 

do tych podmiot·w,  

2) zawieraĺ um·w, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe, z:  

a. czğonkami organ·w Towarzystwa,   

b. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,   

c. osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o 
prowadzenie Rejestru aktyw·w Funduszu,  

d. osobami pozostajŃcymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiŃzku mağŨeŒskim,   

e. osobami, z kt·rymi osoby wymienione w lit. a)-c) ğŃczy stosunek pokrewieŒstwa lub powinowactwa do 

drugiego stopnia wğŃcznie,   

3) zawieraĺ um·w, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, z:   

a. Towarzystwem,   

b. podmiotami dominujŃcymi lub zaleŨnymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,   

c. akcjonariuszami Towarzystwa,   

d. akcjonariuszami lub wsp·lnikami podmiot·w dominujŃcych lub zaleŨnych w stosunku do Towarzystwa 
lub Depozytariusza.  

13. OgraniczeŒ, o kt·rych mowa w ust.12 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych przez 

Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski.   

14. Komisja moŨe udzieliĺ zgody na dokonywanie czynnoŜci prawnych, o kt·rych mowa w ust.12, pod warunkiem, Ũe nie 
bňdzie to naruszaĺ interes·w Uczestnik·w Funduszu.  

 

Art.48. 

PoŨyczki i kredyty 

1. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 
kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych poŨyczek i kredyt·w.   

2. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ 
papiery wartoŜciowe, bňdŃce zarazem zdematarializowanymi papierami wartoŜciowymi, pod warunkiem Ũe:  

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych lub w papierach wartoŜciowych okreŜlonych w 
Art.47 ust. 1, 

2) wartoŜĺ zabezpieczenia bňdzie co najmniej r·wna wartoŜci poŨyczonych instrument·w w kaŨdym dniu wyceny 

aktyw·w Subfunduszu do dnia zwrotu poŨyczonych papier·w wartoŜciowych, 

3) poŨyczka zostanie udzielona na okres nie dğuŨszy niŨ 6 miesiňcy.  

3. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych papier·w wartoŜciowych nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu.  

4. ĞŃczna wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych i papier·w wartoŜciowych tego 
samego emitenta bňdŃcych w portfelu Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ limit·w okreŜlonych w przepisach art.47 ust. 

4, 6 i 7. 
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Art.49. 

Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. Stağa opğata manipulacyjna w wysokoŜci 25 zğotych, pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek w roku 
kalendarzowym od wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ nabycia Jednostek po raz pierwszy w danym roku 

kalendarzowym. Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty manipulacyjnej o kwotň 

nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug publikowanego przez GUS za rok 

poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

2. Procentowa opğata manipulacyjna jest nie wiňksza niŨ 4,5% (cztery i p·ğ procent) wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych przez 
Uczestnika na nabycie Jednostek.  

3. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek.  

 

Art.50. 

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem oraz pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysokoŜci 4% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok 

kalendarzowy liczy 366 dni.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 
Wyceny i wypğacane jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastňpnego miesiŃca za miesiŃc 

poprzedni.  

3. Wszelkie koszty dziağalnoŜci Subfunduszu pokrywane sŃ przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego 
zgodnie z ust.1, z wyğŃczeniem:  

1) podatk·w i opğat wynikajŃcych z obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, w tym z opğat za zezwolenia oraz opğat 

rejestracyjnych,  

2) prowizji i opğat zwiŃzanych z transakcjami kupna i sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych oraz nabywaniem  

i odsprzedaŨŃ wierzytelnoŜci,  

3) prowizji i opğat za przechowywanie papier·w wartoŜciowych i obsğugň rachunk·w bankowych,  

4) koszt·w wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokoŜci 0,1% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
dzieŒ otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiňcej niŨ 100.000 zğ (sğownie: sto tysiňcy zğotych). 

Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyŨszajŃce powyŨszŃ maksymalnŃ 

wartoŜĺ,  

5) koszt·w wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokoŜci ustalonej na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ otwarcia likwidacji Funduszu do wysokoŜci 

0,1% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, jednak nie wiňcej niŨ 500.000 zğ (sğownie: piňĺset tysiňcy zğotych). 

Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyŨszajŃce powyŨszŃ maksymalnŃ 

wartoŜĺ, 

6) koszt·w zwiŃzanych z obsğugŃ poŨyczek i kredyt·w zaciŃgniňtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,  

7) koszt·w prawnych dziağalnoŜci Funduszu, w tym opğat notarialnych i sŃdowych, do wysokoŜci 0,1% Ŝredniej 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

wyliczana jest w nastňpujŃcy spos·b: suma wartoŜci aktyw·w netto subfunduszu na koniec kaŨdego miesiŃca 

podzielona przez liczbň 12 (liczbň miesiňcy), 

8) koszt·w doradc·w prawnych, podatkowych i biegğych rewident·w, do wysokoŜci 0,1% Ŝredniej rocznej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu wyliczana 

jest w spos·b wskazany w pkt. 7, 

9) podatk·w i innych obciŃŨeŒ nakğadane przez wğaŜciwe organy wğadzy publicznej na Fundusz w zwiŃzku  

z dziağalnoŜciŃ Funduszu.  

4. Koszty wymienione w ust.3 sŃ pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnoŜci. Koszty wymienione w 
ust.3 sŃ kosztami nielimitowanymi, z zastrzeŨeniem ust.3 pkt 4,5,7, i 8.  

5. JeŨeli koszty wymienione w ust. 3 zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Aktywny ZA 

obciŃŨajŃ one wyğŃcznie Aktywa tego Subfunduszu. 

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust.3 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna ustaliĺ 
czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy 

obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust.3 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra 

obciŃŨŃ Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w 

Netto danego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 
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8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustala jest w Dniu 
Wyceny poprzedzajŃcej dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa 

w ust.3. 

9. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w 
nielimitowanych Subfunduszu ze Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okreŜlonych w 

ust.1 i 2. 

Art.51. ï wykreŜlony  

 

Rozdziağ XVII. SKOK Stabilny ZA. 

Art.52. 

Cel inwestycyjny SKOK Stabilny ZA 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat, 
gğ·wnie poprzez inwestowanie w spos·b zr·wnowaŨony w akcje sp·ğek publicznych oraz obligacje skarbowe i inne 

papiery dğuŨne, w szczeg·lnoŜci papiery dğuŨne o stağym oprocentowaniu. Subfundusz inwestuje w akcje nie wiňcej 

aniŨeli do 50% wartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1. 

 

Art.53. 

Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Stabilny ZA 

1. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ art.55 moŨe lokowaĺ wyğŃcznie w: 

1. papiery wartoŜciowe emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski 
oraz papiery wartoŜciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 

lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju naleŨŃcym do Unii Europejskiej; 

2. papiery wartoŜciowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 

zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w pkt. 1), oraz gdy dopuszczenie do obrotu 

jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ jeden rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 

tych papier·w; 

3. papiery wartoŜciowe inne niŨ okreŜlone w pkt. 1) i 2) lub instrumenty rynku pieniňŨnego inne aniŨeli okreŜlone w 

art.93 ust.1 pkt 4 Ustawy z tym, Ũe ğŃczna wartoŜĺ lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% WartoŜci Aktyw·w Su 

bfunduszu; 

4. depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie, lub kt·re moŨna wycofaĺ przed 

terminem zapadalnoŜci, w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych, a za zgodŃ Komisji 

r·wnieŨ w bankach zagranicznych;  

5. instrumenty pochodne, jednakŨe wyğŃcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i wyğŃcznie  

w Rzeczpospolitej Polskiej i innych paŒstwach czğonkowskich Unii Europejskiej. 

2. Transakcje terminowe sŃ realizowane w nastňpujŃcych sytuacjach oraz dla osiŃgniňcia nastňpujŃcych cel·w: 

1. Subfundusz moŨe zajŃĺ pozycjň dğugŃ na kontraktach terminowych w przypadku, gdy z powodu istotnych 

wydarzeŒ gospodarczych lub analizy koniunktury podejmowana jest decyzja inwestycyjna o zakupie akcji 

wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego; wraz z 

zakupem akcji wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu nastňpuje 

zamykanie pozycji dğugich; celem zawarcia transakcji terminowej jest ograniczenie ryzyka zwiŃzanego z 

posiadaniem akcji. 

2. Subfundusz moŨe zajŃĺ pozycjň kr·tkŃ na kontraktach terminowych w przypadku, gdy z powodu istotnych 

wydarzeŒ gospodarczych lub analizy koniunktury podejmowana jest decyzja inwestycyjna o sprzedaŨy akcji 

wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego; wraz ze 

sprzedaŨŃ akcji wchodzŃcych w skğad indeksu bňdŃcego instrumentem bazowym dla danego kontraktu 

terminowego nastňpuje zamykanie pozycji kr·tkich; celem zawarcia transakcji terminowej jest ograniczenie ryzyka 

zwiŃzanego z posiadaniem akcji; 

3. w wypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walucie obcej, dopuszczalne jest zawarcie transakcji 

redukujŃcej ryzyko walutowe, to znaczy ryzyko zmiany kursu danej waluty w stosunku do zğotego; celem zawarcia 

tej transakcji terminowej jest w tym przypadku ograniczenie ryzyka spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku 

wartoŜci waluty, w kt·rej dokonywane sŃ inwestycje; w przypadku, gdy transakcja terminowa zawierana jest poza 

rynkiem zorganizowanym, Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ takŃ umowň wyğŃcznie z 

bankiem, przy czym dodatnia r·Ũnica pomiňdzy naleŨnoŜciŃ a zobowiŃzaniem Subfunduszu w zwiŃzku z 

zawarciem takiej transakcji, uwzglňdniana jest w limicie zaangaŨowania w papiery wartoŜciowe emitowane przez 

bank, bňdŃcy stronŃ takiej umowy. 
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3. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 
Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

Art.54. 

Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowymi kryteriami doboru lokat sŃ: 

1) ocena wystňpujŃcych trend·w rynkowych oraz analiza fundamentalna, 

2) ryzyko kursowe waluty, w kt·rej denominowany jest instrument finansowy, stanowiŃcy przedmiot lokaty, 

3) speğnienie wymog·w dywersyfikacji lokat. 

2. Przy wyborze przedmiotu inwestycji Subfundusz dŃŨy do zakupu instrument·w finansowych rokujŃcych osiŃganie 

dochod·w uzasadniajŃcych ponoszone ryzyko. 

Art.55. 

Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia 

1. Do 50% Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w akcje dopuszczone do publicznego obrotu papierami 
wartoŜciowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w krajach naleŨŃcych do Unii Europejskiej. DğuŨne 

papiery wartoŜciowe emitowane przez przedsiňbiorstwa stanowiĺ mogŃ do 100% Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz 

jest funduszem zmiennej alokacji, co oznacza, Ũe proporcja udziağ·w instrument·w dğuŨnych oraz akcji w portfelu 

Subfunduszu moŨe ulegaĺ duŨym zmianom w zaleŨnoŜci od tendencji rynkowych, z zachowaniem udziağu akcji nie 

wiňkszego niŨ 50% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2. WartoŜĺ ekspozycji Subfunduszu z tytuğu zawartych kontrakt·w terminowych nie moŨe byĺ wyŨsza: 

1) od r·wnowartoŜci aktualnej wartoŜci odpowiednich akcji posiadanych lub poŨyczonych przez Subfundusz,  

w przypadku pozycji kr·tkiej; 

2) od WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu pomniejszonej o wartoŜĺ posiadanych przez Subfundusz odpowiednich akcji, 

w przypadku pozycji dğugiej. 

3. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe utrzymywaĺ czňŜĺ aktyw·w na rachunkach bankowych, lub jako 
depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych, kt·re posiadajŃ fundusze wğasne w wysokoŜci nie mniejszej niŨ 

r·wnowartoŜĺ w zğotych kwoty 10.000.000 euro, ustalonej na dzieŒ zawarcia umowy depozytu przy zastosowaniu 

Ŝredniego kursu ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowiŃzujŃcego w tym dniu. Typy depozyt·w oraz okresy 

ich ustanawiania, z zastrzeŨeniem postanowieŒ art.53 ust.1 pkt.3 powyŨej oraz art.53 ust.1 pkt.4 powyŨej, bňdŃ 

dostosowywane do termin·w wymagalnoŜci bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, z uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w. 

4. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ do 5% wartoŜci swoich Aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

wyemitowane przez jeden podmiot. PowyŨszy limit moŨe byĺ zwiňkszony do 10%, jednak w takim przypadku ğŃczna 

wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, w kt·rych Subfundusz ulokowağ ponad 5% 

wartoŜci aktyw·w nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust.5 i 6. Na potrzeby 

niniejszego punktu podmioty naleŨŃce do jednej grupy kapitağowej, dla kt·rej jest sporzŃdzane skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe, traktuje siň jako jeden podmiot. 

5. OgraniczeŒ, o kt·rych mowa w ust.4, nie stosuje siň do lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane, gwarantowane 
lub porňczone przez: 

1)  Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski; 

2) inne niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwa bňdŃce czğonkami Unii Europejskiej; 

3) miňdzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno  

z pozostağych paŒstw bňdŃcych czğonkami Unii Europejskiej; 

4) jednostki samorzŃdu terytorialnego. 

6. Lokaty, o kt·rych mowa w ust.5, nie mogŃ przewyŨszaĺ 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust.7. 

7. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ do 100% wartoŜci swoich Aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski. 

8. CzynnoŜci prawne dokonane z naruszeniem ograniczeŒ okreŜlonych w art.53, art.55 ust.1-4 lub ust.6 sŃ waŨne. 

9. JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu przekroczy ograniczenia okreŜlone w przepisach wymienionych  

w ust.8, jest obowiŃzany do niezwğocznego dostosowania stanu aktyw·w Subfunduszu do wymagaŒ okreŜlonych  

w Ustawie, uwzglňdniajŃc naleŨycie interes Uczestnik·w Funduszu. 

10. Aktywa Subfunduszu nie bňdŃ lokowane: 

1) w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, kt·re prowadzŃ dziağalnoŜĺ niezgodnŃ z prawem kraju 

siedziby podmiotu, kt·ry wyemitowağ instrumenty, bňdŃce przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami 

miňdzynarodowymi oraz umowami miňdzynarodowymi obowiŃzujŃcymi na terytorium tego kraju, 

2) w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez podmioty, kt·rych podstawowŃ dziağalnoŜciŃ jest: 

a. produkcja broni;  
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b. produkcja wyrob·w tytoniowych lub wysokoprocentowych moŨe napoj·w alkoholowych; 

c. prowadzenie kasyn gier lub salon·w gier losowych; 

d. produkcja lub handel materiağami radioaktywnymi wğŃczywszy w to przechowywanie i utylizacjň 

materiağ·w radioaktywnych z wyğŃczeniem jednak nabywania sprzňtu medycznego, sprzňtu do kontroli 

jakoŜci lub innego sprzňtu medycznego, w kt·rym wykorzystanie materiağ·w radioaktywnych jest 

nieznaczŃce; 

e. magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzŃdzanie materiağami niebezpiecznymi; 

f. ponadgraniczny handel odpadami; 

g. wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego; 

h. produkcja stali z wykorzystaniem piec·w martenowskich; 

i. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga. 

11. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe: 

1) zobowiŃzywaĺ siň do przeniesienia praw, kt·re w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostağy przez Subfundusz 
nabyte, chyba Ũe ma roszczenie o nabycie takich praw; 

2) dokonywaĺ "kr·tkiej sprzedaŨy"; 

3) udzielaĺ poŨyczek, gwarancji i porňczeŒ, z zastrzeŨeniem art.56 ust. 2-4; 

4) nabywaĺ papier·w wartoŜciowych lub zbywalnych praw majŃtkowych, reprezentujŃcych prawa do metali 
szlachetnych. 

12. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, z zastrzeŨeniem ust.13 i 14 nie moŨe:  

1) lokowaĺ aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoŜciowe wyemitowane lub opiewajŃce na wierzytelnoŜci 
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiot·w pozostajŃcych z nimi w stosunku zaleŨnoŜci lub dominacji,  

w rozumieniu przepis·w o publicznym obrocie papierami wartoŜciowymi, jak r·wnieŨ w wierzytelnoŜci w 

stosunku do tych podmiot·w, z: 

a. czğonkami organ·w Towarzystwa,  

b. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,  

c. osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o 

prowadzenie Rejestru aktyw·w Funduszu, 

d. osobami pozostajŃcymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiŃzku mağŨeŒskim, 

e. osobami, z kt·rymi osoby wymienione w lit. a)-c) ğŃczy stosunek pokrewieŒstwa lub powinowactwa do 

drugiego stopnia wğŃcznie, 

2) zawieraĺ um·w, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe i prawa majŃtkowe, z: 

a. Towarzystwem, 

b. podmiotami dominujŃcymi lub zaleŨnymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, 

c. akcjonariuszami Towarzystwa, 

d. akcjonariuszami lub wsp·lnikami podmiot·w dominujŃcych lub zaleŨnych w stosunku do Towarzystwa 

lub Depozytariusza. 

13. OgraniczeŒ, o kt·rych mowa w ust.12 pkt 1) i pkt 2), nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych przez 
Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski. 

14. Komisja moŨe udzieliĺ zgody na dokonywanie czynnoŜci prawnych, o kt·rych mowa w ust. 12, pod warunkiem, Ũe nie 

bňdzie to naruszaĺ interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

Art.56. 

PoŨyczki i kredyty 

1. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 
kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zaciŃgania tych poŨyczek i kredyt·w. 

2. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych przedmiotem sŃ 

papiery wartoŜciowe, bňdŃce zarazem zdematarializowanymi papierami wartoŜciowymi, pod warunkiem Ũe: 

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Ŝrodkach pieniňŨnych lub w papierach wartoŜciowych okreŜlonych  

w Art.55 ust. 1; 

2) wartoŜĺ zabezpieczenia bňdzie co najmniej r·wna wartoŜci poŨyczonych instrument·w w kaŨdym dniu wyceny 

aktyw·w Subfunduszu do dnia zwrotu poŨyczonych papier·w wartoŜciowych; 

3) poŨyczka zostanie udzielona na okres nie dğuŨszy niŨ 6 miesiňcy. 

3. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych papier·w wartoŜciowych nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu. 
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4. ĞŃczna wartoŜĺ naleŨnoŜci z tytuğu udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych i papier·w wartoŜciowych tego 
samego emitenta bňdŃcych w portfelu Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ limit·w okreŜlonych w przepisach art.55 

ust.4, 6 i 7. 

Art.57. 

Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. Stağa opğata manipulacyjna w wysokoŜci 25 zğotych, pobierana jest przy pierwszym nabyciu Jednostek w roku 
kalendarzowym od wszystkich Uczestnik·w, kt·rzy dokonajŃ nabycia Jednostek po raz pierwszy w danym roku 

kalendarzowym. Fundusz moŨe nie czňŜciej niŨ raz w roku dokonaĺ podwyŨszenia stağej opğaty manipulacyjnej o kwotň 

nie wyŨszŃ aniŨeli kwota wynikajŃca ze wskaŦnika wzrostu cen towar·w i usğug publikowanego przez GUS za rok 

poprzedni. PodwyŨszenie stağej opğaty manipulacyjnej stanowi zmianň Statutu.  

2. Procentowa opğata manipulacyjna jest nie wiňksza niŨ 3,0% (trzy procent) wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych przez 
Uczestnika na nabycie Jednostek.   

3. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek.  

 

Art.58. 

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem oraz pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysokoŜci 2,5% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok 

kalendarzowy liczy 366 dni.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia 

Wyceny i wypğacane jest ze Ŝrodk·w Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastňpnego miesiŃca za miesiŃc 

poprzedni.  

3. Wszelkie koszty dziağalnoŜci Subfunduszu pokrywane sŃ przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego 
zgodnie z ust.1, z wyğŃczeniem:  

1) podatk·w i opğat wynikajŃcych z obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, w tym z opğat za zezwolenia oraz opğat 
rejestracyjnych,  

2) prowizji i opğat zwiŃzanych z transakcjami kupna i sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych,  

3) prowizji i opğat za przechowywanie papier·w wartoŜciowych i obsğugň rachunk·w bankowych,  

4) koszt·w wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokoŜci 0,1% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
dzieŒ otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiňcej niŨ 100.000 zğ (sğownie: sto tysiňcy zğotych). 

Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyŨszajŃce powyŨszŃ maksymalnŃ 

wartoŜĺ,  

5) koszt·w wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokoŜci ustalonej na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ otwarcia likwidacji Funduszu do wysokoŜci 

0,1% WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, jednak nie wiňcej niŨ 500.000 zğ (sğownie: piňĺset tysiňcy zğotych). 

Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyŨszajŃce powyŨszŃ maksymalnŃ 

wartoŜĺ, 

6) - wykreŜlony,  

7) koszt·w prawnych dziağalnoŜci Funduszu, w tym opğat notarialnych i sŃdowych, do wysokoŜci 0,1% Ŝredniej 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

wyliczana jest w nastňpujŃcy spos·b: suma wartoŜci aktyw·w netto subfunduszu na koniec kaŨdego miesiŃca 

podzielona przez liczbň 12 (liczbň miesiňcy), 

8) koszt·w doradc·w prawnych, podatkowych i biegğych rewident·w, do wysokoŜci 0,1% Ŝredniej rocznej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. średnia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu wyliczana 

jest w spos·b wskazany w pkt. 7, 

9) podatk·w i innych obciŃŨeŒ nakğadane przez wğaŜciwe organy wğadzy publicznej na Fundusz w zwiŃzku  

z dziağalnoŜciŃ Funduszu.  

4. Koszty wymienione w ust.3 sŃ pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnoŜci. Koszty wymienione w ust. 

3 sŃ kosztami nielimitowanymi, z zastrzeŨeniem ust.3 pkt 4,5,7 i 8.  

5. JeŨeli koszty wymienione w ust. 3 zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Stabilny ZA 

obciŃŨajŃ one wyğŃcznie Aktywa tego Subfunduszu.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust.3 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna ustaliĺ 
czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy 

obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 
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7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust.3 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ czňŜci, kt·ra 

obciŃŨŃ Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w 

Netto danego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustala jest w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcej dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa 

w ust.3. 

9. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci koszt·w 

nielimitowanych Subfunduszu ze Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okreŜlonych w 

ust.1 i 2. 

Art.59. ï wykreŜlony  

Rozdziağ XVIII. ï wykreŜlony  

Art.60. ï wykreŜlony  

Art.61. ï wykreŜlony  

Ar t.62. ï wykreŜlony  

Art.63. ï wykreŜlony  

Art.64. ï wykreŜlony  

Art.65. ï wykreŜlony  

Art.66. ï wykreŜlony  

Art.67. ï wykreŜlony 

 

Rozdziağ XIX. SKOK Obligacji. 

Art.68. 

Cel inwestycyjny SKOK Obligacji 

1. Celem Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat, 

gğ·wnie poprzez inwestowanie w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego. Subfundusz moŨe 

r·wnieŨ inwestowaĺ w depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych 

siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takŨe instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego okreŜlonego w ust. 1. 

 

Art.69. 

Rodzaje lokat dokonywanych przez SKOK Obligacji 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

2. Fundusz, z zastrzeŨeniem art.71, moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w: 

1) obligacje o stağym lub zmiennym oprocentowaniu  na zasadach okreŜlonych w ust.3; 

2) obligacje zerokuponowe na zasadach okreŜlonych w ust.3; 

3) dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego na zasadach okreŜlonych w ust.3; 

4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach okreŜlonych w ust. 4 ï 7; 

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, na zasadach okreŜlonych w ust.8; 

6) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust.9. 

3. DokonujŃc lokat w kategorie, o kt·rych mowa w ust.2 pkt 1- 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, 
papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju naleŨŃcym do Unii 

Europejskiej;  

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji 

lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa w pkt. 1), 

oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w; 

3) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt. 1) i w pkt 2), jeŨeli instrumenty te lub ich emitent 
speğniajŃ wymogi, o kt·rych mowa w art.93 ust.1 pkt 4) Ustawy; 

4) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym, Ũe ğŃczna wartoŜĺ 

tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci aktyw·w Subfunduszu. 
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4. Z zastrzeŨeniem ust.5, Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 
instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych, zar·wno w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym: 

1) instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym jest indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

instrumenty rynku pieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa; 

2) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, instrument·w rynku pieniňŨnego i indeks·w gieğdowych. 

5. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust.4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w 

nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w: 

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny zarzŃdzajŃcego 
Subfunduszem istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu zabezpieczenia ceny 

nabycia papier·w wartoŜciowych; 

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny zarzŃdzajŃcego 
istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu ograniczenia tego ryzyka; 

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania instrumentu 
bazowego. 

6. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) takie instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych sŃ przedmiotem 
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej;  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 
papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja 

przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, instrument·w rynku pieniňŨnego lub innych praw 

majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje 

rozliczenie pieniňŨne. 

7. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym paŒstwie czğonkowskim Unii 
Europejskiej;  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie przez Subfundusz, sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ 
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ, 

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ: 

a. indeksy gieğdowe; 

b. dğuŨne papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego; 

c. kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych; 

d. stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

instrumenty rynku pieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

8. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe nabywaĺ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 

otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci 

aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

9. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych lub 
instytucjach kredytowych, a za zgodŃ Komisji r·wnieŨ w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym 

niŨ rok, pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. 

10. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

 

Art.70. 

Kryteria doboru lokat  

1. Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu przy doborze lokat w obligacje, o kt·rych mowa w art.69 ust.2 pkt 1-2,  

w celu osiŃgniňcia zağoŨonego celu inwestycyjnego, bňdzie brağ pod uwagň nastňpujŃce kryteria: 

1) bieŨŃcŃ ocenň i prognozy rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta obligacji; 




