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1. miejsce w rankingu ,Rzeczpospolite]” i firmy Analizy Online na najlepsze TFl w 2003, 2004, 2005, 2006, 2009 i 2010 r. oraz 2. miejsce w 2007 | 2008 .




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PienifAnUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) UniBezpieczna Alokacja (dawniej: UniStoProcent Plus) **
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje
7) (skreSlono)
8) (skreSlono) **
9) (skre%l ono)
10) UniAkcje: Nowa Europa
11) (skreSlono)
12) (skreSlono)
13) (skreSlono)
14) UniAkcje Sektory Wzrostu (dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa
16) UniStabilny Wzrost
17) Uni Akcje Magych i $rednich Sp-gek
18) UniLokata
* Dnia 12 l utego 2010 r. Subfundusz Uni St oProcent

pogNczony z S u WhiBeapdeazna eAhlokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przejmuj Ncy)

** Dnia 14 maja 2010 r. Subfundusz UniAktywna Al okacja (95%) (subfundusz p
pogNczony z S u bUniBerplieczna eAtokacja (dawniej: UniStoProcent Plus;
subfundusz przej muj Ncy) .

Fundusz moUe uUOywali wsbkzmieniuo WnéFundusae? %y

Union I nvestment Towarzystwo Fundus zzs ilendwe sbtNy owy jWayrcshz
adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dzia@alwmﬁs-ilArZ(gtO(dmyre ze pulawjeMcym zas a
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag W
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 patfdzi erlBgrkdmia2000r7 r . ,
19 grudnia 2007 r ., 23 lipca 2008 r ., 2 wrzeSmria 20C

stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19
listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca
2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1lipca 2010r., 15
sierpnia2010r,1pa¥tdzi €010i.,R&®2 paFdzi er nli8kstopa® 2000 r.r 30 listopada
2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca
2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16
sierpnia 2011 r,w dniu 1 wr zeWdniml8pa ¥ il zr 2014 r..knadniu 28 listopada
2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r. oraz w dniu 29 marca 2012 r.

Tekst jednolity zostag spor2NdrzaRdl2r.w Warszawie w dniu
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

Maggorzata PcCmigeolnewks KZar zNdu, w chwili podpisania ni.niejsze

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w imieniu Kkt ktegaoodazvipki.aj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedle @edasyejni majilsamszgjN, wipoza ujawni o
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzei =znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

N e
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewgka
Wiceprezes Zarzggdu Towarzystwa Prokurent

!r W dacie podpisania Prospektu 31.05.2011.

W dacie aktualizacji Prospektu z dnia
29.03.2012 peini funcje Cztonka Zarzadu.

A, % 7
i
Ul
Matgorzaté Popielewska
Czlonek Zarzadu Towdrzystwa
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z\
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
WartoSciowych i Giegd z dnia -4D73d®8rwca 1995 r., nr decyzji
3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:
W dniu zd epanficka 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane do rej
Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajo

Gospodarczy Krajowego Rejestr u008082wego) pod numerem KRS O

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigu@ia2al0 r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Tow

Kapitag wgdgasny 69 354 136,64z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00. z §

Kapitag zapasowy 2177035106 z g

5, Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSsas 908200wa wowt ag w pegni Op gefestraen’y pr z e
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos-w zeai walkygifmorzagmiomady, jelel i akcij
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi ot em domi n~uchym wobec Towarzystwa pgesiedmi bN Wwes &t ah
nad Menem, poni ewalUOpP®Wsg@ads- w na walnym zgromadzeniu Towarzyst

71. | mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
MaggorzatpeGnirBca funkcjid Prezesa Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskiipegni Ncy funkcjn Wiceprezesa Zar zNdu

Maggorzata Poppepijgeli dleskdunkcjn Czgdonka ZarzNdu.
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72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoyczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
AnjaMikusi Czgonek Rady, Nadzorczej

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subf undus zami wydziel onymi w Funduszu zar zNdza Zesp
Inwestycyj nego wyodrinbniony w Towarzystwie, w kt-rym zatrudnien

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,
Jarosgaw Lis
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,
Krzysztof Izdebski.

or mac|j 0 pegnionych przez osoby wymienione w pk
i czn ni

8. e
0Si moUe miel znaczenie dla sytuacij.i Uczest

I nf t 7
oko k- w
81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa mime Eegmiychnmpedgmi €an
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jestz at rudni ony w Uni on I nvestment I nstitutional Gmb H
jestodpowi edzialny za Kklient-w instytucjonalnych. Dodat kowo
instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

AnjaMikusi Czgonek Rady Nadzorczej
AnjaMikuspe gni funkcj n dyr evkUniorirvestmant Privhdonds Gribtle g o
Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej

dyrektora grupy nadzoruj Nc

Gunter Haueisenod 2002 r . pedgn cjn D g
cjn ora grupyzMadamiraj Ng2yki erdpo wi

2002 r. pegni funkc]j
strategiczne;.

[
dy

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Nadzprczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r . j est c z § o n k TowarzystiReg gonadidl gest z or c z e
czgonki e mssetaMamadéenhent Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami
taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedgni innych fun

mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

9. Nazwy innych funduszyanpwbkspyzggnYVYotwaraystNoa, ni eobjntyc
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ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6/363



Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyatoné& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzielidga zezwol eni a na pr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika |

Jednostki Uczestnictwa reprezentujN jednakowe prawa maj Nt k¢
Fundusz zbywa Jednostki UNdaeséniostowy mar awldenej do wuczes
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednostki UczestnictwaniemogN byl zbywane przez Uczestnika Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, z zastrzeO
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedstawi racht
wydat k-w zwi Nzanych mlkanzungiusmelbemkumezlesJednostk| Uczestnic
Subrejestrze, do wartoSci nleprzekraczaJNceJ koszt - -w ur z N¢
danym Srodowi sku, or az wypgacM t ej 0sobi e Ubtesmik Funduszuy s k a n N
wskazag Fuwpisean:ng dysgozycjii odk upi | Jednostkl, Uczestnictwa Uczest
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przeci ntincez nrai emsyinagrodzeni e w sektorze przedsifibiorstw bez
prezesa Gg-wnego Urzndu Statyst’ycznego', or az ni eprzekr ac:
zapisanych w Subrejestrze, okanNwypdagiol otdkju po ®mbiae kwot n
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspo

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednost e}l
cagkowita wartoSl odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestnict

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
[ nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

(0 ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

[ UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednost ki
zarzNdzanego przez Towar zyst wo oraz iGNdvanizawi Naminyryh e
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym S

U otrzymani a Srodk-w pienifdaUnychl ube Akbwoni-av /Shdfoyiedmew Eanodus
zwi Nz ku 2z FundukzwlubdSabfupdNszu,

UrozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wy

[J otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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[1 ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

[l dostnpu przy zbywaniu Jednostekr UczeBtospéhtu dor &7 ospekn
sprawozdania finansowego Funduszu,

[l dostnpu do Prospektu i skr-tu Prospektu Funduszu oraz p-
stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

0 UONdania dorfinczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast i p whikbcogac Bi efnui mdiinsyz y
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona
Zr -wnowalUony Fundus z utwartegow ErsKorgne yAkcie eFgrmlusz® Inwestycyjnego Otwartego,
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego;opi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczes:

- b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
tnictwa na jednostKki uczestnictwa innego funduszu

7]

rmi nowych realizacji zlece® Uczestnik-w Nenduwszrua

U mmaexXCWO
OO —c ®s 0T
(T OM®OT Q0O NO
IS~ ™S~ 0oo0
—“o®mc o

wpgaty na te Jednost ki o r a zJ eoddnkousptieekn i Wbc zpersztenzi cR uwrad upsoz z g g
ich odkupienia.

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabyci e Jednost ek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwiadczeni aewnabydizhecke@aztpoSrednio w Funduszu |l ub wu
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe byl
bezpoSrednio Funduszowi na 4iasadach okreSlonych w ppkt

2. Nabycie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje w dniu, w kt-rym Ag
liczbih Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak
1) 7 dni kalendarzowych od dni a z@pUenla zlieweni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystr:
a sin

dokonania wpgaty uwaU dzie® otrzymania wpgaty

2) 7 dni kal endarzowych od dni a goU enia zlecenia
Funduszui w przypadku dokonywani a 4p g8 w takinnpazypadkudza t a wi e

dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynifncia

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informaciji od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg: - owe teejrimi zy eace®i nabyci a pr
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNp
dokonanie wp@padteyni 8llmgkhwna rachunek bankprowadzomsnaaz any
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przez Fundusz
or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegni onoego z |

z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Il ub W\
stek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
nduszem oraz wysokoSl opgat z tym zwi Nzanych, S pE

stkn Uczestnictwa. CzhistotliwoSi zbywania i odkupy\
n- w, w jakich najp-Tniej nast Npi zbycie przez Fun

Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaal

dokonana z zast8 z e esnzicezre gppknto Sci poprzez przelanie Sr
bankowego tej osoby albo poprﬂekowag&tﬁaépoékevﬂznpcbwe
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pien
Fundusz bankomatu znajdujNcego sifi na terytorium Rzecz
jest podanie na dokumenci e wpgaceni a Srodk - w, obok przekawanej
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zl ecenie wypegnione w spos-b nieczytelny 1lub
treSci |lub autentycznoSci nie bfidzie uznane za waUne



10.

11.

Po uprzednim otwarciu_ Subrejestru Jednostkionyanaestnic
wpgat Srodk - w pienifAUnych na rachunek banwkkazany pr ows

Uczestni kowi przez Towarzystwo. KaUOdy Uczestnik zost a
rachunku bankowego zwi Nzanego z dayymy$Suln&joaytwaeamm, pme
wpgaty bezpoSredni e. Warunkiem uznani a wpgaty j est

Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na |
wpgdaty jest | edn oz neaenia maeyciazlednastgkdJbzesticteanJednbstki Uczestnictwa

mogN byl nabywane poprzez siel I nternet, przez wype
Towarzyst wo, udosthpnianego ,mrmaez dbkwarany st woj aw no&Sjc i s
abo pgdatniczN z z&stIzzcezleegn igeonwep pwkatr u n ki nabycia Jedno:
Internet znajdujN sifn na stronach internetowych Towar z
niezawieraj Ncy wszystkich infomnimacjziost anikd -uycanymowa

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczeé4tbni8dd mabywania s pos - b
Jednostek Uczestnictwa stoswWwjezszastrnzalgnozkmglitt owpi wa
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastipuj ¢
informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUOnyec

Koszty zwiNzane z wpgatN Srocklslwnypmetms nglpbyosiosoba t ry bi
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, poprzez oggo
Funduszu |l ub przez Internet, lub | i stowni e, lub za poé
wpagt Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
wskazanej przez Fundusz sieci bankomat-w znajduj Ncej L

przez dokonanie pgatnoSci kapboBrkdedygyt wek sikocipfatera

W przypadku osoby zamierzaj Ncej mhMQZEzm\IvarciumléumdmszemNprowat
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostemnkppktld. zastrzeUeni

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i miabonlKZE niEjesidus zu
uprawni ony do przyjmowania zlece®&® nabycia Jednostek
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudiroky oprowazenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |emi iwntyrcyhbize rwapcghautnyk u$S rboadnkk
zawi eraj Ncej u mo wodpovaedn riKE vabval IKZEma echunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez co rozumie sifAn takUe wpgatn Srodk-w
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozytariusza bNd¥ inny rachunek wskazany prz
Warunkiemuznani a wpgaty jest podanie na dokumencie wpgace
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Dokonani e niemp gezenig napyeis t j ed
Jednostek Uczestnictwa.

W odni esieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesnkby zawi
IKE) Towarzystwo mo Ue wprowadzil dl a kaUdej, takiej o]
bankowego Towarzystwa, na kt-.-re dokonywane powinny byl wpgaty. \
osobn zawieraj NcN umo wizestnkeplkE) wanchz elmike nlyMBENn{ e wpgat w
bankowego w spos- b, o kt-rym mowa w zdani ekbgnkopyaz edni m,
uni kalnym dl a kaUOde|j osoby zawi er dlgzBstnixg IKE) mumerie o prc
identyfikowane bndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu

1la. W odni esieniu do wpgat z rachunku b @ prewadzenig dKZEO s o b y

12.

(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUde|j t ak
rachunku bankowego Towarzyst wa, na knma IKZE. Wdppzkpadkyy wa n e
dokonywania przez osobn, latdzreai eaw&XriZdEGa wmpdgwid o froowi e
okreSlonym w zdaniu pierwszym niniejszego podpunkt u,
bankowy o unikalnym numerze identyfi kownrmazeméhdnku j ako \
bankowego.

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przyznani e Jedn
Funduszowi, W spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ustawy agamiiw wpr dwesd zogpmida
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych =z niel

przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu (tekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr

2.Cenfi nabycia oblicza sin weddug poni Uszego wzoru:
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WAN/J
P=1 7771771771777
171 x
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktywnw BethosSkbfUodaestznoictwa,

xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgdaty manipul acy

6.13. WysokoSi wpgat

1.

4.

Pierwsza i kaUOda nastinpna wpgata Srodk-w pieninUOnych n
powinnawynosi nie mniej ni0O 100 z§, kaUda niansiteri pnna ewp gnaitCa 1U
Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN mini ma
uczestniczNce w pracowniczych ;stycengch plamach mwestytygnych lula | ny c h,
UczestnilbICEFiKEdusz moUe zwolnii z obowi Nzku dokonani a
W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KEOMDniz&al parzy
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN minimwalnN w
przypadku gromadzenizE ommozmndmaaSwmysmakolSl( p3i0@0rz Vs z epjr zwp g
czym umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minymalnN wyso
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifilUOnych w zwi Nzku ze zbyyv

dokonywane sN w zgotych.

WysokoSI mini malnych wpgat tytudgem nabycia Je dnostekNL
jest dokonywaanliuec ivep giatnewy wi U zgoty, moUe byl |npa ni U
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej ni U zgot)

dotyczNcej Subfunduszu, do kt-rego moUjl imeU jz&Edt Wlokonyv

6.14. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN t

1.

Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Funduszem umowid o sk
lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mo Ul i wo S skgadani a zl ece® z
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skgadani
Internetu Fundusz poinformuje w drodze oggoszenia w dz]
za poSredmystwegbutora, a takUe moUe poinformowal Uczes:

Telefoniczne |l ub telefaksowe zlecenia Uczestnika Fundu
a takUe zl ecenia przesyg@gane zZa poSr edninduszwlebmprzéznt er ne-
Dystrybutor a, kt-ry na podstawie umowy 2z Funduszem pod]j
stosowne zezwol eni e Komi sj i do przyj mowani a takich
telefonicznego upowa (Ndizoanyz | percaecnoi ven i rka spioSmi e . Umowa, o]
zawi er a udziel ane przez Uczestnika Funduszu upowaUni
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

Przedmi otem umowy o skgadanie mlUec @l onaltycriej makapwe

Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uc zest ni ka Funduszu. Ponadto w umowie po\
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczaall nwpSrcdwn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

W przypadku skgadani aUeteserE kheFehdusezuaunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

Przyjmowane sN tyl kbhgahdkhne zhepeBiaednictwem telefaksu,

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formularzach,
b)wypegni one w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewywoguj
autentycznoSci ,

c) podpisaneprzezUczestni ka Funduszu | ub jego pegnomocni ka.
Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu sN wype:¢
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny s
spos-Wi ggawy i ni ewywogdguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwoSci
Fundusz ma prawo odm- wi i przyjnicia dyspozycji tel ef
poSrednictwem Internetu w przypadku nurepNdaae digo,wega pa

kt -rego przekazywane sN dane.

10/363



6.2.

8 W przypadku awari.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczec

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczeksutnik: - w
l ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel -y

6.15. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@E&kim mogN nabywal Je

magUé Ezlgodnie z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Uszych

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci anbayjwhatnkioeweij , UNdnorlil é wodk NMp &
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUol
uprawni e@® zwi Nzanych z nabywani em i UONdaniem odkupi
ONdani epi edka wszystkich nabytych Jednostek Uczestni
Subrejestru i jego zamkninfcia oraz zlecenia konwersji, zami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
c)wyraUen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kol ejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dysite ybot @rgodasgos wjSevi 8 df(
magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci Towar
ewentualnych pedgnomocnik-w UNda® odkupienia, bAndNcyc
nich.

3. PonadtomagUonkowi e zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE moUe gromadzii oszteétikKScil ki glNicez nineUg ellyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

5.NalKZEmoUe gromadzil oszczi diezeskik I KZEvKZEN cnzinei emojUeed ebny I pr owa

ramach wsejésychwrmagUe@Eskich.
6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymagd w wyniku odkupi eekiUazestidiwand ile gcbdniz a o Sc i
zaUNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa do dni a z
Uczestnictwa nie upgynngo wihcej ni O 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnejdokon&diziaemm rei nwestycji w ramach Funduszu,
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa w ramach reinwestycji olkeo bvap gdaotkao ndig tNycaz yw prie
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na |
reinwestycja.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednost ek Uczestnictwa na UNdani e Ucz

bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybutora na odpowi edr
2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sppesi@bu wyp
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgadane
przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane s N do dy

Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyni ku UNdania odkupienia wartoSi Jednostek
Funduszu w Subrejestrze na dzi e@® odkupi eni a wynloushi gra bwhiewmdtyewo ni O
wal ucie, w kt-rej d e nomi n oiczane przy rastasdwanii &redpiegSkurbufustalodegos z ,  wy |
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskina dzi e (E ,ddrklusp dokona aakupienia wszystkich
Jednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUNPani ea odd&edpoenék Uczestnictwa molUe z
dyspozycje:
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ayodkupi enia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,

byodkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa, w
Jednostek Uczestnictwa przeznaczonaz ost ani e okreSlona kwota Srodk-w pi
Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostani

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
d) odkupieniawsz y st ki ch Jednostek Uczestnictwa dostfApnych w Su

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz

wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub liczba Jednoste
wUsza od l|iczby posiadane] przez Uczestnika Funduszu \
podl egaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jedrt

Funduszu w Subrejestrze.

3. W UONdaniu wi etynodystematyszeegm odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje
dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje sifn skuteczne. Od
przez Agenta Transferowego oSwiadczpenfina ew nyMf mwr zteedrmiic
kal endarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

4. Kwota Srodk-w pienifilUnych jest wypdacana po pomniejsze!
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, UNdanie odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub adgowi&oio Jedno
na IKE albo IKZE, z zastrzeUeniem pr #AkZB iomz wo sUsat namagbvéethio | K E
Regulaminu IKE albo Regulaminu IKZE.

6. Mi ni malna wartoSi zlecenia odkuwbpiremibewairt mat wywowal udi0d
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski w dni u zgoUeni a | BN aznlieac eondikeu po ki mi eni a w
takN il oSi Jedn o8 e awynikeizheodktpieniaotrayraana kwota wy n o sninigiam 100
PLNIl ub r - wShieewawatoy w wal uci e, w kt-rej denomi nowany | es
zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u zgoUeni a U
odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienioavegpo ONdagmanioukp,
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia pr:
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifin do dar

3.0d dnia zgoUenia WDymspoyhadmirowFundibszowi UONdania odku|
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgynNI
op- ¥fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo

4, Fundusz,dokonuch odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ident
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek
nabyte od niego najwczeSniej (mewwSia WwWdKa@D)aniy giNczen a
Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa

5, Uczestnik powimti)remLevxsstkra,zaI{t,-Srego dotyczy OUONdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUet ySuzby eyhedsamiug &dk upeigeonido, Fundusz od)|
z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa z0000&ane z
z§ weddug cenpopbmiedzdiidle@ygog o Udub i anowarftod kegkwatyaw walucie, w

k trej denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polskina Dzi e EpWpceeryadaij&N&@ zgoUenia zIleceni a,
podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w Fun
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w

tym samym Subfunduszu za kwotfd Srodk-w pienifnUnych pocho
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUOny podatek i stosowne
tytugu odkupieni a, o kt-rym mogpdawane abcme ptopir c@wini mOd kn
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu WycemywydkerjgSIlzon
zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucze:

Transf erowego informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu p
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o zamiarze zgoUeni
niniegjszymppkt, naj p- ¥ni ej na zJgollenpmrzettedenem. W przypadku bra
przez Uczestnika o zamiarze zgdgoUenia zleceni a, o kt-ryn
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realizacji tego zlecenia. Do postanowi e@ nkti3ilé jppgktBego ppk
4 . Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa W niniejszym
Informacyjnego dotyczNce reinwestycji

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok

1.

Ha.

tym zwi Nzanych

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma pra
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jed
odkupienia jednostek uczest ni ct wa i nnych funduszy =zar
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Sub
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastfipuje w

wo, ha podsta
noczesnym nat
dzanych przez
nduszem i nab:
tym samym Dniu

Zleceniekon we r s j i moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich I ub okreSl onej l'iczby Jednost ek Uc
uzyskanN w ten spos:-b kwotn jednostek uczestnictwa w inn
2) odkupienia takiej| i czby Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subf
nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu zar zNdz

okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych,Ndanizastkwoe @e np reme
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostani

Konwersja podlega opgacie za konwersjin. Opgata skgada si i
ustalanych w spos-b nastinpuj Nc

1) wysokoSI opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal ana w
podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomindzyjsepwkB oaphsgtyemperdpobaek uczes
dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostki uczestnic
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, w kit -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna Opgata ruchorl
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docelowy) od kwot
ostatecznej wysokoSci stwevks j o pjfasty warctho$iej Jedn kotnek U
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu
opgaty ruchomej przy konwer sji okreSlone sN w Tabeli Oj
nal eUnego podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konwe
podat ek i opgatin ruchomN za konwersjfi. Aktualna wartoSI
Opgat .

W przypadkuogr ani czenia | ub rozszerzenia |liczby funduszy, z k

tym Fundusz przekalUe w drodze stosownego oggoszenia w dzi

udosthpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

Uczestnik | KE mo Ue dokonal konwer sji Jednost ek Uczestnictwa

zapisanych na | KE wygNcznie na jednostKki uczestnictwa i nn

| KE zarzNdzanych przez Towar zyisdtwea XdstraenN oz ajpeidsnaonset kn a
Funduszu.

Uczestnik IKZE moUe’dokonaI' konwer sji Jednost ek zWuduaddzem ct wa

zapisanych na IKZE wy gNczni e na jednostKki uczestnictwa innych fun
niego IKZE zarzNdzanych przez Towarzystwo, kt -re to ZEednost
Uczestnika Funduszu.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastfipuje odkupi
zlecenia konwersji, ustalanajest zgodni e z postanowi eni ami ppkt 7 poni Uej
Szczeg:- gowei zasasly meali zacj i zl ece® konwersji przez Agent a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg
Z zastrzeUeniem phkstamnowye@&@N®yokpeni ni malnej wartoSci zl ¢
odpowi edni o dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ra

jednostki uczestnictwa, minimalna war t olGbirwaowaeaSdekwaty k onwe r
w  wa l u c repdenominoviany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyceny, kt-ry zostag przyjety dl:
al bo zlecenie konwersji winno obej mowal takN il oSI Jedn
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego pr z
wynosi ga mini tomwnolvartoS [t kwsty w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,
wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny,
kt-ry zostag przyjety dla nabywanych jednostek uczestnict we

64 Wypawot =z tytugdgu odkupieni a Jednydsotcehko dUcwz eSsutbnfiucntdwas zluu b
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.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp¢
Jednostek Uczestnictwa.
.Z zastrzeUeniem obowi Nzaj&lzyzhzastzepidSewy pihawaksr 8dk - w pi

z tytugu Joeddknuopsiteenki aUczestni ctwa nastinpuje wygNcznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy | ul
i nwestycyjnN, nal eUNcy do Uczestnika albo jego przedstav
2) w formie przelewu bankowego, na rach u n e k bankowy |l ub rachunek pieninUny

inwestycyjnN, naleUNcy do wa@mioonneqo kpr dezeWtnéestani waod
zlecenia odkupienia,

3) poprzez pozostawienie Srodk-w pi euszuiv(ednpstch Dydtybutdra, s p o z y ¢
kt -ry QrzyjNQ UONdanie odkupienia, o ile jednostka Dystr\
pienifnlUne pochodzNce z odkupienia Jednostek Uczestnictwe

4) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub r ac hunek pieninUny prowadzo
i nwestycyj nN,innepasdbp Wskezanej ptzez Uczestnika b i ddgcosob N prawnN | ub j e
organi zacyjnN nieposiadaf Ipadl\lwarmlsembmzwkmzfamal dangch eenefiejgnta
przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegnieni edn@gi6zez Fur
|l i stopada 2000 rokpr a@anipu zmice fivdTsavang seaaryanzu oraz pod warunkiem
zawarcia z Towarzystwem Umowy o kor zlyff@maayméege z usgug Seryv

. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N
przewi dywal inne sposoby dokoyncaniza twytpudaut yo dkruopd ke-nw ap iJeendinik

USD w pr zypaedhdkipd@iybtdokdogwan&dniwvpgNarzni
l ub przedstawiciela ustawowegogoUczest:r

. Wypgata w waluci e
bankowy Uczestnik

a
przez Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkupienia.
. W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku banko
dokonal przelewu Srodk-w pienifiUnych pochodzNyych nmi e@dhal
do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani | eg
ile bAidzie m-gg zweryfikowal przed realizacj N Wypgaty Sro
pieni iOny, Ireddyktdorkyonah przelewu Srodk-w pienifdaUnych poc
Uczestnictwa naleUy do Uczestnika albo jego przedstawicie
mowa powyUej), po odkupieniu Jednost. ekSrladze sam npicet naian Omsytcr
wskazania Funduszowi przez zIleceniodawcn |l ub Uczestnika
nal eUONcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawow
W przypadkym mowda -w ppkt 2 warpymanti e4 wpSpioadilejw piznt wlUaguaoh
odkupienia Jednostek Uczestnictwan ast Npi w przypadku nieprzekazania danych

umoUl i wi aj Ncym wypegnienie przez Funddnm 216 listdpadav2000zdkuov wy ni K
przeci wdpriangiam i pui e finandodianiy terooryamu.

. Wprzypadku braku dyspozycij.i w zakresie wskazania sposobu w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
Srodk-w pieni fiUnyc hunduszovd prieazlegesikoadzaawcifia | ub Uczestni ka rach
lub rachunkunpikninWnegbeUy dokonal wpgaty

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z jednym Sedrostki Wczestnicteven n a
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostegkodst awi

Uczestnictwa z wii NzarSybhunduszem z jednoczesnym nabyciem za cago.:
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi N z amigngnh Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastnpuje w tym samym Dniu Wyceny.

.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystKki thdndstakticheslmictwaézl woi nKezj a rbybfichdubzem i nabycia za
uzyskanN w t e nledngsteksUcZestnictwazt wii Nz a n y c¢ tSubfunduseem w funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a rSybduhduszem, w wyni ku realizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz any c h SutzfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwot a Srodk-w pienifdlUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o nal eUny

.Zamiana podlega opgacie za zamianhn. Opgata skgada sin z
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty &aobhgmeesjt austabmna w oparciu o stawkhn
podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-Unicin pomindzy stawkN op g aléedpostakdJozesmiotivaaz wfalyehjz inmym naby ¢
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
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Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Subfimduszem, w kt-rym o dledngstivwezestnictgaN

(fr-dgowym), z zastrzeUerei[nmm.U@psjtaa\akautcdnojmastporh)ii’eluana j
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN ustal ¢
za zamianhn pedmodtek Wezesthiagmaz wi Nzanych z Subfunduszentikposi ada
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia op§
Opgat;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opdgatn ruchomN zawaamb&hnopfhtyabhagej za zamianfi podawe

4. Uczestnik I KE mo Ue do’konal' zami any Jednos tSatkunduszemme st ni ¢
zapisanych na | Kdfnostky gckestmiona € win Bz an e  Subfundusegmniv Funduszu, w
kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

4a.Uczestnik IKZE mo Ue 'dokonal' zamiany Jednost ek Uczestnictwa Fu
zapisanych na IKZE wy gNczni e na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane
kt - -rych jestprovadzense IKZE.

5. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastiipuje odkupi
zlecenia zamiany,or az szczeg-gowe terminy realizacji zlece@ zamiar

w odpowiednichmiej scach Prospektu odnoSulfuddusze.h sin do danego

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bhdzie z
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego og@oFaeadiuazw dai
udost npamipg®eredni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach Pr ospeSultfundusrdnoszNcych sifn do daneg

8. ZzastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini mal
odpowi ednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w reé
jednostki uczestnictwa, mianmawhanwawyb8bi k| &6®wdBmiNe a m
wal uci e, w kt-rej denomi nowany jest d aSedniegb kutsd ustalahegs dla, wy | i c
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,w  dni u wy ee@msy a gk pr zygngh Jednastekdczastibtwaw
albo zlecenie zamiany winno obej mowal takN il oSi Jednos
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi@RNMiImi muwhid®dar tkavoty w wal uci e, w kt-rej
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w
dniu wyceny, kt-ry zosdJdedngstelpUczegnjctes y dl a nabywanych

66. SpegniSawmiiaedcze® nal eUnych z tytudu nieterminowych realiz
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
66.1. Nieterminowa realizacja zI|leceG&E
W przypadku nietermi nowpwhr zyeattweaecpkupljee e &g Srodk - w
Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bi eUNcego Dni a Wycen
Jednost ek, kt -ra powinna zostal nabyt a, gdyby z| ekc e
nabytN w nieprawi dgowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dowo obliczona wartoSI Jednost ki
wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji | ubz baanlieadnnyo)st e kr zWecneael sit nwi b
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki
Aktywa Subfunduszu. W ww. pr zypadku Uczestnicy, kt -rym Fundusz do
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie
otrzymal. zani UonN kwotn z tytugu odkupieni a Jednos:H
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe Sr o,dlubi pien
dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu z a kwotn
rekompensaty. W pr zypadku Uczestni k- w, kt - r zzgnie praew dowardystwo mo wy U
Srodk-w pienifnlUOnych w ramach rekompensaty moUe nastNp
umowach.

22W przypadku gdy prawidgowo obliczona wartoSi Jednost ki
ni Usza od bgndud zesvynliiccyzomwerjduszu nabywaj Ncy Jednost ki
zl ece®® nabyci a, konwer sji Il ub zamiany) otrzymal.i mni ej
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa, zecBrobdkzwnw
Jednostek Uczestnictwa. W ww. przypadku Uczestnicy, k t
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie
otrzymali zawyUonN kwotf z Ugyzasgtunicdhkapi ewWi aellJiedwyst
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pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednostk

Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki pieninlUne na
Subfunduszu.

6.7. Czhistot |l i woidilodkapgywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dr

6.8. OkreSlenie,terimakiwh najp-Fniej nastNpi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu, w okt oy
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUe rBiro d& lwauzypadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUewi aaztaechonéekn&bnpd
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany przez Fundusz; w

uwaUa sih dzie@® wpgyni habgl SFodkduwzma rachunek
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Od dnia zgoUenia Dystrybutorwwi UNdbhnibezpd&fuedenoa Fdodu

Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNi wificej ni0O 7 d
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedz,]
7. Wskazanie okolicznoSci, wzlkwiepih Ebywaniemole odkupyw
Uczestnictwa,w t ym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej przekrocz

Jednostek Uczestnictwa
7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz mer zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny istotnej cznASci zAkkt ynw-ew aH werlUhwszhu ozd prrumydecuszu. W pr

J—

wzdgniupoprzednim,’zazgodN i na warunkach ok[eélonygh przez Komi sj
moUe zostal zawieszone na okres dguUszy niU 2 tygodni e, n
22Fundusz moUe zawiesili zbywanie Jednostek Uczestnictwa zw

pozostagych Subfunduszy.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiNzanyc
zaUNdano, stanowi kwotn pr zA&kkt ryawc zwa jSNiIcbN uln0d% sWaur tad Sco

2) ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznASci A
Funduszu.

2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na waru
1) odkupywanie Jednostek Uczestni ¢t wa mo Ue zostal zawi eszone na okres
nieprzekraczajNcy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywani u wypgat z tytugu 0 (

Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych .Subfunduszy

8. OkreSlenie rynks Mhywamai odktipywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie nc¢
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9. Zwifnzge informacje na temat obowi Nzk - w podat kowych Fundu
obowi Nzk-w podat kowyRklthn dWicszzeus,t nZziek -ws kazaniem obowi Nzuj Ncy

informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na f ak-t
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifngnincie porad)
Ze wzglndu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe nduszd ientlefscaod i nd
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat
podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu
PoniewaU Fundusz jest funduszem i nwegtypdsj- wymsdawydajRsymol

podat ku dochodowego od os - b imn &wuwh ¥ pkthl0 ustveyad dniadwategp 1922w 0 a
podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy UczestnikamiFunduszu sN osoby prawne oraz jednostKki orga
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposiadaj Ncych osobowoSci p
Funduszu podlegaj N obowi Nzkowi podaatdkaocwhe nouk ri e Sl fiodnNy cohp ovd aut sktoa
lutego 1992 r. o0 podatku dochodowym od os-b prawnych. Do
podatkiem dochodowym od os-b prawnych, a podatek ten od

opodatkowania.

Poww Usze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnoszN

Funduszu biAadNcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzeUe
Uczestni kami Funduszu sN osobywi &t zapobi dégayica Np odwwynevmus
zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. W celu wustalenia szc

celowe jest skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym

W przypadku os-b fizycznych, dochody z twtfwndiusedziiamjwest ycyj nym opod
zryczagtowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawaprawnaiart . 30a ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 199:
Podatek ten jest pobieranchgbUelaodiKEAoadnlcbhg/al uay &z & anilf g aug Nz w
rozumi eni u przepis-w Ustawy o] I KE, Srodk-w zgromadzonych
pracowniczego programu emerytalnego z tytugu zwrotuiuSrodk:-
przepis-w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢

od os-b fizycznych sN wypgaty:

transferowe Srodk-w zgr omad zazeyy cplogramu emesytalaegd do pinnago o wn i
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

0 Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal:i
uprawnionych do tycuczeSnkadk:-w po Smierci

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku d «
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody 2z tytuffKdE, oszczh
uzyskane w zwi Nzku z:

U gromadzeniem i wypcaesthka&E,odk -w pr zez

I wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os- bUczegimkall i onych do ty
U wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma dezestik KB ga o ma dz avg ipdreoySpcaid krua gudiyi

jednym I KE, chyba Ue przepisy te przewidujN takN moUliwoST.

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ust awy o] podat ku dochoc
oszczfidnoSci na wincej ni U jednymed &Esi v zoyomaghowanwgt pwy .
w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode
wartoSli Srodk-w zgromadzonych na |IKE a sumN wpgat na | KE.

pieni Unych i praw maj Nt kowych, poniesione w roku podatkowym
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych s N wy ychant yndywiduangns koacieo w e Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

[l pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi dual

[J naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osobyu pr awni onej , po Smier ci oszczhn
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[lw posthpowaniu l'i kwidacyjnym | ub upadgoSci owym na i ndy
oszcznindzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30kinazashdach2 ust a

okreSlonych w tej ustawi e, istnieje mo Ul i wo S| odliczeni a

podat kowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach o indywi

podstawy opodatkowania. Odliczeni a moUna dokonal W zeznaniu podatkowym.
podstawie dokument -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie.

Wypgat a z | KZE dokonana na warunkach okreSlonych w prz

opodat kowaniu na zasadach og-Ilnych.

10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w Kkt-rym n
Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednostki Uczestnict
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa poszczeg-lnych

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w |

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa, ustalenia ceny zbyci

Dniu Wyce ny . Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji n

SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkupywani a Jednost

Subfunduszu na Jednost kin Uczestnictwa niezwdocznie po ich wustaleni

stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Udkavensat ni ct w

najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z za

niezaleUnego od Towar zyst wa i podmiot - w, zZa kt-rych dzi
wpgywaj Ncych na teirkmaoj gpuWai ka8¢i , Apupw:- w Netto Subfundus
dokonywana jest niezwgocznie po ustaniu tego zdarzenia | ub

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi
uprawnionego do badania sprawozda® finansowycAktgwzgodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyjnym z przepi sami dotyczNcymi
inwestycyjnycoh,zgaodnakoe i kompl etnoSci t Funduszzpaod ad yk N pr
i nwestycyj nN.
111.Post anowienia wsp:-Ilne dla wszystkich Subfunduszy

11.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu:

11111 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a si i w Dniu Wyceny oraz na
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani
Aktyw-w Funduszu i Akt yw- wwaBtbBSenduzsozbuo,wi Ng ta & eFnuinad u
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Aktyw-w Nettc
takUe ust al daiodaupiena degnostkbUczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zoboyviNzania Sub
oszacowanej wartoSci g od z L. ppkt 1) z0kt 2lald b orazekelda.l.&@ m pkt 11

4. WartoSi Akt ySwbwWw uNetusau jest r-wna WartoSci Akt yw- w
pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
Subfunduszu w Dniu Wyceny poetkiehodefgnpszek Uteebfinins
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest

11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzgl ndni a wsikiapa miadre wpgdgaconym oraz zmian Kkapitagu wy|
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAadN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
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c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) kwity depozytowe,

f) listy zastawne,

g dguUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy uczest ni get imstytugemi t owar

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.
Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian
a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu notow

oparciu o ostathi dost ipny w momencie dokonywania wyceny ku
Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostaga zawar tna Uadryan tskamsiak kjus
znaczNcol ubi stkda Dzie®& Wyceny, kt-ry nie jest zwy kgy
Aktywnym Rynku, w-wczas wyceny danego skgadnika 1|l okat d ok
zamknincia ustalomRynhka,twawmwAlptrywmyardk u Thme ustalondf ur su z
przez Aktywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego odp

godziwej, zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik | ok aatb rSoutbuf umad uwiziuc gje sri (prjzed
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku

Podstawowym kryterium wyboru rynku 1Bgppkvd,gegtavolumen Kkt - r yr

obrotu na danym skgadni ku IokiAa’tusbNaIperziya)awikalIbof%ukiu il
stosuje sin kolejne, moUliwkeofb dastgsowkgadnkkgtEoke
do obrotu na danym rynku | ub moUliwoSl dokonania prze

na danym rynku.

Wybor u rynku gg-wnego, 0o kut3-.r yprp kmbo wa. ,w dpokktonl]l el .si A n
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

=

Ostatnie dostfipne kur sy, 13oppk 2., wdyicdokonpneaniawyeenydintuszl 1 . 1 .
okreSla o godziomidei h2: AQ.: OWylbzmasgdni ony jest nastnpuj

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacj a zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniwu W
Transferowego przed gaogdzeigndNd weqg z pwo cDznfi cui aWysceesn)yi,

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika nastnfgy
zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god
Wyceny.

W przypadkach, o ktrlrdBch pp&kwa 2w pkt b), za wiarygod

godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt yw]

poprzez zastosowanie metody najbardzie]j odpowi edni ej

a) dla akcji,prawdoa k cj i , praw poboru oraz innych wudziagowych

na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u bazngcego na cenie oggoszone]
skgadni ka, w sdobngj&mstrukojipbwnejioelpw ekonomicznym, jeUe
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i)na podstawie modelu bazuj Ncego na cenach ostatni

Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyigdpzeine;|jedrel z of
model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to
iii) w oparciu o’wgaéciwy dla tego skgadnika | okat
tego modelu bndN pochagdzil z aktywnego rynku

b) dla warrant-w subskrigmogghyclwyceaypbdsetawyczne]j wa
rzetelnej wartoSci warrantu, jw sztalne UhsozSac i od tego,

¢ dia dguUnych papier-w wartoSciowych, i hotowanycwnazast aw
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczon N pr z e z zastosowanie odpowiedn
skgadni ka |l okat, np.:

) model u wyceny instrument -w dduUnych opartego na
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d)

e)

Szcz
okr e

Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgadni k-w | okat

dana
godz
wart

odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni ka

ii) modelu korekcji ceny instrument u  f i nansowego uwzglhdniajANcego ry

jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi
ilmodel u aktualizacji ceny i nstrumentu finansoweg

instrument u, tk@akztuj Nct r Zyarkani a stronn bid na

mi Adzybankowym.
da jednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwestycy]j
instytucje wsp-lnego inwest owa wiogarcima ¢stitni®@ o gs§ cesdzad roNi
wart oSl aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, cCc¢
uwzgl ndnieniem zdarze®&® maj Ncych wpgyw na wart oSl
oggoszenia wartoSci aktyw-w netetrd yhiakagtednowe &1y cuycj:

uczestnictwa;

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.te) poni Uej

dla dguUnych papier - w awaratwinSoccihg wykewi,t -Iwi sdtepw zyt owy |
zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty WartAoSci godzi we|j zadelfero mo ¢ N B
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego sk@gadn

i) oszacowanie korekty wartoSci godziwej za pomocN k

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl
dokonywanajest w oparciu o metody pr,zedstawione w |Iit. c¢)

eg-gowe informacje dotyczNce wyboru met ody estymac
Sl onych skgadnik-w |l okat Subfunduszu sN publ i kowan
met oda estymacij.i dokonuj e. JeUel i zastosowani e p
i we ] danego skgadnika | okatt, w-ogazrasi koo eknhaN doé&b o g
oSci godzi wej zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost.

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto§i~skgadnik-w lokat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzelelhilebw mastinpuj Ncy spos: b:

a)

b)

c)

dguUne papierypraar po heremeatgRynku Pi eni nUnego bnindNce peé
war t oS c, iwshkeygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j, z uwzgl pdheenjamnych odpis-w 2z tytugu utr a
konieczne;

dgulne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |r

) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne
papierem dgulUnymgowgratpo ®ru dfguUnego bndzie wyzn
ier

odpowi edni ego dla danego pap u dguUnego model u

zal eUOnoSci od charakterystyki wbudowanego Il nstrt
sposobu naliczania oprocentowani a bnAadzie uwzglndni al W SWOoj ej
poszczeg:-lnych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc

i)w przypad

k u dy wbudowane Instrumenty Pochodne n
papierem dg
d

g
uUnym, wewcansegawapapiSérwydguUnego bid
wartoSci uOnego papieru wartoSciowego (bez whb
wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
Instrument  -w Pochodnycar ciyuz n,acmodeglcdr wjaoFPci we dl ¢
I nstrument -w Pochodnych, zgodnie z Ilit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, d |
podobnym profiluia, zlakregicle adkicjagasN nofiepmyane na
wykorzystaniu modelii wska¥Fni kowych odnoszNcych ce
parametr.-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (ce
podstawi e cemya AkgasvnaymejRynku dl a akcji emi tent -
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskaT¥,
Rynku wartoSi godziwa bhidzie podlegal korekcie;

i)w przypadku akcji emitowanywchipr m@dnmo dvmik@atzy,| dIma
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podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr yc h al
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgy w- w pi eni AUnych ( c
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej an
dyskont owe|j uwzglndniaj Ncej stopin wolnN o
dziagalnoSci N danego emspentBdzamal badzifé n
mniejszN ni0UO raz na rok, na podstawie rocznych
sporzNdza sprawoidmani o dsztiaSwiieej tych sprawozda .
wyni kaj Nca z analizy daamasolwieg Udid zk er olodil & gw  k
kt - rym Fundusz otrzyma informacjfi dotyczNcN ist
wartoSi godzi wN wycenianych akcji:;

f e
a zy

d yzy
a awas

r
ne

a
S [0}

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym | ub w pi e
wartoSI rynkowN prawa poboru ni ezbnidenieag ot edgoo ipcrha wa
uwzgl ndnizemirem@®& maj Ncy chorektywpviay w o Scai godzi we | tyct
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wed gug wart oSci godzi we|j
powszechnie uznane metody estymacji wyceny tyc h |l okat przy zastosowani
pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAdN pobiera
modele:

) w przypadku kontrakt -w terminowych: model =zdyskon

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie stosowany

model wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: moed e | s k
Carlo lub drzewa dwumi anowego, przy c¢czym dopuszc
analitycznych biidNcych modiy fS khaalj eNs a mouwved qul 1 Bn iaa
charakterystyki wycenianej opcij i |l ub,inny powszec
iii) w przypadk u transakciji wy mi any wal ut

B , st-p procent
przepgyw-w pieninfnUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjinei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytugy wuczestnictwa emitowane przez insty:
siedzi bl ziaw gomariciNu o ostatnio oggoszonN wartoSi
uczestnictwa |l ub tytuigdnueneemnizedtawaz,e & mawdNglch w)
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggdoszenia war
certyfikat inwestycyjnyl ub tytugdg uczestnictwa;

h) depozyty i w wysokoSci wynikaj Ncej 2z rasnaliozonychadsétak,Sezy no mi n

czym kwotn naliczonych odsetek ustala sin, przy zast

) Instrumenty Rynku Pi eni fi Umieegbofid Nce papieramiw waarttooSEdiowygmid z i
ustal onej za pomocN anaze pzgyy wz dvy spkioenntiofmlannyycchh Ilpub od

danego instrumentu modelu, do kt-rego dane bhAdN pocl
W przypadku przeszacowania skgadnika |l okat Subfundu
godzi wej, do wysokoSci sak b rwag avwaSn e j g ocdezn ywa n avyynd ik aj N

rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenfin nabycia.

Model e wyceny oraz metody estyma&jipplot ki.rybhdNkowaoc
spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana mod e jednostkoyyme sprawozdanid zi e  p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymacji skgadni k-w | okladt pp@ G.pf undu s
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

udzi el onej poUyczki papier-w wart

Nal eUOnoSci z tytugu
toSciowych.

tych papier-w war

Przedmiotem poUyczki pagNebyWw waryeSki ewpapi moy wartc
do publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszcza

11.1.16.Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

Papiery wartofdcipywerobaWiylNeaniu sifi drugiej strony do
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od dnia zawarcia umowy kupna, met odN skorygowanej ce
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytudu zb
rachunek Subfunduszu do
korekty r-OUnicy pomiind

procentowe;.

yci ab @wipNzaniwu wairi oBen eowyzh, d
odkupu, wycenia sii, 'poczNwsz
y c

z enN odkupu a cenN sprzed

11.2.Postanowieniaodbime dl a pos zSubfangluskyny c h
11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Uni Kor ona Pi eni iUny, UniBezpiécona Alokacja, @hiKorogaa c j e ,
Zr -wnowaUony, Uni Korona Akcj e, Uni Akcj e: Nowa Europa
Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych iorazs8UnikollataiwyceniaSp -ng eak
zobowi Nzania ustala w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu Uni Dolar PieninUny wycenia sifn a z

11.22. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc!

1. Aktywa or az zobowiNzadr]einaonﬁmbofwmmcbusmzywalutach obcych wyc
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-.-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az z o bSobfundiszyaWin iaKor ona Pieni i0Uny, UtBeipKamaona Ob
Alokacja, Uni Korona Zr-wnowaUony, Uni Korona Akcj e, Uni Al
Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych ioradredni c
UniLokata, o kt - rych mo®@2 ppkt 1)p Wykazueks.iwzgot yopm przeliczeniu

ostatniego dostninpnego Sredniego kursu wyliczonego dl a
3. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subf,uonkdtu-srzy clhn i nboow &2 wpRjlletn i a oy
wykazuje s i nUSD, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpn

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | uNaraiew omi now
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sifn wdaelacji
waluty USD.

11.3.0Swi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdeé

11.3.1. Uni Korona Pieni nUny
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00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

“““H”””H”"”l||HI““'””'”'”W HIERNSTRYOUNG ~ mgzoonwnmces

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akecyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniKorona Pieniezny
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
sq we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci I,
Rozdziale X1V, art. 45 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

p ERNST & YOUNG
//// g Rond AUDIT SP. z 0.0.
“Pominik Januszewski Ndo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Y F2

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

ERNST & YOUNG W POLS
Sad Rejonowy dla m.st. W.
NIP 526-020-79-76, Kapif

GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
. XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
500 2t
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11.3.2.

UniKorona Obligacje

00-124 Warszawa
Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

|”|‘m’H“”‘“”“HH||||||””””|”"” Ell ERNST & YOUNG

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona Obligacje
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1I, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okre$lona w Czesei II,
Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

ERNST & vo
UDIT § g

2.

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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11.3.3. UniDolar P i e n i (daWmiey. UniDolar Obligacje)

e
= Ernst & Young Audit sp. z o.0.
M £l ERNST & YOUNG Yoo Buli
00-124 Warszawa
1 I Tel. +48 22557 70 00
I Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniDolar Pienigzny
(dalej jako ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w Rozdziale I1I, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu,
ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 29 grudnia 2011 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(-Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace  zwigzane z wydaniem niniejszego  o$wiadczenia  przeprowadziliémy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale
111, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, sg we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzadzeniem;
— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II, Rozdziale
XVI, art. 63 Statutu Funduszu.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, (60-124 Warszawa
79

ominik Januszewski
Czlonek Zarzadu
Warszawa, dnia 29 grudnia 2011 roku

RNST & YOUNG

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt ONKIEM GLOBALNEJ PRAK
X Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0006006468

Sad Re m.st. Warszaw awie, XIl Wydzial Gosp
NIP 526:020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 21
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11.3.4. UniBezpieczna Alokacja
I|||||||ull""“""“_
= it sp. z 0.0,
”“””““I“"""”HH" 2l ERNST & YOUNG et & e A <02
00-124 Warszawa -
. Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com

www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych' Spélka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu UniBezpieczna Alokacja
(dalej jako ,,Subfundusz”), wydziclonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospcktu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szczegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie™) oraz o kompletno$ei i zgodnosei tych metod i zasad
z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfindusz polityka
inwestycyjna. . e

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw S_ﬁbﬁ;ﬁduszu opisane w Rbidzi;tle.III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
s3 we wszystkich istotnych aspektach:

¢ zgodne z Rozporzadzeniem;
» kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czedei IT,
Rozdziale XVII, art, 72 Statutu Funduszu.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ |

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
W]/ ERNST & YOUNG
.. . AUDIT sp. z o.c.
ominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszaw.
Czlonek Zarzadu 72-

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
S4d Relonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIt Wydzlal Gaspodarczy Krajowege Rejestru $zdowege, KRS: 0000006468
NIP 526-020-72-76, Kapital 2akiagowy: 5 210 S00 2
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11.3.5.

Uni Korona Zr-wnowaUony
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona
Zréwnowazony (dalej jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (..Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane 2z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilisSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnosé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II,
Rozdziale XVIII, art. 81 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
m EEBI ST & YOung
W ROndo ONZD:T“\'Q_ z 0.
ominik Januszewski ¢ =4 124 Warsza,
Czlonek Zarzadu

‘Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spéolka Akeyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniKorona Akcje (dalej
jako ,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkcie 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (.Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustlug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale II1,
punkcie 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza,
sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci II,
Rozdziale XIX, art. 90 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
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Cztonek Zarzadu 72-

Warszawa, dnia 30 maja 2011 roku
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